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A strukturalt értékpapirt alkoté 3 alaptermék az épitéiparhoz kétédik, mellyel a globalis épit8ipar felfutasabdl lehet
részesedni. A noévekvd jovedelmek és a tartésan alacsony hozamkoérnyezet kedvezd kornyezetet teremt az
épitbipar és ezen keresztil az épitdipari cégek szamara is.

Az amerikai Uj lakasértékesitési adatokban latszik, hogy a piac folyamatosan javul, azonban még messze
vagyunk a valsagot megel6z6 tranzakcioszamtol.
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Forras: Bloomberg
HeidelbergCement AG:

o Cementet és betont gyarto globalis vallalat.

o Németorszag legnagyobb cementgyarté vallalta.

e Osszesen 40 orszagban van jelen

e Arbevételében 40%-ot tesz ki a cement, 27%-ot a készre kevert beton, 20%-ot az aggregatumok
e Legnagyobb piaca az Egyesiilt- Allamok.

e 12 hénapos konszenzusos célar: 95,17 EUR

e  https://www.bloomberg.com/quote/HEI:GR

e Kockazatok: A globalis, elsésorban Eszak-Amerikai épitSipari visszaesés lehetésége.

Wienerberger AG:

o Falazati, fédémrendszeri és homlokzati termékeket gyarto vallalat.

e A Wienerberger a vilag legnagyobb falazétégla-gyartd vallalata, elsé helyen all a homlokzatburkold téglak
gyartasaban, és vezet poziciot foglal el a keramia tet6cserép gyartasa terén is Eurépaban.

e 12 hénapos konszenzusos célar: 20,35 EUR

e  https://www.bloomberg.com/quote/WIE:AV

e Erste célar: 22,5 EUR

o Kockazatok: Els6sorban Nagy-Britannia, Németorszag és Belgium lakaspiacanak alakulasa
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ArcelorMittal:

o Avilag legnagyobb acélipari vallalata

e Evi ~90 milli6 tonna acélt termel, ami a vilag termelésének kériilbelill 6%-a

e Termékeit els6sorban az autbipar és az épitdipar hasznalja fel.

e 12 hénapos konszenzusos célar: 26,64 EUR

e https://www.bloomberg.com/quote/MT:NA

o Kockazatok: Az épitdiparon kivll az autdipar teljesitménye és a nyersanyagarak alakulasa is hat a
tarsasag teljesitményére.

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam:
E-111/324/2008 és 111/75.005-19/2002, t6zsdetagség: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Térsaséag) éltal
hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azok tartalméért és pontossagaért a Tarsasdg szavatossagot vagy
felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithetSk befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési
tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tGkepiaci és
makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényez6k alakitiak, melyre a
Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa,
terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, dgyletek el6tti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elébmozditasat célzo jogi kbvetelIményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézd
tigyletkétésre vonatkozo tilalom.
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