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Ezzel a termékkel a magyar részvénypiac harom legnagyobb szerepel6jének teljesitményébdl részesedhet. A
magyar részvénypiacot tdmoritdé BUX index az elmult honapokban a vilag legjobban teljesité piaci kozott
szerepelt. 12 honap alatt 37%-ot, a harmadik negyedévben pedig eddig 9%-ot emelkedett. Mindkét idétavon a
vilag 20 legjobban szerepeld indexe kdzé tartozott. A struktiraban szerepl6 3 termék (OTP, MOL, Richter) a BUX
indexnek csaknem 90%-at teszi ki. A struktdraban szereplé mindharom terméket szorosan kdvetik és elemzik az
Erste hazai és régios elemzdi.

OTP:

MOL:

Kbzép-kelet Eurépa meghatarozé bankcsoportja, mely Magyarorszagon piacvezetének szamit.
Nemrégiben tébb orszagban is akvizicidkat hajtott végre piaci részesedésének és
koltséghatékonysaganak névelése érdekében.

A bank teljesitménye folyamatos javuldst mutat, melyet az elemz6i varakozasok és a célarak emelése is
kovetett.

A bank t6kemegfelelése és jovedelmezdsége is Eurdpa élvonalaba tartozik.

A 12 hénapos konszenzus szerinti célar 10.058 forint.

arfolyam: https://www.bet.hu/oldalak/ceg_adatlap/$security/OTP

kockazat: ha a hitelportfolid minésége ismét romlani kezdene egy globalis recesszié miatt, illetve ha a
kamatmarzsok a vartnal tovabb maradnak nyomas alatt

Integralt olajipari vallalat, vagyis az olaj kitermelésétél, a finomitason at a kiskereskedelmi tevékenységig
a teljes értéklancot feldleli. Jelenlegi f6 fejlesztési iranya a finomitas, a petrolkémia és a kiskereskedelmi
halbzat fejlesztése, alkalmazkodva a valtozo iparagi kihivasokhoz.

A mostani kdrnyezetben eredményének hozzavetblegesen 2/3-at a finomitasi és kereskedelmi
tevékenység adja, mig 1/3 szarmazik a kitermelésbél.

A 12 hénapos konszenzus szerinti célar 2.847 forint

(par hete tortént a részvények 1:8 aranyu felaprézasa)

arfolyam: https://www.bet.hu/oldalak/ceq adatlap/$security/MOL

kockazat: Geopolitikai konfliktus kovetkezményeként visszatéré rendkivil magas olajar 6sszenyomna a
finomitéi marzsokat.

Richter:

A Richter gyégyszergyarto vallalat elsésorban n8gyogyaszati készitményeirdl ismert. Bar sokan hazai
vallalatnak tartjak, arbevételi szerkezetére ez nem igaz, hiszen arbevételének mindéssze 10%-a
szarmazik belfoldrol.

Egyre jobban nyit az originalis (Ujonnan kifejlesztett, innovativ) gydgyszerek iranyaba, ami a jelenlegi és a
jovébeli novekedésnek is a kulcsmotorja. Ennek bizonyitéka két Uj készitménye az Esmya és a
Cariprazine is. EI&bbi a méhmidéma, utdbbi pedig a kognitiv betegségek (skizofrénia, bipolaris mania)
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kezelésére alkalmas. Ezek a készitmények mar féleg az amerikai és nyugat eurdpai piacokat célozzak.
Ezzel régids szerepl6bél egyre inkabb globdlis szereplévé igyekszik valni a Richter.

e A 12 hénapos konszenzus szerinti célar 7.006 forint.

e arfolyam: https://www.bet.hu/oldalak/ceq_adatlap/$security/Richter

e kockazat: Az Uj készitmények (Esmya és a Cariprazine) vartnal lassabb felfutédsa, az engedélyeztetések
kiterjesztésének esetleges elakadasa

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam:
E-111/324/2008 és 111/75.005-19/2002, t6zsdetagség: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Térsaséag) éltal
hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azok tartalmaért és pontossagaért a Tarsasag szavatossagot vagy
felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési
tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és
makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a
Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa,
terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjdban
érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, dgyletek el6tti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzb
tgyletkétésre vonatkozo tilalom.
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