7.30% Commerzbank Protect Multi
US Sport 2017-2018

A strukturalt termékkel a befektetd amerikai sportfelszereléseket és outdoor termékeket gyartd vallalatok
teliesitményébdl részesedik. Ezek a termékek tipikusan a diszkrecionalis fogyasztasi javak koézé tartoznak,
amelyek irant egy gazdasagi fellendilés soran jellemz6en né a kereslet, mig rosszabb idékben jellemzden
ezekrél a termékekrél mondanak le els6ként a fogyasztok. Jelenleg mind az USA-ban, mind globalisan egy
felivel6 szakaszban jar a gazdasag, ami alapvetéen stabil keresletet biztosit ezen termékek irant.

Amerikai (sarga), eurépai (fehér) és japan (kék) GDP névekedés (2000-2017, negyedév/negyedév
évesitett).

Forras: Bloomberg, Erste

Columbia Sportswear

e Avilag nagy részét behalézé ruhazati cég, ami elsésorban outdoor, azaz kuiltéri ruhazati cikkeket tervez,
gyart és érétkesit

o Az arbevétel 80%-at ruhazati cikkek, kiegésziték és egyéb sportfelszerelések teszik ki, mig a fennmaradé
20%-ot labbelik értékesitése

o Az arbevétel dontd tdbbsége (~60%) az USA-bdl szarmazik, ahol tdbb mint 90 outlet lizletet és 24 sajat
markas kiskereskedelmi egységet Uzemeltet

e https://www.bloomberg.com/quote/COLM:US

e 12 hénapos konszenzusos célar: 63,63 USD

o Kockazatok: Amerikai és europai gazdasagi fellendiilés visszaesése, online kereskedék (pl.: Amazon)
térnyerése a szegmensben
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Nike

o Arbevétel alapjan a vilag legnagyobb sportszergyartoja, arbevételének 60%-a sportcipsk érétkesitésébdl
szarmazik

o Az értékesitések 44%-a az USA-hoz kéthetd, Eurdpa, Kbzel-Kelet és Afrika az értékesitések kozel Va-ét
teszik ki

¢ Kina egyre fontosabb piac lesz éves 10%-os arbevétel ndvekedési Utemmel, mér az éves értékesitések
14%-at adja

e https://www.bloomberg.com/quote/NKE:US

e 12 hénapos konszenzusos célar: 58,93 USD

o Kockazatok: A Nike nem tudja megallitani piaci részesedésének visszaesését az amerikai piacon az
adidas karara, ami nyomas alatt tartja a profitot. Globalis gazdasagi fellendulés visszaesése.

VF Corp.

o Nemzetkdzi ruhazati cég, értékesitéseinek 60%-a az USA-bdl, a fennmarado része tdbbnyire Eurdpabdl
szarmazik

o 4 f6bb szegmense a kdvetkez6k: Outdoor és akciosportok, farmerek, specialis imidzsre szabott ruhazatok
€s egyeb sportruhazatok

e Olyan markak tulajdonosa mint a Timberland, a The North Face vagy az Eastpak

e Tobb mint 1.500 Uzletet mikoddtet vilagszerte, emellett természetesen online platformjan keresztul is
értékesit

e  https://www.bloomberg.com/quote/VFC:US

¢ 12 hénapos konszenzusos célar: 64,67 USD

o Kockazatok: Amerikai és eurdpai gazdasagi fellendiilés visszaesése, online kereskeddk (pl.: Amazon)
térnyerése a szegmensben
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