24. sz. melléklet

Portfoliokezelési keretszerzodés

Valasztott befektetési politika

Jelen szerz6dés 1étrejott alulirott helyen és napon

a Random Capital Broker Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag (székhely: H-1138 Budapest,
Népfiirdé u. 24-26., nyilvantartja a Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: 01-10-
046204, jelen okiratban, és minden Alairt Okiratban a tovabbiakban: Tarsasag, Megbizott) és

név/cégnév:

allando lakcim/székhely:

édesanyja neve/cégjegyzékszam

Ugyfélszam:

(jelen okiratban a tovabbiakban: Ugyfél, Megbizo)

(jelen okiratban a tovabbiakban egyiittesen: Felek) kozott.

L.

A szerz6dés targya

1.1.Jelen szerz6dés a Felek kozott 1étrejott korabbi szerzodések kiegészitése. A jelen szerz6désben
nem vagy csak részben szabalyozott kérdésekben és meg nem hatarozott vagy csak részben
meghatarozott fogalmak értelmezésénél a korabban megkdtott szerzodések, valamint a
Tarsasag mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata és egyéb szabalyzatai szerint kell eljarni.

1.2.Ugyfél — illetve annak torvényes képviseldje — megbizza a Tarsasagot, hogy jelen szerzédés
feltételei szerint 6nalloan, az Ugyfél javara és terhére a jelen szerzddéshez tartozo Befektetési
politika szerint rendelkezzen a kezelésbe atadott, a jelen szerz6désben meghatarozott Induld
vagyon ¢s a szerzodés tartalma alatt atadott tovabbi vagyonelemek (tovabbiakban egytittesen
Portfoliod) felett abbol a célbol, hogy annak elemeit kezelje, a Portfolio értékét ndvelje.

1.3.Jelen szerz8dés alairasaval az Ugyfél altaldnos megbizast ad a pénziigyi eszkdzokbdl allo
allomany kezelésére, pénziigyi eszkozok vételére, eladasara, az ezekhez kapcsolodo
jovedelmek beszedésére és azok Gjrabefektetésére.

1.4.Szerz6dd felek megallapodnak, hogy a jelen szerzddés keretében kezelt Portfolio Ertékelési
devizdja EUR vagy USD vagy HUF. Ennek megfeleléen a Tarsasag a Portf6lié mindenkori
értékét az Ertékelési devizaban mutatja ki, illetve a Portfolio hozamat is ennek megfeleléen
értékeli.

1.5.Az Ugyfél tulajdonat, a Portfolié elemét képezd pénzeszkdzok és pénziigyi eszkdzok
nyilvantartasara, a hozzajuk kapcsolodo tranzakciok, forgalmazasi tligyletek végrehajtasara,
nyilvantartasara és elszdmolasara az Ugyfél részére az Ugyfélszamla, értékpapirszamla
vezetésérdl és az ezekhez kapcsoldodd egyéb szolgaltatasokrol szold szerz6dés (tovabbiakban




Ugyfélszdmla szerz8dés) aldirasaval - megnyitja az értékpapir-, értékpapir letéti-, valamint
ligyfélszamlat (a tovabbiakban egyiittesen Szamla). Abban az esetben, ha az Ugyfél mar
rendelkezik Ugyfélszamlaval, akkor a Tarsasig — azonos szamlaszam alatt nyilvantartva,
azonban az Uzletszabdlyzatban meghatérozott szerzddési feltételek mellett — megnyitja a
jelen szerz6déshez kapcsolddd alszamlakat.

1.6.Az ligyfél azonositasra, az értesitési adatok megadasara, Szamlak vezetésére, az elszamolas
szabalyaira, a Szamlak feletti (jelen szerz6désben meghatarozott) rendelkezési jogosultsagra a
Szamlaszerz6dés rendelkezései az iranyadoak.

1.7.A Téarsasag a portfoliokezelési tevékenység megkezdése eldtt, az adott ligylet vagy
pénziigyi eszkdoz megfeleldssége mellett az Alkalmassagi teszt segitségével
meggy6zOdik arrdl, hogy a jelen szerzddés és annak melléklete altal meghatarozott
Befektetési politika

a) alkalmas-e az Ugyfél 4ltal megjelolt befektetési célok megvalositasara,

b) az annak kapcsan felmeriild, Ugyfél befektetési céljaival egyébként dsszhangban
1évé kockazat mértéke megfelel-e az Ugyfél pénziigyi teherviseld képességének, és

c) természetéhez és a kapcsolodo kockazatok megértéséhez és értékeléséhez az
Ugyfél megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a portfolié
kezelési tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl adddo kockazatokat is.

1.8.A Tarsasag megtagadja a portfolio kezelési szerzodés megkdtését abban az esetben, ha az
Alkalmassagi tesztben meghatarozott informéciokhoz nem jutott hozza vagy a Tarsasag sajat
értékelési metddusa alapjan az Alkalmassagi teszt olyan eredményt ad, ami nem teszi
lehet6vé az adott pénziigyi eszkoz vagy tligylet portfolioba illesztését.

Toékemozgasok

2.1.Az Ugyfél koteles a jelen szerzddés irasba foglalasat kovetd 5 munkanapon beliil a Tarsasag
kezelésébe atadni a portfolio kezelésre szant pénzeszkozoket és pénziigyi eszkozoket
(tovabbiakban: Indulé vagyon) a Tarsasagnal vezetett Portfolio kezelési szamlajara torténd
pénztari befizetéssel, atutalassal vagy értékpapir transzferrel.

2.2.Az Ugyfél kijelenti és szavatolja, hogy a portfolio kezelésre atadott eszkdzok per-, teher- és
igénymentesek.

2.3.Az Indul6 vagyon eleme — a Szerz6do felek eltér6 megallapodasa hianyaban — a kdvetkezo
tipusu eszkoz lehet

a) Dbefektetési kategoriaba sorolt OECD tagallam hivatalos fizetéeszkoze,

b) Magyar Allam vagy az MNB altal nyilvanosan kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (tovabbiakban Magyar allampapir) vagy

c¢) a Budapesti Ertéktdzsde hivatalos indexkosaraba tartozo részvény.

2.4.Abban az esetben, ha az Indulé vagyon eleme az Ertékelési devizatol eltéré eszkoz, akkor a



Térsasag a beérkezést kovetd 5 munkanapon beliil tajékoztatja az Ugyfelet az Induld vagyon
Ertékelési devizaban meghatarozott értékérdl.

2.5.Az Ugyfél jogosult tovabbi eszkozoket elhelyezni a Portfolioba (tovabbiakban Tokebefizetés),
illetve a Portfoliobol pénziigyi eszkdzoket kivonni (tovabbiakban Tokekivonas) az alabbi
feltételek mellett:

a) Ugyfél tudomasul veszi, hogy a szerzddés megkotéséhez minimalisan 5 millio
forint (vagy az aktualis MNB fixing szerint annak megfeleld értékii) Indulo
vagyonra van szilkség. Amennyiben a szerz0dés érvényessége alatt a Portfolid
értéke az Ugyfél Tékekivondsa miatt az eléz8ekben meghatarozott dsszeg ala esik,
akkor a Tarsasag jogosult jelen szerz6dés azonnali hataly felmondasara. Ett6l a
szabalytol a Tarsasag — az Ugyfél tajékoztatasa mellett — eltekinthet.

b) Az Ugyfél a tervezett Tékekivondsokat koteles 3 kereskedési munkanappal elére
irasban jelezni. Abban az esetben, ha a Tdékekivonas meghaladja a Kezelt toke
10%-at, akkor a tervezett Tokekivonast 5 kereskedési munkanappal kell elére
jelezni.

c) Az Ugyfél altal kezdeményezett Tékekivonds miatt sziikségessé valo
poziciézarasokbol eredd veszteségért a Tarsasag nem vallal felelsséget, illetve a
Befektetési politika megvaldsitasahoz sziikséges portfolio-atrendezés addicionalis
koltségei is az Ugyfelet terhelik.

d) A Tokekivonas — a Felek eltéré egyedi megallapodasatol eltekintve — kizarolag
forintban vagy a jelen szerzédésben meghatarozott mas devizaban torténhet.

e) Abban az esetben, ha az Ugyfél a jelen portfolio kezelési szerzédés tekintetében
Tartdés Dbefektetési szamlara (tovabbiakban Tbsz) vonatkozo kiegészitd
megallapodast kot, akkor a Tokebefizetésre €s Tokekivondsra vonatkozdan
szabalyokat a Tbsz esetében meghatarozott korlatozasok figyelembe vételével kell
alkalmazni.

2.6.Az Induldo vagyon, Tokebefizetés, illetve Tokekifizetés (tovabbiakban egylittesen
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Toékemozgas) ereddjeként, az alabbi képlet alapjan adodik a Kezelt téke:
ahol Ty az Indul6 befizetés idopontja

T a Kezelt toke meghatarozasanak idopontja
t az egyes TOkemozgasok idopontja (index)
i az eszk6zok (index)

Axi; az 1 eszk6zbdl, t idopontban tortént Tékemozgads mennyisége



pixaz i eszkoz t iddponti Ertékelési arfolyama
c az Ertékelési arfolyam devizaja

fx.. az Ertékelési arfolyam devizaja és a Portfolio Ertékelési devizaja kozotti t
iddponti konverzids arfolyam

CF, a t napi T6kemozgasok Ertékelési devizdban meghatarozott értéke
Altalanos portfoliokezelési szabalyok

3.1.A Portfolié kezelésekor a Téarsasdg a legjobb szakmai tuddsa szerint, az Ugyfél altal a
Befektetési politikaban, illetve a jelen szerz6désben meghatarozott feltételek mellett jar el,
ugyanakkor a Tarsasdg nem tesz igéretet sem a Kezelt vagyon megorzésére (Tokevédelem,
illetve ToOkegarancia), sem elére meghatarozott hozam elérésére (Hozamvédelem, illetve
Hozamgarancia), tekintettel arra, hogy a Tarsasag sem tdkevédelmet, sem tdkegaranciat,
illetve sem hozamvédelmet sem hozamgaranciat nem vallal, igy a jelen szerzodés keretében
megkotott iigyletekbdl eredé kockazatot, illetve veszteséget vagy nyereséget Ugyfél
kozvetleniil viseli.

3.2.Jelen szerzodés alapjan Tarsasdg oOnalldoan rendelkezik a Portfolidval, Onalldoan végzi a
Portfolié ki- és atalakitisat a Befektetési politikaban foglaltaknak megfelelden. Az Ugyfél
rendelkezési joga jelen szerzodés hatalya alatt kizarolag a Befektetési politika kivalasztasara,
illetve a Tékebefizetésekre és Tokekivonasokra korlatozodik.

3.3.Az Ugyfél nem jogosult a kivalasztott Befektetési politika szerz8dés id6tartama alatt torténd
megvaltoztatasara, erre a jelen szerz6dés megsziintetésével és 0j portfolio kezelési szerzodés
megkdtésével van lehetdsége.

3.4. A Befektetési politika kiterjed a
a) a Portfolio kezelése soran érvényesiilé célkitiizésekre,
b) a portfolio kezeld mérlegelése soran szerepet jatszo kockazati szintre,
c) a Portfolioba felvehetd pénziigyi eszkdzokre,

d) az ezekre vonatkozoan végrehajthatd TUgyletekre (ideértve a kapcsolodo
korlatozasokat), valamint

e) a portfolid kezeld mérlegelési jogat érintd korlatokra.

3.5.A Portfolidhoz kapcsolddo kockazati szintek Befektetési politikaban rogzitett aranyait és
tartalmat az Ugyfél jelen szerzddés alairdsdval, feleldssége és a befektetésekben rejlé
kockazatrol a Tarsasagtol kapott tajékoztatas tudataban, a rendelkezésére allo pénziigyi és
gazdasagi informaciok €s tapasztalatok teljes ismeretében jovahagyja.

3.6.Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a Portfoli6 teljesitménye rovidtdvon nagyban fiigg a piac
ingadozasaitol, illetve a szerz6dés hatalyba Iépéskor meglévo piaci helyzettdl, azaz a hozam,
illetve az ezzel kapcsolatos varakozasok legalabb 1 éves id6tartamra értelmezhetoek.



4.

3.7.A Tarsasag az Ugyfél javara kezelt Portfolio terhére nem szerezhet
a) sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,

b) kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkoézt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés targyat
képez0 értékpapirt, és

c) a tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban Tpt.) szerinti nyilvanos
veteli ajanlattételi kotelezettséget eredményez6 befolyast.

3.8.A Tarsasag a Portfolioban talalhato értékpapirokat — a felek kiilon egyedi megallapodasanak
hianyéban — nem adhatja kolcson.

3.9.Egyiittmiikodési kotelezettség keretében a Felek jelen Szerzédés teljesitése érdekében
kotelesek egymassal maradéktalanul egyiittmiikodni.

A Téarsasag kotelezettségei €s jogai

4.1.A Tarsasag a legjobb szakmai tudasa szerint, az ilyen szervezettdl elvarhatd legnagyobb
gondossaggal, az Ugyfél altal vélasztott Befektetési politikiban meghatarozott
kovetelmények, szabalyok és lehetGségek szerint meghatirozza a Portfolio Osszetételét,
szervezi, iranyitja és végrehajtja a kezelésébe adott Portfolid befektetési ligyleteit, a Portfolio
elemei utan jar6 hozamokat beszedi €s jovairja.

4.2.A Tarsasag vezeti a Portfolio — a Tarsasag sajat és mas tligyféleszk6zoktdl elkiiloniilt -
nyilvantartisat. A Tarsasag koteles olyan nyilvantartast vezetni, amely Ugyfél szdmara —
valamennyi jogszabalyban meghatarozott, a kihelyezett befektetési iizletmenettel kozvetetten
vagy kozvetleniil 6sszefiiggd — jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatot
hitelt érdemlden tartalmazza.

4.3.Rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a Tarsasag az alabbiak szerint teljesiti Rendszeres
tajékoztatas

4.3.1. A Rendszeres tdjékoztatasra minden Portfolio esetén havi rendszerességgel kertil sor,
legkésObb a havi fordulonapot kovetd 12. munkanapig. A Rendszeres tajékoztatas
naptari honapra vonatkozik (Jelentésben foglalt iddszak), értéknapja a naptari honap
utolso kereskedési napja.

4.3.2.A Rendszeres tajékoztatas keretén belill a kdvetkezokrol kell tajékoztatni a Lakossagi
igyfelet:

a) a Tarsasag neve, székhelye és elérhetdségei,
b) az Ugyfél neve és a Portfolidkezelési alszamla szdma,

c) a Portfolio részletes Osszetétele és a Portfolid elmeinek piaci értéke az értékelési
szabalyok alapjan a jelentés értéknapjara vonatkozoan,

d) a Portfoliokezelés alatt tortént tokebefizetések —€s kivonasok dsszegét,



e) az Ugyfél felé felszamitott jutalékok, dijak és egyéb koltségek teljes Osszege,
legalabb a kezeléssel és a megbizas végrehajtasaval Osszefiiggd tételek
elkiilonitésével,

f) a Portfolioban 1évé pénziigyi eszkdzon realizalt osztalék, kamat, kamatnak
mindsiilé vagy egyéb hozamjellegii kifizetés 6sszege jogcimenként

g) a Portfolio abszolut és relativ hozamat a Teljes idoszakra vonatkozoan,
h) a Portfolion elért hozam 6sszevetése a Portfolié Referenciahozamaval,

i)tarsasagi események, amelyek a Portfolidban 1év6 pénziigyi eszkéz kapcsan
valamilyen jog vagy jogosultsag keletkezésével jartak, valamint

j)ha az iigyfél nem az ligyletenkénti tajékoztatast valasztotta, akkor minden egyes, a
jelentésben foglalt idészakban végrehajtott ligylet kapcsan:

i. a kereskedési napot,
ii. azigylet végrehajtasanak idépontjat,
iii. az ligylet tipusat,
iv. akereskedési helyszin nevét, illetve azonositdjat,
v. apénziigyi eszkdz megnevezését €s azonositdjat,
vi. az eladas/vétel megjeldlését,
vil. az iigyélet természetét, ha sem eladasnak, sem vételnek nem tekintheto,
viii. a pénziigyi eszkd6z mennyiségeét,

ix. a pénziigyi eszkdz kereskedési egységének arat, megjeldlve a kereskedési
egységet is, valamint a

x. ateljes koltséget meg kell adni.

4.3.3.Az Uzletszabalyzat végrehajtott megbizasokra vonatkozé altalanos szabalyokat kell
alkalmazni, amennyiben az Ugyfél a Rendszeres tajékoztatas mellett kéri a Portfolio
terhére €s javara kotott ligyletekrdl a részletes, tranzakcioszintii tajékoztatast.

4.4. A tokevesztéshez kapcsolodd rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének a Tarsasag az
alabbiak szerint tesz eleget.

Amennyiben a szerz0dés nem tartalmaz TOkevédelmet, akkor a szerzédésben meg kell
hatarozni a tkevesztés mértékét, aminél az Ugyfelet a Rendkiviili tajékoztatas keretében
informalni kell (tovabbiakban Tokevesztés miatti tajékoztatas). Ennek mértéke — amennyiben
a Tarsasag és az Ugyfél a szerzédésben ettdl nem tekint el, vagy nem hatdroz meg mas
értéket — a jelen szabalyzatban meghatarozott szamitasi modszer szerint a kovetkezo:



6.

a) 25%-o0s veszteség
b) 50%-os veszteség
c) 75%-os veszteség
d) 100%-o0s veszteség

4.5.A tulajdonosi jogok gyakorlasara feljogositd értékpapirok Portfolioba keriilése esetén a
Tarsasag az Ugyfél elézetes irasbeli felhatalmazisa esetén jogosult a sajat nevében és az
Ugyfél javara eljarni és a tulajdonosi jogokat gyakorolni. Jelen pont nem vonatkozik ezen
értékpapirok utan jard barmilyen hozamra, amelyet a Tarsasag automatikusan beszed.

Az Ugyfél kotelezettségei és jogai

5.1.Ugyfél a jelen szerzédés rendelkezéseinek megfelelden jogosult:
a) a Portfolid terhére Tékekivonast, illetve javara Tokebefizetést eszk6zolni,
b) a Portfoliordl Rendes és Rendkiviili tajékoztatast kérni, illetve
¢) a Befektetési iranyelveket megvalasztani.

5.2.Ugyfél koteles a Tarsasagot haladéktalanul irasban értesiteni, amennyiben

a) Ugyfél gazdasagi tarsasig és ellene cséd- vagy felszamolasi eljarast
kezdeményeznek,

b) Ugyfél gazdasagi tarsasag és végelszamolasi eljarast kezdeményez, illetve
c) Ugyfél képviseletében eljard személyek valtoznak.
A portfolio értékelése

6.1.A Toékemozgasok, illetve a Portfolio értékelése a Tarsasag mindenkor hatalyos
Eszkozértékelési szabalyzata alapjan torténik.

6.2. A Portfolio aktualis értékét (tovabbiakban: Netto eszkdzérték) a Tarsasag minden munkanapra
vonatkozoan megallapitja, az alabbiak szerint:

a) A Portfolio elemei piaci Ertékelési arfolyamon keriilnek értékelésre.

b) Az Ertékelési arfolyam tartalmazza az idéardnyos kamatokat a kamatozé kotvény
tipusi  értékpapirok, valamint minden olyan eszk6z esetén, amelybdl
kamatjovedelem szarmazik.

¢) A Nettd eszkozérték a mar elszamolt koltségek és dijak levonasa utan keriil
megallapitasra. Az adott id6szakot terheld, de — a jelen szerzddés alapjan - csak a
késobbi idopontban esedékes, illetve akkor elszamolhatd koltségek nem keriilnek
levonasra a Netto eszkozértekbol.



d) A Portfoliot terhelo adok csak abban az esetben keriilnek levonasa a Nettd
eszkozeértékbol, ha azokat — a vonatkozo addjogszabalyok szerint — a Tarsasagnak
kifizetéként meg kell allapitania és le kell vonnia.

e) Az egyes pénzeszkozok és pénziigyi eszk6zok pozicidja a megkotdtt, de még el
nem szamolt ligyleteket is tartalmazza (tovabbiakban: Kereskedés-napi elszamolas
elve).

f) A nyitott szarmaztatott poziciok elszamolas alatt 4llo arkiilonbozetét, illetve az
Ertékelési hirdetmény alapjan szamolt nem realizalt eredményt az adott
szarmaztatott termék elszamolasi devizajaban mutatjuk ki.

g) A Netto eszkozérték a Portfolio Ertékelési devizajaban kerill meghatirozasra az
alabbi képlet szerint:

1;"'l :F__,xi.l By &
ahol: t az értékelés id6pontja

x az 1 eszk6zbol t napon a Portfolioban szereplé mennyiség

6.3.Az id6szakra vonatkozé Atlagos teljes toke az adott idSszak egyes Nettd eszkozértékeinek
naptari nappal stlyozott szamtani atlagaként adodik az alabbi képlet szerint:
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ahol: t; a honap els6 munkanapja
t2 a honap utols6 munkanapja
t’-t az értékelés napja és azt kovetkezé munkanap kozotti naptari napok szama

t’-t az id6szak utolsd értékelési napja és azt kovetkezO munkanap kozotti naptari
napok szama

6.4.A Relativ hozam megallapitasara napi idosulyozott modszer alapjan keriil sor az alabbiak
szerint:

a) Elso6 1épésben a Napi hozam (rt) keriil megallapitasra az alabbi képlet alapjan:
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b) Az Id6szaki hozam a Napi hozamok mértani lancaként keriil meghatarozasra az

alabbi képlet alapjan:
Rz]_z: = H(1+’sz_1
=11
ahol tl az idOszak kezdeti napjanak indexe
t2 az idészak zar6 napjanak indexe

Rup  azIdészaki hozam

6.5.Az Abszolut hozam a jelen szerz6désben meghatarozott aktualis Netto eszkozérték és a Kezelt
Téke kiilonbozeteként adodik.

6.6.A Portfolié Napi referenciahozama (ref) az Ertékelési deviza szerzodéskotés napjan aktualis
jegybanki alapkamata. A Portfolié IdGszaki referenciahozama a jelen szerzédésben leirt
képlet alapjan, a Napi referenciahozam felhasznalasaval keriil megallapitasra.

6.7.A Portfoli6 hozamanak értékeléséhez a Tarsasag minden honap utolsé munkanapjara
vonatkozoan megallapitja a Portfolié Referenciaértékét az alabbi képlet alapjan:

T ) -
Vi¥ =Y CF,-|1+R™% |

t=T,
ahol R™f r a T6kemozgas és az értékelési id6pontja kozotti Idészaki referenciahozam

Dijazas

7.1.A Felek a jelen szerzddés alapjan megkdtott tigyletek vonatkozéasdban a Tarsasag mindenkor
hatalyos kondicios listaja az iranyad6. A Portfolid kezelésével kapcsolatban az alabbi dijak
(egytittesen: Portfolio kezelési dijak) keriilnek felszamitasra:

a) Szerzédéskotési dij: az Induld vagyon, illetve a Tokebefizetés 2 %-a, amely a
Toékemozgas Portfolio kezelési szamlan torténd jovairasakor esedékes.

b) Portfolio kezelési dij: minden honap utols6 munkanapjan esedékes, a jelen
szerzédésben meghatarozott Atlagos teljes toke 2,4%-anak tizenketted része. A
Portfolio kezelési dij levonasa utan tjra meg kell allapitani a Nettd eszkozértéket, a
Portfolié abszolut és relativ hozamat.

¢) Sikerdij: minden honap utolsé munkanapjan esedékes

i. Az els6 honap utols6 munkanapjan (tovabbiakban Havi fordulonap) dsszevetésre kertil



a — a b) bekezdés figyelembe vételével — megallapitott Nettd eszkozérték, illetve a
Portfoli6 Referenciaértéke. Amennyiben a Nettd eszkdzérték magasabb a portfolio
referenciaértékénéla, akkor a Tarsasag a kiilonbozet 20%-ara (tovabbiakban Sikerdij)
jogosult. Abban az esetben, ha a jelen pont alapjan Sikerdij keriilt elszamolasra, akkor
a Legmagasabb ho végi nettd eszkdzérték (an. High water mark) a Sikerdij levonasa
utani Netto eszkozérték, egyébként a Havi fordulonapi Referenciaérték lesz.

Vo =max(V, - £, 17Y)

ahol: V™ a Legmagasabb ho végi netté eszkozérték m honap t Fordulonapjan

m a hénap index (jelen pont szerint m=1)
t a Havi fordulonap
fin az m honapi elszamolhat6 sikerdij 6sszege

ii. A tovabbi honapok Havi fordulonapjan (illetve a szerz6dés megszlinésének napjan) a
jelen pont szerint kell eljarni. Ebben az esetben a — a b) bekezdés figyelembe vételével —
megallapitott Nettd eszkozérték és az el6z6é Legmagasabb hd végi nettd eszkozérték
Toékemozgasokkal ¢és Referenciahozammal korrigalt értéke kerlil Gsszevetésre.
Amennyiben a Nett6 eszkozérték (ide értve a korabban levont sikerdijakat is) a magasabb,
akkor a Tarsasag erre a kiilonbozetre vetitett Sikerdijra jogosult. Abban az esetben, ha a
jelen pont alapjan Sikerdij keriilt elszamolasra, akkor az adott Havi forduldonapra
vonatkoz6 Legmagasabb hd végi nettd eszkozérték a Sikerdij levonasa utani Nettd
eszkozérték, egyébként a korrigalt el6z6 havi Legmagasabb ho végi nettd eszkozérték lesz

VP = max( V- 1+ R+ S CE -+ RV, - £,) = max (V77— £,.)

r=m—-1

ahol: m-1 az el6z6 honap index

V1™ az €16z8 honap végi Legmagasabb ho végi nettd eszkozérték

Rin1,m™ az €l6z6 és aktudlis honap Fordulonapjai kozott szamitott iddszaki
Referenciahozam

CF. t napig tortént tékemozgasok, ide értve a tOkekivonasként értelmezett sikerdijakat

1S.

R, a Toékemozgids napja és az aktudlis honap Fordulonapjai kozott szamitott
id6szaki Referenciahozam
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8.

Vm1™a korrigalt el6zé honap végi Legmagasabb ho végi nettd eszkdzérték, amely az
el6z6 honap végi Legmagasabb hd végi nettd eszkdzérték aktualis Fordulonapra
Referenciahozammal szamitott jelenértéke és az el6z6 Havi forduldonap Ota (ide nem
értve az el6z6 Havi fordulonapot) tortént Tokemozgasok Referenciahozammal
szamitott jelenértékének Osszegével egyezik meg.

7.2.A Tarsasag a honap utols6 munkanapjan esedékes Portfolio kezelési - és Sikerdij elszdmolasa
utan megallapitja a Portfolio kezelési dijak utani nettd eszkozértéket.

7.3.A dijakra vonatkoz6 megallapodasban nem rogzitett dijtételek tekintetében a Tarsasag
mindenkor hatalyos Kondicios listaja az irdnyadd. A dijak elszamolasa a Portfolio terhére
torténik.

Egyéb rendelkezések

8.1.Jelen szerzédést a Felek hatarozatlan idére kotik, a jelen fejezetben meghatarozott felmondasi
szabalyok mellett.

8.2.Jelen szerzddést barmelyik Fél indokolas nélkiil a masik Félhez intézett irasbeli értesitéssel, 15
napos felmondasi id6vel felmondhatja (Rendes felmondas). Felek a felmondas jogaval csak
rendeltetésszertien élhetnek.

8.3.Az Ugyfél oldalarol torténé Rendes felmondés esetén — amennyiben a szerzédés megkotésétsl
szamitva nem telt el egy naptari év - a Tarsasag jogosult a portfolio kezelési szerzodés elsod
évére vonatkozo Portfolio kezelési dijra. A fennmaradd idészakra vonatkozd portfolio
kezelési dijat a Zard netto eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

8.4.Jelen szerz6dés barmely okbol torténd megsziinése esetén a Felek a Szerzodés megsziinésétol
szamitott 10 munkanapon beliil elszamolnak.

8.5.Ha a Felek masképp nem allapodnak meg, a Tarsasag koteles a Portfolio elmeit a Portfolio
Ertékelési devizajaban vagy forintban a szerzédés megsziinésétél szamitott 10 munkanapon
beliil az Ugyfél rendelkezéseinek megfeleléen, szdmara atadni. A szerz8dés zard napjara
vonatkozoan a Tarsasag elkésziti a Rendes tajékoztatasban foglalt jelentést, megallapitja a
Portfolid Zard nettd eszkozértékét és elszamolja a Portfolio kezelési dijakat.

8.6.Ugyfél azonnali hatallyal felmondhatja a Szerzédést (Rendkiviili felmondas), ha
a) a Tarsasag tevékenységi engedélyét visszavonjak,

b) a Tarsasag a Befektetési politikaban meghatarozott korlatokat ismételten vagy
sulyosan megsértette, illetve

c) birésag jogerés végzéssel elrendeli a Tarsasag elleni felszamolasi eljaras
meginditasat és az err6l sz6l6 hirdetményt kdzzéteszi.

8.7. A Tarsasag azonnali hatallyal felmondhatja a Szerzodést (Rendkiviili felmondas), ha
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Kelt:

a) a Portfolio Nettd eszkozértéke a jelen szerzOdésben meghatarozottak szerinti
Osszeg ala esik, vagy

b) az Ugyfél a Tarsasag iizletszabalyzataban meghatirozott stlyos szerzddésszegést
kovet el.

8.8. A jelen szerz6désben nem szabalyozott kérdésekben a Tarsasag mindenkor érvényben levo

Uzletszabalyzatat valamint a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseit kell megfelelden
alkalmazni.

8.9. A Tarsasag mindenkor hatilyos Uzletszabalyzata Tarsasag ligyfélszolgalati irodajaban, illetve

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

honlapjan tekinthet6k meg.

Amennyiben a Tarsasag kozremiikodé partnereket vesz igénybe (ide értve a letétkezelOket
is), valamely tevékenységét kiszervezi vagy ligynokot alkalmaz, akkor azok tevékenységéért
ugy felel, mintha az érintett tevékenységet maga latta volna el. Amennyiben a kdzremiik6do
feleldsségét jogszabaly vagy Uzletszabalyzat korlatozza, a Tarsasag feleléssége a
kozremiikodo felelosségéhez igazodik.

Amennyiben az Ugyfél a portfolickezelési szolgaltatast Tartos Befektetési Szamlajan veszi
igénybe, ugy a jelen szerz6désben foglaltakat a TBSZ szamlakra vonatkozd jogszabalyok
figyelembe vételével kell alkalmazni.

A Szerz6dé felek megallapodnak abban, hogy a jelen szerzddés kapcsan kialakult jogvitak
esetén torekednek a targyalasos, peren kiviili megéllapodasra. Ha ez nem vezet eredményre,
akkor a Tozsdei Valasztott Birosag illetékességét kotik ki abban az esetben is, ha jelen
szerz6dés barmilyen okbol megsziint.

A Szerz6do felek képviseldi kijelentik, hogy a jelen szerzddésben foglaltakat kdlcsondsen és
egylittesen értelmezték és megallapitjak, hogy a jelen szerz6dés akaratukkal mindenben
megegyezik, tovabba kijelentik, hogy a jelen szerz6dés alairasara és a jelen szerzodésben
foglalt kotelezettségvallalasra jogosultak, illetdleg felhatalmazassal rendelkeznek.

Ugyfél Tarsasag

Jelen szerzddés elvalaszthatatlan mellékletét képezik:

L.

A

Alkalmassagi teszt

Valasztott Befektetési politika

Eszkozértékelési szabalyzat

Portfoliokezelésre atvett eszkdzok

Kockazatfeltard nyilatkozat
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El6ttiink, mint tanuk elott:

Tanu 1

Tanu 2

Név:

Lakcim:

Szigsz.:

Alairas

1. sz. melléklet

Alkalmassagi teszt

Az alabbi teszt kitoltését a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIIL térvény 44. §-a
irja eld. A teszt célja, hogy a Random Capital Zrt. (tovabbiakban: Téarsasag) felmérje, milyen
ismeretekkel illetve tapasztalatokkal rendelkezik On az alabb részletezett pénziigyi eszkdzok

vonatkozasaban.

Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a jelen teszt kitdltésének hidnyaban Tarsasdgunknak
nem all modjaban portfolio kezelési, illetve befektetési tanacsadasi szolgaltatast nytjtani az

On részére.

Név:

Cim:

Ugyfélszam:

1. Mi az On legmagasabb befejezett iskolai végzettsége? (csak egy valasz jeldlhetd

meg)
| alapfoka

| kdzépfoku
L] fels6foka
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. Jelenlegi vagy korabbi munkahelye, munkakore osszefiigg-e a pénziigyi
szektorral? (csak egy valasz jel6lhetd meg)

| igen

D ném

. Jelenleg milyen beosztasban dolgozik? (csak egy valasz jelolhetd meg)
| tanulo/nyugdijas vagyok, vagy egyéb okbol nem dolgozom

| alkalmazott

| kdzépvezetd, felsévezetd

| egyéni vallalkozo

. Milyen csatornakon koveti a pénziigyi piac valtozasait? (tobb valasz is bejelolhetd)
| egyaltalan nem kovetem

| magazinokon, folyodiratokon, televiziés miisorokon keresztiil

| internetes oldalakon

| ingyenes pénziigyi témaju hirleveleken keresztiil

| eldfizetéses, fizetds pénziigyi témaji médiabol
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5. Milyen céllal kivan befektetni? (tobb valasz is bejelolhetd)
] Likviditas kezelés
| Kockazatmentes megtakaritas

| Bankbetétet meghaladé hozam elérése
| Spekulacié

6. Az On rendszeres havi nett6 jovedelme

(] 200 ezer Ft alatt
(] 200 és 500 ezer Ft kozott
L] 500 ezer Ft felett

7. Rendszeres havi jovedelmének forrasa (t6bb valasz is megjeldlhetd)
| Alkalmazotti jogviszony
| Vallalkozé6i jogviszony
| Befektetések
| Ingatlan bérbeadas

8. Rendszeres havi kitelezettsége (hitel, Iétfenntartasi koltségek)

L] 200 ezer Ft alatt
L] 200 és 500 ezer Ft kozott
(] 500 ezer Ft felett

9. Mekkora az On havi atlagos megtakaritasa?
| Nem rendelkezem megtakaritassal
] 100 ezer Ft alatt
1 100 és 300 ezer Ft kdzott
1 300 ezer Ft felett

10. Milyen pénziigyi, befektetési eszkozokkel rendelkezik jelenleg

| Jelenleg nem rendelkezem befektetéssel

Likvid eszkozok (készpénz, bankbetét, allampapir)
| Nincsenek befektetett likvid pénziigyi eszkozeim
1 1 Milli6 Ft alatt
11 és 10 Millié Ft kozott
1 10 Milli6 Ft felett
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Befektetett eszkozok (részvények, befektetési jegyek, hataridos termékek)
| Nincsenek ilyen eszkdzeim
] 1 Milli6 Ft alatt
] 1 és 10 Milli6 Ft kozott
] 10 Milli6 Ft felett

Ingatlan
"] Nincs sajat tulajdonti ingatlanom
] 20.000.000 Ft alatt
1 20-50.000.000 Ft kdzott
1 50.000.0000 Ft felett

11. Milyen mértékii kockazatot hajlando6 vallalni On? (csak egy vélasz jelolhetd meg)

] Minimalis kockazattiiré képesség
(pl. bankbetét, diszkontkincstarjegy)

Alacsony kockazattiiré képesség
(pl. befektetési jegyek, pénzpiaci alapok)

[

| Kozepes kockazattiird képesség
(pl. részvények)

[

Magas kockazattlird képesség
(pl. hataridés termékek, deviza termékek)

12. Milyen megtakaritasi formaval rendelkezett mar korabban?
| Bankbetét

Allampapir

Villalati k6tvény, jelzélogleveél

Hazai részvények

Nemzetkdzi részvények

N I

Szarmaztatott ligyletek ( hataridds, opciods, egyéb derivativ)
] Részvény
] Index
1 Aru
| Deviza

13. Tisztaban van-e a hataridos, tokeattételes iligylettipusok kockazataval?
"] Igen, tobb ilyen befektetésem is volt
| Elméletben igen, azonban még nem kétdttem ilyen iigyletet

] Nem hallottam még errdl
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14. Tisztaban van azzal, hogy a portfoliokezelési szolgaltatas soran tokeveszteség is
érheti? (csak egy valasz jeldlhetd meg)

'] Nem, errél nincs tudomasom

"] Igen, tudomasom van réla

15. Mekkora tokeveszteséget hajlando elviselni? (csak egy valasz jelolhetd meg)
| nem vagyok hajlando tékeveszteséget elviselni
] 5% alatt
] 5-25% kozott
] 25% felett

16. Az esetleges tokepiaci veszteség veszélyeztetné-e havi likviditasat?
| igen

D nem
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2/a. sz. mellékelt

PORTFOLIOKEZELESI BEFEKTETESI POLITIKA
Random Global

név/cégnév:

allando lakcim/székhely:

édesanyja neve/cégjegyzékszdm

Ugyfélszam:

Jelen Befektetési Politika elvalaszthatatlan részét kepezi a Random Capital Zrt. (Szekhely: 1053
Budapest, Szép utca 2. Cg.: 01-10-046204, tovabbiakban Random Capital Zrt.) és Ugyfél neve kozott
1étrejGtt portfolidkezelési keretszerzodésnek.

1. A portfoliokezelé

A portfolio kezelését a Random Capital Zrt.(a tovabbiakban Tarsasag, portfoliokezeld) magyar
befektetési szolgaltatd tarsasag végzi.

2. Befektetési cél

Az portfolidkezeld célja, hogy a hazai és nemzetkozi tékepiacokon fellépd dinamikus elmozdulasokbodl
profitaljon, és ezzel a befektetoknek kiemelkedd abszolut hozamot érjen el. A portfolidkezelé mind az
emelkedé mind a csokkend arfolyamvaltozasokat igyekszik kihasznalni, igy akar csdkkend arfolyamok
mellett is érhet el profitot.

3. Befektetési stratégia

A portfoliokezelo a befektetési dontéseit fundamentalis és technikai elemz6 modszereket alkalmazva
hozza meg. A stratégia egy opportunista technika, amely az arfolyamok dinamikus elmozduléasat
igyekszik kihasznalni tigy, hogy kozben szigor kockazatkezelési technikat alkalmaz. A portfoliokezeld
vételi és eladasi poziciokat is felvehet. Az alkalmazott stratégia kovetkezménye, hogy a hazai és a
nemzetkdzi részvény és kotvénypiacokkal alacsony korrelaciora lehet szamitani, ezért idealis eszkoze
lehet egy hatékony diverzifikacionak is.

4. Kockazatkezelés

A befektetési eszkozok kozti diverzifikacio mellett az portfolidkezeld aktiv, folyamatos kockazatkezelést
alkalmaz. Minden egyes pozicionyitas elott a vallalt kockazat elére meghatarozasra kertil.

5. Befektetési eszkozok

A portfolidkezeld teljes szabadsagot ¢lvez a befektetési eszkdzok kivalasztasaban. A portfolidkezeld
vételi és eladasi poziciokat vehet fel a magyar és a nemzetkdzi piacokon elérhetd részvényekben,
kotvényekben, részvényindexekben, egyéb mas termékekbdl kialakitott indexekben, arupiaci
termékekben, vagy ezen eszk6zok szarmaztatott termékeikben, vagy ezen eszkdzok szarmaztatott t6zsdén
kiviili termékeiben. Opciodkat vehet és irhat ki, tovabba devizakat vehet, vagy adhat el.

6. Befektetési korlatok

Befektetési eszkozkategoriak Portfolion beliili arany

a Befektetési kategdridba tartozd hitelviszonyt megtestesité | 0-100%
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allampapirok
b Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-100%
c Részvények 0-100%
d Certifikatok, opcios jogok és warrantok 0-100%
e Spekulativ célu derivativ pozicidk 0-100%

A spekulativ célu derivativ poziciok (e. pont) részletezése:

Derivativ termék | Maximalis Tokeattétel
megnevezése *

Forward 10

Futures 10

Futures spread 20

opcio vétel ( jogosult) 20

opcid kiiras ( kotelezett) 10

* Maximalis Tokeattétel = szorzoszam, a maximalisan felvehetd pozicido arfolyamértéke a portfolio
értékének aranyaban, abszolut értéken szamolva

7. Hozam cél és idotav

A portfolidkezel§ célja, hogy a befektetéknek 5 év idétartamra szamitott éves 10-20 % vagy akar ennél
magasabb atlaghozamot érjen el, relativ alacsony tokevisszaesések mellett.

8. Kockazat

A portfoliokezeld célja, hogy a befektetoknek a lehetd legmagasabb hozamot érje el. A kiemelkedd
hozam elérése érdekében tokeattétes befektetési stratégiat alkalmaz. A portfoliokezeld szabad mérlegelési
jogat a portfolioba felvehetd pénziigyi eszkozok kore és a vallalhato tokeattétel korlatozza. A portfolio
kockazatanak korlatozasa érdekében — a valaszthatd pénziigyi eszk6zok korének meghatarozasa mellett —
a portfolio esetében a tokeattétel (amely az egyes pénziigyi eszkdzok (szarmaztatott termékek esetében
mogottes termék) abszolut arfolyamértékeinek osszesitett értéke osztva a portfolio aktualis értékével) nem
haladhatja meg a 20-szoros mértéket.

A portfolidkezelés kockazati besorolasa: magas. A Tarsasdg kiilon kockazatfeltard nyilatkozatban
tajékoztatja Ugyfeleit az egyes piacokhoz, pénziigyi eszkdzokhoz és iigyletekhez kapcsolodo altaldnos
kockazatokrol.

9. Befektetés mérete
A legkisebb befektethetd 6sszeg 5 milli6 HUF, illetve ennek megfeleld USD vagy EUR.
10. Befektetési devizaneme

Ugyfeleink a portfolidkezelési szerzédésben kivélaszthatjdk, hogy HUF (Magyar Forint), USD (USA
Dollar) vagy EUR (Euro) — ban kivannak befektetni. A befektetési devizanem meghatarozasa nem a
portfolioba felvehetd pénziigyi eszkdzok devizanemét hatarozza meg, hanem ebben a devizaban keriil
megallapitasra a Portfolio értéke, illetve a befektetési devizanemhez tartozo jegybanki alapkamat lesz a
portfolio referenciahozama.

11. Koltségek és adozas
A koltségek pontos mértékét és elszamolasuk modjat a portfoliokezelési szerzOdés szabalyozza. A

tranzakcios koltségek vonatkozasaban a Random Capital Zrt. mindenkor hatdlyos kondicios listaja az
iranyado. A tranzakcios koltségen feliil a kdvetkezd portfoliokezelési dijak keriilnek felszamitasra:
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o Tokebefizetési dij: mérteke 2%.
o Portféliokezelési dij: mértéke havi atlagos portfolidérték 0,2%.
o Sikerdij: a referenciahozamot meghalad6 eredmény 20%-a.
Felhivjuk a figyelmét, hogy a portfolio értékének, illetve hozamanak meghatarozasakor csak a hatalyos

jogszabalyokban meghatarozott, a Tarsasag (mint kifizet6) altal megallapitandd és levonando adokat
vessziik figyelembe.

Budapest, 2011.

Ugyfél neve
Ugyfél
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2/b sz. melléklet

PORTFOLIOKEZELESI BEFEKTETESI POLITIKA
Random Classic

név/cégnév:

allando lakcim/székhely:

édesanyja neve/cégjegyzékszam

Ugyfélszam:

Jelen Befektetési Politika elvalaszthatatlan részét képezi a Random Capital Zrt. (Székhely: 1053
Budapest, Szép utca 2. Cg.: 01-10-046204, tovabbiakban Random Capital Zrt.) és Ugyfél neve kozott
1étrejott portfoliokezelési keretszerzodésnek.

12. A portfoliokezelé

A portfoli6 kezelését a Random Capital Zrt.(a tovabbiakban Tarsasag, portfoliokezel6) magyar
befektetési szolgaltatd tarsasag végzi.

13. Befektetési cél

A portfolidkezeld célja, hogy elsésorban a Budapesti Ertéktézsdén elérhetd termékek segitségével
kiemelkedd abszolut hozamot érjen el. A portfoliokezeld kizarolag a forintban denominalt eszkdzokben
vesz fel pozicidkat, igy jelen befektetési politika alkalmas a Tartés Befektetési Szamla kdvetelmények
kielégitésére. A portfoliokezeld mind az emelkedd mind a csokkend arfolyamvaltozasokat igyekszik
kihasznalni, igy akar csdkken6 arfolyamok mellett is érhet el profitot.

14. Befektetési stratégia

A portfoliokezelo a befektetési dontéseit fundamentalis és technikai elemz6 modszereket alkalmazva
hozza meg. A stratégia egy opportunista technika, amely az arfolyamok dinamikus elmozdulasat
igyekszik kihasznalni gy, hogy kézben szigorti kockazatkezelési technikat alkalmaz. A portfolidkezeld
vételi és eladasi pozicidkat is felvehet.

15. Kockazatkezelés

A befektetési eszkdzok kozti diverzifikacié mellett az portfoliokezel6 aktiv, folyamatos kockazatkezelést
alkalmaz. Minden egyes pozicionyitas el6tt a vallalt kockazat elére meghatarozasra keriil.

16. Befektetési eszkozok

A portfolidkezel6 kizarolag forintban denominalt eszkdzokbe fektetheti be a rendelkezésre bocsatott
t6két. A portfolidkezelé vételi és eladasi poziciokat vehet fel a Budapesti Ertéktdzsdén elérhetd
részvényekben, kotvényekben, részvényindexekben, egyéb mas termékekbdl kialakitott indexekben,
arupiaci termékekben, vagy ezen eszk6zok szarmaztatott termékeikben.

17. Befektetési korlatok

Befektetési eszkozkategoriak Portfolion beliili arany

a Befektetési kategoriaba tartozo hitelviszonyt megtestesité | 0-100%
magyar allampapirok

b Egyéb hitelviszonyt megtestesitd forintban denominalt | 0-100%
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értékpapirok
c BET-re bevezetett Részvények 0-100%
BET-re bevezetett Certifikatok, 0-100%
e BET-re bevezetett Spekulativ céla derivativ poziciok 0-100%

A spekulativ célu derivativ pozicidk (e. pont) részletezése:

Derivativ termék | Maximalis Tokeattétel
megnevezése *
Futures index

4
Futures  egyedi  részvény | 4
4

Futures deviza

* Maximalis Tokeattétel = szorzoszam, a maximalisan felvehetd pozicido arfolyamértéke a portfolio
értékének aranyaban, abszolut értéken szamolva

18. Hozam cél és idotav

A portfoliokezeld célja, hogy a befektetoknek 5 év idétartamra szamitott éves 10-15 % vagy akar ennél
magasabb atlaghozamot érjen el, relativ alacsony tékevisszaesések mellett.

19. Kockazat

A portfoliokezel6 célja, hogy a befektetoknek a lehetd legmagasabb hozamot érje el. A kiemelkedd
hozam elérése érdekében tokeattétes befektetési stratégiat alkalmaz. A portfolidkezeld szabad mérlegelési
jogat a portfolioba felvehetd pénziigyi eszkozok kore és a vallalhato tokeattétel korlatozza. A portfolio
kockazatanak korlatozasa érdekében — a valaszthatd pénziigyi eszk6zok korének meghatarozasa mellett —
a portfolid esetében a tokeattétel (amely az egyes pénziigyi eszk6zok (szarmaztatott termékek esetében
mogottes termék) abszolut arfolyamértékeinek osszesitett értéke osztva a portfolio aktualis értékével) nem
haladhatja meg a 4-szeres mértéket.

A portfoliokezelés kockazati besorolasa: kozepes. A Tarsasag kiilon kockazatfeltard nyilatkozatban
tajékoztatja Ugyfeleit az egyes piacokhoz, pénziigyi eszkdzokhoz és iigyletekhez kapcsolodo altaldnos
kockazatokrol.

20. Befektetés mérete

A legkisebb befektethetd dsszeg 5 millié HUF.

21. Befektetési devizaneme

Ugyfeleink a portfoliokezelési szerzédésben kizarolag HUF (Magyar Forint) — ban fektethetnek be. A
befektetés referenciahozama a MNB jegybanki alapkamata. A portfolidkezelé kizarolag forintban
denominalt eszkdzokbe fektet.

22. Koltségek és adozas

A koltségek pontos mértékét és elszamolasuk modjat a portfolidkezelési szerz6dés szabalyozza. A
tranzakcios koltségek vonatkozasaban a Random Capital Zrt. mindenkor hatdlyos kondicios listaja az

iranyado. A tranzakcios koltségen feliil a kovetkezd portfoliokezelési dijak keriilnek felszamitasra:

o Tokebefizetési dij: mérteke 2%.
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o Portféliokezelési dij: mértéke havi atlagos portfolidértek 0,2%.
o Sikerdij: a referenciahozamot meghalad6 eredmény 20%-a.

Felhivjuk a figyelmét, hogy a portfolid értékének, illetve hozamanak meghatarozasakor csak a hatalyos
jogszabalyokban meghatarozott, a Tarsasag (mint kifizet6) altal megallapitandd és levonand6 adokat
vessziik figyelembe. Az tligyfeliinknek lehetdség van Tartos Befektetési Szamla szerzodés kotése esetén
jelen portfoliokezelési befektetési politika valasztasara, igy kihasznalva a kedvezd adozasi feltételeket.

Budapest, 2011.

Ugyfél neve
Ugyfél
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3. sz. melléklet

A portfolio eszkozértéke kiszamitasanak és a teljesitmény meghatarozasanak szabalyai

A Tarsasaggal portféliokezelési szerzodést koté Ugyfelek eszkozeinek értékelése jelen szabalyzat

alapjan torténik.

23. A portfoliokezelésrol szolo szerzodést megkoté iigyfél pénziigyi eszkozei jelen politikaban
leirtak szerint Keriilnek értékelésre.

1.1.Pénzeszk6zok

A pénzszamlan elérhetd fizikai egyenleg a forint és deviza egyenleg 6sszegébdl tevodik
Ossze. A deviza egyenleg az adott napi MNB koézéparfolyamon keriil értékelésre.

1.2.Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

a) A t6ézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozast kotvények esetén az utolséd tézsdei

zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni ugy, hogy a nett6 arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a forduldonapig felhalmozott
kamatokat.

b) Elsédleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé

futamidejii  fix ¢és valtoz6 kamatozasi allampapirok, illetve diszkont
kincstarjegyek esetén az Allamadodssag Kezeld Kozpont ( a tovabbiakban AKK)
altal a fordulonapra, illetve az azt megel6z6 utolsd kereskedési napra kozétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket kiszamitani.

¢) A 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejii fix kamatozasu és diszkont

allampapirok — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) Ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesito értékpapirnak — az elsddleges

forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili
kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig kozzétett utolso, forgalommal
sulyozott nettd atlagar és a forduldonapig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell
alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

e) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat

kell felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni az utolso kamatfizetés ota a fordulonapig felhalmozott kamatokat.
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1.3.Részvények, Certifikatok

a) A Budapesti Ertéktézsdére (tovabbiakban BET) bevezetett részvényeket a
fordulénapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni. Ha az adott napon nem
tortént tzletkotés, akkor az értékelés soran az legutolsd tézsdei zardarfolyamot
kell hasznalni.

b) A tézsdén kiviili (tovabbiakban OTC) részvény esetében a tézsdén kiviili
kereskedelem szerinti regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolso
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni a részvény értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

c¢) Ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fiiggetleniil az arfolyamadat
datumatol, az utolso t6zsdei, ennek hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a
beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

d) A BET-re bevezetett certifikatokat a fordulonapi tézsdei zaréarfolyam szerint kell
értékelni. Ha az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor az értékelés soran az
legutolso tézsdei zardarfolyamot kell hasznélni.

1.4.Befektetési jegyek
a) Zartvégi befektetési alapok jegyei:

A zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolso tézsdei
zardarfolyam és az utolso nyilvanossagra hozott nettd eszkozértek koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

b) Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

A nyilt végli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett
legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

1.5.Devizaban denominalt eszkzok

A devizaban denominalt eszk6zok forintban az MNB altal kdzzétett legutolsd deviza
kozéparfolyamon keriilnek értékelésre. Azon devizak, amelyekre az MNB nem tesz
kozzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett legutolso6 USD/HUF és az adott deviza
kibocsatd orszaga nemzeti bankja altal kozzétett USD/...deviza keresztértéken
keriilnek értékelésre. Abban az esetben, ha valamely nagy nemzetk6zi hirtigynokség
(Bloomberg, Reuters, stb.) altal kdzzétett, adott devizara vonatkozoé arjegyzésekbol
képezett E napi elszamoloar jelentdsen, legalabb 1%-kal eltér az MNB altal aznapra
kozzétett deviza kozépértéktol, az értekeléshez felhasznalhato ezen elszamoloar is.

1.6.Hataridos tligyletek
A forduldnapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kozzétett T napi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett

elszamolo ar és kotéskori ar kiillonbozetén kell értékelni

1.7.0pcids tigyletek
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A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolso tézsdei zardaron torténik. Amennyiben 30
napnal nem régebbi t6zsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és
idéérteket is figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani.

24. A Portfolio értékelésének altalanos szabalyai

A Random Capital Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) a Portf6liok értékelését piaci alapon, a vonatkozd
jogszabalyok alapjan, napi rendszerességgel végzi, a jelen szabalyzat elsé pontjaban foglaltak
figyelembe vételével..

Az eszk6zok értékelésnél a kovetkezo elvek szerint kell eljarni:
a) A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbol szarmazo hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.
b) A kereskedés-napi elszdmolas elvét kell alkalmazni, azaz a mar megkotott, de még el nem
szamolt tigyletek alapjan kell a pozicidkat, illetve azok eredményét meghatarozni.

¢) A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglalo teljes
hozamot kell kimutatni.

d) A Portfolié értékét a szerzodésben meghatarozott értékelési devizaban (tovabbiakban
Portfolié devizaja) kell kifejezni.

A Portfolio értékének (tovabbiakban Nettd eszkozérték) megallapitasakor a kovetkezok szerint kell
eljarni:
a) A Netto eszkozértéket az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem

igényelhet6 forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelheté forrasadot
figyelembe kell venni.

b) A Netto eszkozértéket a kereskedési dijak és a Tarsasagnak fizetett dijak levonasa utan kell
kimutatni (netté modon).

A Netto eszkozérték a kovetkezo képlet alapjan keriil meghatarozasra:

V.= zxi,t "Pi 'ch,t
i

Ahol t az értékelés napja (index)
V. az adott napi Netto eszkozérték
i az eszkozok (index)
Xi: az i eszkdzbdl t napon a Portfolidban szerepld mennyiség
pi: az i eszkoz t id6ponti Ertékelési arfolyama

fx. az Ertékelési arfolyam devizija és a Portfolio Ertékelési devizaja kozotti t iddponti konverzios
arfolyam
25. A Portfolio hozamanak értékelése
A Portf6lié hozama

a) A Tarsasag az egyes Portfoliok napi hozamat napi iddésulyozott hozamszamitas
modszerével hatarozza meg az alabbi képlet szerint:
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(Vt - CFt )_ Vt—l
Vt 1

t

Ahol  rianapi hozam
CF; a t napi T6kemozgasok Ertékelési devizaban meghatarozott értéke
t-1 az értékelés datumat megeldz6 értékelési nap (index)
Vi1 at-1 napi Nettd eszkozértek

b) Adott id@szakra vonatkoz6 hozam a napi hozamok mértani lancaként Kkeriil

meghatarozasra:
12
Rzl,tz = H(l'i‘l"[)—l
t=t1
Ahol t; az iddszak kezdeti napjanak indexe
t az id6észak zar6 napjanak indexe

Rap  az Idészaki hozam

A Referenciahozam

a) A referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az idGszakra (id6szakokra) és
ugyanolyan hozamszamitasi modszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portf6lid
hozama bemutatasra keriil. Ennek megfeleléen a 45. pontban a nettdo eszkozérték (V)
helyett a referencia index értékét kell érteni, a tokemozgasok (CF) pedig 0 értéket kell
behelyettesiteni.

b) Abban az esetben, ha valamilyen évesitett referenciahozamot vesziink alapul, akkor a
hozam napi értékét az alabbi képlet alapjan hatarozzuk meg (az idészaki hozamot pedig
ennek felhasznalasaval a 46. pont szerint hatarozzuk meg ugy, hogy a nem értékelési
napokat (példaul hétvége) is be kell allitani a mértani lancba az utolsod elérheté napi

hozammal):
1
rr‘{f — (1 + rt )y
t
Ahol  Tyef a napi referenciahozam
r’ az évesitett referenciahozam
y az adott év naptari napjainak szdma

Havi értékelés

A Portfoliok értékelését minden honap utolsd kereskedési napjan a jelen szabalyzatban
meghatarozottak szerint értékelni kell. Az Utolso6 kereskedési napot a Tarsasag Végrehajtasi
politikajaban meghatarozott 6sszes végrehajtasi helyszineinek nyitva tartasat figyelembe
véve kell meghatarozni.

A havi értékelés 1épései a honap utols6 munkanapjira (tovabbiakban Havi fordulonap)
vonatkozoan:

a) A Netto eszkozérték megallapitasa a 0-44. pont szerint az Utolsod kereskedési
napra vonatkozdan.

b) A Referenciaérték megallapitasa az alabbiak szerint:
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Vit = iCFt -(1+ij)

t=T,

0
Ahol R™ 1 a Tékemozgis és az értékelési idépontja kozotti Iddszaki referenciahozam

c)

Ahol

d)

Ahol

ii.

hw
Vm

Az idészakra vonatkozo Atlagos nettd eszkozérték az adott idészak egyes Nettd
eszkozértékeinek naptari nappal stlyozott szamtani atlagaként adodik az alabbi
képlet szerint

tzzvt (t'-t)

t=t,

t, -t + (tz'_tz)

t1 a honap els6 munkanapja
t2 a honap utols6 munkanapja
t’-t az értékelés napja és azt kovetkez6 munkanap kozotti naptari napok szdma

t2’-t az id6szak utolso értékelési napja és azt kovetkezd munkanap kozotti naptari napok
szama

Portfoliokezelési dij elszamolasa az Atlagos nettd eszkozérték alapjan. A
Portfoliokezelési dij levonasa utan tUjra meg kell allapitani a Netto
eszkozértéket, a Portfolio abszolat és relativ hozamat

A Sikerdij elszamolasa az alabbiak szerint torténik:

Az els6 honap Havi fordulonapjan Osszevetésre keriil a — Portfoliokezelési dij
levonasa utan — megallapitott Nettd eszkozérték, illetve a Portfolio
Referenciaértéke. Amennyiben a Nettod eszkdzérték a magasabb, akkor a Tarsasag
a kiilonbozet szerz6désben meghatarozott aranyara (Sikerdij) jogosult. Abban az
esetben, ha a Sikerdij keriilt elszamolasra, akkor a Legmagasabb hd végi netto
eszkozérték (an. High water mark) a Sikerdij levonasa utani Netto eszkozérték,
egyébként a Havi fordulonapi Referenciaérték lesz.

v, =max(V, - f,;V")

V™ a Legmagasabb ho végi nettd eszkdzérték m honap t Fordulénapjan
m a honap index (jelen pont szerint m=1)
t a Havi fordulénap

fm az m honapi elszamolhaté sikerdij dsszege

A tovabbi honapok Havi fordulonapjan (illetve a szerz6dés megsziinésének
napjan) a jelen pont szerint kell eljarni. Ebben az esetben a — Portfoliokezelési dij
levonasa utan — megallapitott Nettd eszkdzérték €s az el6z6 Legmagasabb ho végi
nettd eszkozérték Tokemozgasokkal (ide értve a korabban levont sikerdijakat is)
¢és Referenciahozammal korrigalt értéke keriil 6sszevetésre. Amennyiben a Nettd
eszkozérték a magasabb, akkor a Tarsasag erre a kiilonbozetre vetitett Sikerdijra
jogosult. Abban az esetben, ha a jelen pont alapjan Sikerdij keriilt elszdmolasra,
akkor az adott Havi fordulonapra vonatkoz6 Legmagasabb ho végi nettd
eszkozérték a Sikerdij levonasa utani Nettd eszkozérték, egyébként a korrigalt
el6z6 havi Legmagasabb ho végi nettd eszkozértek lesz

Je SCF- RV, - £,) = max(t, - £,

t,m m—12

= max(V" -(1+ RY

m—1 m—1,m
t~-m—1

f,=max(V,=V,":0)- f 28



Ahol

g)
h)

m-1 az el6z6 honap index

V1™ az €16z8 honap végi Legmagasabb ho végi nettd eszkdzérték

Rmn-1,m™f az €16z és aktualis honap Fordulénapjai kdzott szamitott iddszaki Referenciahozam
CF: t napig tortént tékemozgésok, ide értve a tokekivonasként értelmezett sikerdijakat is.

Rym™ a TOkemozgas napja és az aktudlis honap Forduldnapjai kozott szamitott id6szaki
Referenciahozam

Vm-1"™a korrigélt el6z8 honap végi Legmagasabb ho végi nettd eszkdzérték, amely az el6z8 honap
végi Legmagasabb ho végi nettd eszkozérték aktualis Fordulonapra Referenciahozammal szamitott
jelenértéke és az el6z6 Havi fordulonap 6ta (ide nem értve az el6z6 Havi fordulonapot) tortént
Tékemozgasok Referenciahozammal szamitott jelenértékének dsszegével egyezik meg.

fin az m honapi elszamolhato sikerdij 6sszege

f a sikerdij szazalékos mértéke

A Sikerdij utani Zaré nett6 eszkozérték megallapitasa,

A Portf6li6 havi hozamanak megallapitasa a 45-46. pont szerint,

A Referenciahozam ¢s a Portfolio hozamanak adott évre, illetve teljes
portfoliokezelési idoszakra vonatkozo kiszamitasa a 46. pont szerint.
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4. sz. melléklet

Portfoliokezelésre atvett eszk6zok

Pénziigyi eszkoz
megnevezése

Darabszam

Piaci arfolyam

Piaci érték

Osszesen:

Kelt.:

Ugyfél

Tarsasag
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5. sz. melléklet

Kockazatfeltaro nyilatkozat
Portfoliokezelési szolgaltatas igénybevételéhez

Mint a Tarsasag Ugyfele kijelentem, hogy a Tarsasag és koztem a befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére, illetve kiegészitd szolgaltatas nyujtasara iranyuld, meglévo vagy a létrehozandd szerzddéses
jogviszonyok tekintetében, az Uzletszabalyzat mellékleteként megfogalmazott Kockézatfeltard
Nyilatkozat mellett a Tarsasag az alabbiakban foglaltakrol teljeskoriien tajékoztatott, amelyet jelen
nyilatkozat alairasaval elismerek.

Kijelentem, hogy a Tarsasag portfoliokezelési szolgaltatasat jelen nyilatkozatban foglalt kockazatok
ismeretében veszem igénybe.

Tudomasom van arro6l, hogy a Megbizott altal kezelt portfolié kockazatat és hozamat, azaz a veszteséget
és a nyereséget kozvetleniil viselem. Tisztaban vagyok azzal, hogy a Tarsasag nem vallal sem
tokevédelmet, illetve tokegaranciat, illetve hozamvédelmet illetve hozamgaranciat.

Tudataban vagyok annak, hogy a Tarsasag az altalam valasztott befektetési politikaban foglaltaknak
megfeleléen, azonban sajat belatasa szerint hozza meg a befektetési dontéseket, igy a konkrét
tranzakciokrol nem rendelkezhetek.

Tudomasom van arrol, hogy a pénziigyi eszkdzok arfolyama folyamatosan valtozik, és ennek
kovetkeztében a tOkepiaci befektetések értéke jelentdsen ingadozhat, az aktualis piaci értékiik akar
beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélsOséges esetben piaci értekiiket akar teljes mértékben
elveszithetik.

Tisztaban vagyok azzal, hogy a devizaban kereskedett, a portfolio részét képezd pénziigyi eszkozok
devizdban denominaltak, igy azok atvaltasa esetén az arfolyamkockazaton tul tovabbi kockazat az
atvaltassal érintett devizak kozotti arfolyam kockézata. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat a
portfoliok devizaban denominalt befektetési eszkdzeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.
Tudomasul veszem, hogy a jelen kockazatfeltaro nyilatkozat csak figyelemfelkelté és nem tartalmazza a
portfoliokezelés soran jelentkezd valamennyi kockazatot és veszélyforrast.

Kelt: Budapest,
N L3 o)

................................................................... ) kijelentem, hogy a kockazatfeltaro nyilatkozatot
clolvastam, megértettem és joOvahagyolag alairtam, tovabba 1 (egy) példanyat atvettem.

Megbizé
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