
 

1 

 

2017. január 11. Panoráma - Európai nyitás 

BUX 33.032 0,5% Mtel 516 1,2% Bayer 100,9 -0,8% EUR/HUF 309,21 0,3% Olaj ($) 50,8 -2,2%

DAX 11.583 0,2% MOL 20.970 -0,1% BMW 89,5 -0,3% EUR/USD 1,0554 -0,2% Arany ($) 1.188 0,6%

S&P 2.269 0,0% OTP 8.742 1,1% Commerzbank 7,6 -0,5% USD/HUF 292,94 0,5% Réz ($) 261,3 2,9%

RDX 1.447 0,3% Richter 6.448 0,2% Lufthansa 11,7 -0,4% USD/JPY 115,77 -0,2% 10Y hozam 3,4 13,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Elmondta leköszönő beszédét Barack Obama 

- A FTSE100 vezetésével emelkedtek a nyugat-európai piacok 

- Esik a kőolaj ára, az arany tovább emelkedik 

- A török líra mélyrepülése a forintnak sem tett jót 

- Megállt a jen erősödése 

- A Magyar Telekom eladta montenegrói leányvállalatát 

- 1,7 millió részvény a MOL kezében maradt 

- Oldalazásra számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Ma dönt az olasz alkotmánybíróság Renzi korábbi miniszterelnök munkaügyi reformjáról. Ezzel kapcsolatban 
van egy kis piaci félelem, hogy esetleg ezt is népszavazásra bocsátja a taláros testület, s akkor már 
borítékolni lehet az előrehozott választásokat. Szerintünk ez nem lenne olyan nagy meglepetés, mert a piaci 
várakozások szerint a második negyedévben amúgy is nagy valószínűséggel előrehozott választások lesznek 
az olaszoknál. Ez inkább csak azt jelentené, hogy nőne egy ilyen lépés valószínűsége. Ha az olasz 
részvényindex grafikonjára nézünk, akkor az elmúlt napok gyengélkedése is inkább természetes korrekciónak 
tűnik. Így azt gondoljuk, hogy egy esetleges népszavazási döntés az alkotmánybíróság részéről nagy 
valószínűséggel csak átmeneti és pici negatív hatást hozna a piacokra.  
 
Ma Trump megválasztott amerikai elnök is beszél, amelyre érdemes lesz figyelni, de ez a beszéd várhatóan 
már csak a magyar piaczárás után fogja éreztetni hatását.  
 
Összességében enyhe emelkedést-oldalazást várunk mind a DAX, mind a BUX indexben a mai napon. 
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

jan. 11. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) nov. -1.1% 0.7%

jan. 11. 10:30 UK Külkereskedelmi mérleg (millió font) nov. -1971 -3500

jan. 11. 13:00 US Jelzáloghitel igénylések jan. 0.1%
 

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Zárásra elolvadtak a kezdeti pluszok a tengerentúlon és komolyabb elmozdulás nélkül fejezték be a 
vezető indexek a keddi napot. Az S&P500 hétfői záróértékén fejezte be a kereskedést, a Dow 0,16%-
ot csökkent, míg a Nasdaq 0,36%-ot emelkedett. 

- A demokrácia védelmére hívta fel Barack Obama az amerikai nép figyelmét tegnapi leköszönő 
beszédében. Az Egyesült Államok 44. elnöke 2009. január 20-án lépett hivatalba és pontosan 8 évre 
rá, két elnöki ciklus után fogja átadni az ország irányítását Donald Trumpnak. Obama a 2008-2009-es 
világgazdasági válság idején vette át az Egyesült Államok irányítását, az ő vezetésével küzdött meg 
az ország talán legsikeresebbként az azt követő időszakkal. Elnöksége alatt a munkanélküliségi ráta 
a majdnem 10%-os csúcsról 4,7%-ra csökkent. 

- Október 1-én nyugdíjba vonul a Richmond-i Fed elnöke, Jeffrey Lacker. 1989-ben csatlakozott az 
intézményhez és 2004 óta tölti be az elnöki posztot. Lacker inkább a szigorúbb monetáris politikát 
támogató tagok közé tartozott, 2017-re nem rendelkezik szavazati joggal a Nyíltpiaci Bizottság 
ülésein. 

- 2017-re 6 és 6,5 dollár közötti EPS-t vár a General Motors, ami pozitív meglepetés az 5,76 dolláros 
elemzői konszenzushoz képest. A hírre a vállalat árfolyama 3,7%-ot emelkedett a tegnapi 
kereskedésben. 

 
 

 
 
 
Európa: 

- A tegnapi kereskedés is jó hangulatban telt a nyugat-európai börzéken, a legjobb teljesítményt a 
londoni index könyvelhette el. A FTSE100 ráadásul kilencedik alkalommal zárt csúcson, ez pedig 
rekord az index 33 éves történelme során (FTSE100 0,52%, DAX 0,17%, CAC40 0,01%).  

- Izlandon több hónapos huzavona után megalakult a koalíciós kormány, és a pártok megegyeztek 
abban, hogy a parlament elé viszik azt a kérdést, hogy tartsanak-e a népszavazást az Európai 
Unióhoz történő csatlakozásról.  

 
Olaj, arany: 

- A WTI 51 dollárig süllyedt ma reggel, miután a piac mérlegeli, hogy az USA nyersolaj termelés 
növekedése mennyire fogja ellensúlyozni az OPEC termelésvágását. Az EIA jelentése mindenesetre 
egyértelműen a fúrási és kitermelési tevékenység növekedését mutatja. A hírek szerint Szaúd-Arábia 
korlátozta egyes ázsiai vevői felé is az eladásokat, ami mutatja, hogy az arab ország tartja magát az 
OPEC megállapodáshoz. Irak hasonlóan tett, az olajminiszter is megerősítette ezt.  

- Az arany 1.188 dollárig erősödött. A kínai fizikai kereslet növeli az árakat, illetve a gyengébb dollár is 
szerepet játszott. A piac várja Trump sajtótájékoztatóját, ami több részletet nyújthat az elnökjelölt 
gazdaságpolitikájáról. A fiskális politika erősödése a kamatok emelését hozhatja, ami gyengítheti az 
arany kurzusát. Az ETF-ekben tárolt arany mennyisége nem változott, a pénzügyi befektetők 
abbahagyták az arany vételi pozíciók felszámolását. 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizák: 

- Az EUR/USD grafikonján ismét bizonytalanság jelei láthatók az irányt illetően. A hétfői 
dollárgyengülés a tegnapi kereskedés első felében is folytatódott, de napközben megfordult az 
árfolyam és az 1,063-as lokális csúcsról 1,055-ig erősödött a dollár. Ez a fordulat ismét a dollár 
további erősödésére utal, a következő támasz 1,052-nél húzódik.  

- A török líra mélyrepülése rányomta a bélyegét a zlotyira és a forintra is, így a hazai fizetőeszköz a hét 
első két napján gyengülni tudott. Az EUR/HUF 306,7-ről a 20 napos mozgóátlagot megérintve 309-ig 
emelkedett, de a mai kereskedésben is van még tere a forint további gyengülésének. A következő 
ellenállás a 30 és a 200 napos mozgóátlagok találkozásánál, 311 forintnál húzódik.  

- A török líra zuhanása a dollárral és az euróval szemben is töretlen. Az év eleje óta már 8% felett, 
történelmi mélypontra gyengült a török fizetőeszköz a dollárral és az euróval szemben is. A török 
jegybank a bankközi likviditás szűkítésével próbálja megakadályozni a líra zuhanását, ezek az 
intézkedések azonban kevésnek bizonyultak. 

 
Távol-Kelet: 

- Emelkedés jellemezte ma az ázsiai piacokat. A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot emelkedett, 
miközben a Shanghai index 0,6%-ot csökkent. 

- Az elmúlt napok jen erősödése ma megállt. A dollárral szembeni erősödésnek egyrészt technikai okai 
voltak, másrészt a befektetők valószínűleg zárták dollár pozíciójukat Trump megválasztását követő 
első nyilvános sajtótájékoztatóját megelőzően és helyette más biztonságos eszközöket, például jent 
vásároltak. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel. A Dow és a Nasdaq a pozitív, az S&P és a DAX 
a negatív tartományban voltak. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 19.856 -0,2% 21,1% WIG 20 2.024 0,7% 18,8%

Nasdaq Composite 5.552 0,4% 19,7% PX 926 -1,0% 0,8%

Nasdaq 100 5.035 0,2% 17,5% Hang Seng 22.917 0,8% 15,2%

FTSE 100 7.275 0,5% 23,9% Russell 2000 1.371 1,0% 31,6%

RDX 1.447 0,3% 74,5% Nikkei 19.365 0,3% 9,4%

ISE 30 94.134 -0,1% 8,4% ATX 2.660 -0,7% 20,8%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 144,51 0,3% 69,2% Infineon 16,45 0,9% 36,0%

Arcelormittal 7,55 4,6% 192,0% Linde 154,51 -0,0% 23,8%

Axa 24,29 -1,3% 3,9% Lufthansa 11,66 -0,4% -21,0%

Banco Bilbao 6,36 -2,8% 1,5% Nokia 4,57 -0,2% -32,3%

Banco Santander 5,12 -0,1% 25,4% Osram 51,18 2,8% 38,9%

BASF 87,95 0,6% 37,7% Raiffeisen 19,02 0,2% 55,6%

Bayer 100,91 -0,8% -2,6% Ryanair 14,86 1,6% -0,6%

BMW 89,50 -0,3% 7,1% SAP 84,02 -0,5% 16,0%

BNP Paribas 60,85 -0,6% 27,0% Siemens 117,75 1,5% 40,8%

Commerzbank 7,62 -0,5% -13,3% Telefonica 9,19 0,1% -3,0%

Daimler 72,16 0,5% 4,8% Thyssenkrupp 22,85 2,3% 39,7%

Deutsche Bank 17,66 -1,9% -15,3% Total 48,23 0,3% 29,1%

Deutsche Post 31,39 -0,7% 31,2% Unicredit 2,68 0,2% -42,7%

E.ON 6,66 0,3% -8,4% Volksw agen 149,00 0,9% 16,9%

Fiat Chrysler Automotives 10,15 1,1% 39,3% Wizz Air 20,81 0,2% -11,5%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- A Magyar Telekom a Deutsche Telekom csoporton belül eladta a montenegrói leányvállalatban 

(Crnogorski Telekom) meglévő 76,5% %-os részesedését. A vevő szintén a DT csoporthoz tartozó 
Hrvatski Telekom, a vételár 38,1 milliárd forint. A tranzakció várhatóan január végén zárul, ezért ezt 
követően a montenegrói leányvállalat már nem kerül konszolidálásra az Mtel eredménykimutatásában. Az 
Mtel a bejelentéssel egyidejűleg módosította publikus célkitűzéseit, az EBITDA cirka 8 milliárd forinttal fog 
csökkenni 2017-ben. Az Mtel adósság csökkentésre használja a befolyó pénzt, így becslésünk szerint a 
kamatköltség éves szinten mintegy 1,6 milliárd forinttal csökken. Az eladósodottsága a tranzakció 
következtében számításaink szerint 39% közelébe csökken az első negyedév végére, ami pozitív, így az 
osztalék kifizetés még biztosabbá válik, összességében akár 1-5 forinttal is nőhet, de nem valószínű. A 
tranzakció 5,3-as EV/EBITDA-n történt, miközben az Mtel 4,8-ason forog, így a tranzakció érték növelő, 
durva számításaink szerint 8-9 forinttal emeli a részvényárfolyamot, ha ugyanazon az értékeltségen 
marad a cég. Ez gyorsan be is árazódott. A Hrvatski Telekom-nak nem kell nyilvános ajánlatot tennie a 
Crnogorski Telekom kisebbségi részvényesei felé. 

 
 

http://www.erstemarket.hu/
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- A MOL csak 3,66 millió darab részvényre hosszabbítja meg opciós szerződését az Unicredittel, további 
1,7 millió részvényre vonatkozóan nem. Ez azt jelenti, hogy a MOL saját részvényeinek száma 9,63 millió 
darabra (a teljes részvényszám 9,21%-a) nő. A hír kedvező a MOL számára, kérdés, hogy a társaság 
bevonja-e ezeket a részvényeket, vagy sem. Valószínű, hogy ha erre sor is kerül, az nem lesz több 1-2%-
nál.  

 
 

 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 516 1,2% 27,4% 4.785.781 Vétel 2016.10.05 560

MOL 20.970 -0,1% 54,2% 111.309 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 8.742 1,1% 48,8% 507.571 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 6.448 0,2% 10,4% 478.136 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 23 0,2% 30,4% USA 10 éves 2,38% 0,4 20,4

Távközlés 46 0,2% 11,5% EMU 10 éves 0,37% 8,0 -17,6

Olaj 1.259 -0,2% 31,1% Magyar 10 éves 3,49% 5,0 8,0

Gyógyszer 493 -0,2% -3,3% USA 5 éves 1,88% 0,5 28,7

Szállítmányozás 9.095 0,8% 31,5% EMU 5 éves 0,47% 0,1 -35,4

Félvezető 162 0,0% 54,2% Magyar 5 éves 1,92% 5,0 -68,0

Közszolgáltató 48 -0,3% 10,8% Japán 5 éves 0,13% -1,0 -15,1

Hadiipar 3.723 0,5% 32,0% EMU 3 hónapos 0,64% 2,0 -24,4

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

