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BUX 30,104 0.0% Mtel 485  0.8% Bayer 91.0 -05% EURMHUF 309.07 -0.1% Olaj ($) 482  5.6%
DAX 10,685 02% MOL 18190 -1.2% BMW 822 1.8% EURUSD 1.0630  04% Arany($) 1214 0.5%

S&P 2,198 0.7% OTP 8,100 -0.2% Commerzbank 7.0 -0.4% USDHUF 290.79 -05% Réz($) 2515  1.9%
RDX 1,270 1.9% Richter 5930  1.2% Lufthansa 12.7 -1.0% USDUJPY 110.82 -0.1% 10Yhozam 3.6 9.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Uj cstcsokon az amerikai indexek

- Enyhén er6sddtek a nyugat-eurdpai borzék

- Nagy olaj rally van a piacon az OPEC dontést megel6z8en, az arany is kismértékben emelkedett
- Nem mozgott tegnap a forint

- Nyersanyagpiaci rally hizta Azsiat

- A mai nap emelkedésre szamitunk

Erste kommentar

llyen a mult évezredben, 1999-ben volt utoljara. Nevezetesen, négy amerikai index egyszerre van csucson. A
Dow Jones, az S&P500, a Nasdaq és Russel2000. Az is nagy 6rom, hogy a Trump gybzelem ellenére a
technoldgiai szektor is tud menni, sét, az nem csak hogy csucson van, de az enyhén emelkedd trendvonalat
is sikerult attérnie. Ez példaul az S&P500-nak egyel6re még nem sikeredett. Egy sz6 mint szaz, ugy tlnik,
hogy a tézsdék j6 allapotban vannak. Ha a hatalmas, mintegy 2 éves bazisokbdl sikerilne kitdrni, akkor
komoly emelkedés johetne. Ez példaul az S&P500 esetében, a 20 szazalékot is elérhetné, azaz érdemes
argus szemekkel figyelni az elkbvetkez6 napok piaci eseményeit.

Itthon az MNB kamatddnté dlést tart a mai napon. Nagy valdszinliséggel nem nydl majd az alapkamathoz.
Ugyanakkor csak 450 Mrd forintnyi bankbetét mehet be az lap instrumentumban, ami mintegy 200 Mrd
forintos kiszorité hatdsnak felel meg. Ennek pedig forint gyengité hatassal kellene rendelkeznie.
Osszességében a mai napon mind a DAX és a BUX indexben is emelkedést varunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

e napi re ast a pis g
s > Feliratkozas
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

nov. 22.

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
Aft-mkt US  Hewlett-Packard 2016 Q4 #VALUE #VALUE

Nemzetkozi hirek

USA:

1 VTR — -~
= WALL ,.,‘ Erste SP500 Turbo VWarrantok

Uj térténelmi cstcsokat dontéttek a tegnapi kereskedés folyaman az amerikai indexek. A DOW mar
tobb mint egy hete Uj cslcsra tort, azonban az S&P500-nak és a Nasdag-nak ez csak a tegnapi nap
folyaman sikertlt. A vezet6 indexek mellett a kis piaci kapitalizaciéju cégeket tomorité Russel 2000
index is Uj csucsra ment. Legutébb 1999-ben volt arra példa, hogy mind a négy emlitett index egy
napon dontse meg korabbi csucsat. A DOW 0,47%-ot, az S&P500 0,75%-ot, a Nasdaq pedig 0,89%-
ot emelkedett a tegnapi nap folyaman. A csucsdontésben nagy szerepet jatszottak az energiaszektor
részvényei, amelyek az olajar-emelkedés hatasara nagyot emelkedtek tegnap.

A mai napon piaczaras utan teszi k6zzé negyedik negyedéves gyorsjelentését a HP Inc. Az elemzdk
0,363 dollaros EPS-t varnak, 11,9 milliard dollaros arbevétel mellett, ami az arbevétel soron
megegyezne az el6z6 negyedéves értékkel.

Donald Trump egy videofelvétel keretében bejelentette, hogy miutan elfoglalja helyét a Fehér Hazban
januar 20.-an els6é intézkedése az lesz, hogy felbontja a 2015-ben elfogadott csendes-6ceani
szabadkereskedelmi egyezményt (TPP). Ezen felll olyan kdrnyezetvédelmi intézkedések eltorlését is
slrgeti, amelyek korlatozzak az USA-t a fosszilis energiatermelésben. Miutan az UGjonnan
megvalasztott elnbk nemrég pozitivan értékelte a korabban sokat biralt Obamacare egyes részeit,
most ugy fest, hogy teljesen mégsem beszélt kampanya soran a levegébe és készen all nagyobb
valtoztatasok meghozasara.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

> Részletek

Eurédpa:

Mérsékelt emelkedéssel zartak tegnap a vezetd nyugat-eurdpai bdrzék (FTSE100 0,03%, DAX
0,19%, CAC40 0,56%).

AZ Eurdépai Uni6 még ezen a héten U szabalyokkal fog el6érukkolni a nagy bankok extra
tékekdvetelményét illetden. A javaslatot a kormanyoknak és az Eurépai Parlamentnek is el kell
fogadnia az életbe lépés elbtt, ez a folyamat egy évig vagy még tovabb is eltarthat.

Olaj, arany:

A WTI 48,6 dollarig emelkedett ma reggel miutan tegnap ismét olyan hirek lattak napvilagot, amelyek
megerositik, hogy az OPEC tagallamok kézel alinak a megallapodashoz a november 30-I talalkozon.
Bécsben ugyanis elézetes talalkozé volt, Mohamed Oun, libiai delegalt szerint nagyon konstruktiv volt
a talalkozé. A piaci hangulat latvanyosan valtozik, a kereskeddk j6 része mar hisz abban, hogy
sikeres megallapodas lesz a honap végén. Az OPEC dontés eltlintetheti a piacrél a 0,5-1 millié hordé
napi tébbletkinalatot, ami az aremelkedés f6 akadalya.

Az arany 1.216 dollarig emelkedett uncianként, ami mar a masodik napi emelkedést jelenti, miutan a
dollar er6sddése megallt a piacon. Az arany Trump gybzelme 6ta jelentésen esett, most volt az elsé
olyan két nap, ami er6sddést hozott. A piac teljesen biztos az év végi kamatemelésben, sét mar arra
spekulal, hogy jovére ismét emelés lehet a kamatokban. Japan felemelte a szokdar jelzését, miutan a
sziget partjainal 7,4-es ereji féldrengés volt. A jelentés természeti katasztréfak is névelhetik az arany
irdnti keresletet, bar egyel6re nem latszik jelentés hatasa ennek az eseménynek.
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Devizak:

A pénteki forinter6sodést kévetéen tegnap nem toértént semmi izgalmas az EUR/HUF devizaparban,
309 koril mozgott a forint. Esetleg az MNB délutani kamatdonté Glése pezsditheti fel a devizapart, bar
nem varhato valtozas az iranyado rataban.

Tiz kereskedési napon keresztll tartd dollarerésédést tegnap korrekcié szakitotta meg, az 1,057-es
mélypontrél 1,0627-ig kapaszkodott vissza az arfolyam, de napkdézben ennél feljebb is jart az
EUR/USD devizapar. A hajnali kereskedésben azonban ismét az erdésddés iranyaba fordult a
tengerentuli fizetéeszkoz, a kdvetkezd kiemelt tamaszt az 1,052-es mélypont jelenti.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Az emelked6 nyersanyagaraknak kdszdnhetéen komolyabb emelkedést produkaltak ma az azsiai
tézsdék. A Hang Seng 1,3%-ot, a Shanghai index 0,7%-ot, a Nikkei pedig 0,3%-ot emelkedett. A
Nikkei esetében ezzel tovabb folytatdédott az immaron 9 napja tarté emelkedd sorozat.

A nyersanyagok kozul az olaj és a réz is jelentés emelkedést hozott, a réz arfolyama 2015 juliusa 6ta
nem latott csucson zart.

Az USDJPY arfolyam 111 koérnyékén stagnalt, igy ezuttal jen gyengllés nem tamogatta a japan
részvénypiacot.

Japanban cunami riadét rendeltek el, miutan Japan északi részének kozelében 7,4-es ersségl
féldrengést mértek. Es jelentés kockazatot latnak az utérengések kialakulasara is.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,957 0.5% 6.4% WIG 20 1,756 1.8%  -13.1%
Nasdaqg Composite 5,369 0.9% 5.2% PX 884 -0.0%  -11.1%
Nasdaq 100 4,859 1.1% 3.7% Hang Seng 22,694 1.5% -0.3%
FTSE 100 6,778 0.0% 7.0% Russell 2000 1,322 0.5% 12.5%
RDX 1,270 1.9% 12.3% Nikkei 18,163 0.3% -8.6%
ISE 30 92,553 0.3% -6.8% ATX 2,488 0.3% 0.2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 139.53 0.5% 59.2% Infineon 16.11 0.9% 37.0%
Arcelormittal 6.63 0.9% 77.3% Linde 152.26 -0.1% -8.1%
Axa 21.82 -04%  -121% Lufthansa 12.71 -1.0% -7.1%
Banco Bilbao 5.85 -01%  -24.3% Nokia 3.88 -0.7%  -43.0%
Banco Santander 4.27 0.1% -17.3% Osram 47.99 0.1% 23.8%
BASF 80.25 0.0% 4.2% Raiffeisen 16.67 0.5% 7.9%
Bayer 91.02 -05%  -27.5% Ryanair 14.15 -0.9% -1.9%
BMW 82.24 1.8%  -16.2% SAP 79.38 1.1% 6.1%
BNP Paribas 54.50 0.2% -1.7% Siemens 107.87 0.7% 12.6%
Commerzbank 7.02 -0.4% -33.5% Telefonica 7.93 -0.7% -32.7%
Daimler 65.51 05%  -16.6% Thyssenkrupp 21.25 0.7% 8.9%
Deutsche Bank 15.08 0.5%  -37.8% Total 44.00 2.0% -4.9%
Deutsche Post 29.11 0.2% 8.4% Unicredit 1.96 -1.1% -63.7%
E.ON 6.07 -01%  -23.1% Volksw agen 130.00 1.4% 7.0%
Fiat Chrysler Automotives 7.08 04%  -181% Wizz Air 19.25 -1.4% -23.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Az MNB mai kamatdonté Glésén varhatdan nem valtoztat az alapkamat jelenlegi 0,9%-os értékén.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 485 0.8% 18.0% 415,956 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18,190 -12% 342% 51,273 Felhalmozéas 2016.06.23 18,950
oTP 8,100 -02% 372% 299,668 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 5,930 1.2% 14.7% 254,205 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 04% 11.0% USA 10 éves 1.70% 1.6 6.9
Tavkozlés 44 0.5% 1.5% EMU 10 éves 0.07% -0.1 -20.6
Olaj 1,190 2.7% 1.1% Magyar 10 éves 3.26% -2.0 38.0
Gydgyszer 478 0.0% -11.8% USA 5 éves 1.22% 29 1.2
Szallitmanyozas 8,897 05% 7.2% EMU 5 éves 0.45% -0.5 -22.0
Félvezet6 158 1.0% 38.2% Magyar 5 éves 2.30% -0.0 -12.0
Kézszolgaltatd 47 1.1% 7.8% Japan 5 éves 0.23% 1.6 -12.8
Hadiipar 3,706 04% 231% EMU 3 hénapos 0.51% 34 -33.4

Magyar referenciahozamok
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3.0% A
Jelenlegi
2.0% A
1.0% -
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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