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USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

nov. 17. 13:.01 Us Wal-Mart Stores 2017 Q3 1.00 0.96

nov. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) okt. 2.2% 2.2% 2.1%
nov. 17. 14:30 usS Fogyaszt6i arindex (év/év) okt. 1.5% 1.6% 1.6%
nov. 17. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) nov. 235 257 235
nov. 17. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) nov. 1977 2030 1977
nov. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/hd) okt. 6.3% -2.1% 0.3%
nov. 17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) okt. -9.5% 10.4% 25.5%
nov. 17. 14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) okt. 1225 1193 1229
nov. 17. 14:30 us Philadelphiai Fed index nov. 9.7 7.8 7.6
nov. 17. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok nov. 45

nov. 17. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 451

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- Piacnyitas el6tt tette k6zzé harmadik negyedéves gyorsjelentését a Wal-Mart. A 0,98 dollaros EPS és a
118,18 milliard dollaros arbevétel nagyon kézel volt az elemzdi konszenzushoz, am az el6z6 év
ugyanezen idészakahoz képest csdkkenést mutatnak a szamok, amikor is a vallalat 1,03 dollaros EPS-t
jelentett. A kiskereskedelmi szektorban eddig tébbnyire pozitiv meglepetések szllettek a gyorsjelentési
szezonban, igy az eddigi 3%-0s esés a piacnyitas el6tti kereskedésben nem meglepd.

- Szintén jelentett a Best Buy, a cég harmadik negyedéves gyorsjelentésében 0,62 dollaros EPS-rél
szamolt be, ami jocskan meghaladta a 0,47 dollaros elemz6éi konszenzust. Az arbevétel a negyedévben
8,95 milliard dollarra emelkedett, ami megegyezik az elemzdi konszenzussal. Az adatok azt mutatjak,
hogy a nagyon pozitivra sikerilt masodik negyedév utdn a harmadik negyedévben is folytatodott a
megkezd6dott trend. Ez arra utal, hogy sikeres a vallalat Uj stratégiaja, miszerint inkabb a hazai piacra és
az online értékesitésekre fokuszalnak, csdkkentvén a kulfoldi kitettséget. A vallalat részvényei eddig
nagyjabdl 6%-os emelkedést mutatnak a piacnyitas el6tti kereskedésben.

- A mainap soran Janet Yellen FED elndk is megszdlalt a valasztasokat kdvetéen, és hasonlé véleményt
fogalmazott meg, mint eddig kollégai tették ezt az amerikai jegybanknal. Yellen szerint relative hamar
eliohet az ideje a kamatemelésnek, amennyiben a gazdasagi adatok is alatamasztjak ezt az
elkdvetkez6kben.

- A vartnak megfeleléen alakult az oktoberi havi fogyasztéi arindex az USA-ban. Havi alapon 0,4%-ot
névekedtek a fogyasztd arak, mig az élelmiszer- és energiadraktol megtisztitott adat 0,2%-ot emelkedett
a vart 0,1% helyett. Az ujonnan publikélt adatok arra engednek kdvetkeztetni, hogy hosszu idé utan ismét
ndvekedésnek indulhat az inflacio, aminek hatasara a jegybank fokozatosan szigoritani kezdhet a
monetaris politikan.

- Tovabbi pozitiv fejlemény a tengerentulon, hogy az elsé izben munkanélkiili segélyért folyamodok
szama a vartndl joval alacsonyabb lett az el6z8 héten. A vart 257 ezer helyett csupan 235 ezren
folyamodtak el6szér munkanélkili segélyért, igy az amerikai munkaerépiacrol festett kép tovabbra is
nagyon pozitiv.

- A munkaerépiac mellett a lakaspiac is lendiletben van, oktdberben 26%-kal emelkedett a megkezdett
lakasépitések szama szeptemberhez képest. Evesitett alapon 6sszesen 1,323 millié Uj lakas épitése
kezd6dott meg az elmult hénapban, ami 9 éve nem latott Uj csucsot jelent.

- A pozitiv adatok a hatarid6és indexeket egyel6re nem hoztak lazba, mind a harom vezetd index stagnalast
mutat a piacnyitas el6tt.

- Délelétt az eur6zonabol oktoberi végleges inflacios adatok érkeztek. Nagy meglepetést nem okoztak a
konszenzusnak megfelel6 szamok. A fogyaszt6i arindex 0,5%-os emelkedést mutatott az el6z6
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hénapban tavalyhoz képest, ez a szam pedig azt is jelenti, hogy tovabb emelkedik az inflacié az
eurozonaban. A maginflacié 0,8%-os értéke szintén a vartnak megfeleld.

- Yves Mersch az EKB igazgatésaganak tagja szerint a jegybanknak minél elébb le kellene épitenie a
koétvényvasarlasi programot.

Amerikai szektorindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 22 -1.4% 11.4% Széllitmanyozas 8,749 -0.7% 8.6%
Tavkozlés 44 0.9% 1.4% Félvezetd 153 1.1% 36.0%
Olaj 1,163 -0.6% -1.6% Kézszolgaltatd 46 -0.7% 9.3%
Gydgyszer 483 -0.8% -9.3% Hadiipar 3,702 -0.1% 26.8%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers 10 Turbo Warrantok

> Reszletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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