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2016. november 17. Panoráma - Amerikai nyitás 

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

nov. 17. 13:01 US Wal-Mart Stores  2017 Q3 1.00 0.96

nov. 17. 14:30 US Maginfláció (év/év) okt. 2.2% 2.2% 2.1%

nov. 17. 14:30 US Fogyasztói árindex (év/év) okt. 1.5% 1.6% 1.6%

nov. 17. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 235 257 235

nov. 17. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 1977 2030 1977

nov. 17. 14:30 US Kiadott építési engedélyek (hó/hó) okt. 6.3% -2.7% 0.3%

nov. 17. 14:30 US Megkezdett lakásépítések (hó/hó) okt. -9.5% 10.4% 25.5%

nov. 17. 14:30 US Kiadott építési engedélyek (ezer/hó) okt. 1225 1193 1229

nov. 17. 14:30 US Philadelphiai Fed index nov. 9.7 7.8 7.6

nov. 17. 15:45 US Bloomberg gazdasági várakozások nov. 45

nov. 17. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség nov. 45.1

USA adatok

 
 
 
 

USA vállalati és makrogazdasági hírek 
 

- Piacnyitás előtt tette közzé harmadik negyedéves gyorsjelentését a Wal-Mart. A 0,98 dolláros EPS és a 
118,18 milliárd dolláros árbevétel nagyon közel volt az elemzői konszenzushoz, ám az előző év 
ugyanezen időszakához képest csökkenést mutatnak a számok, amikor is a vállalat 1,03 dolláros EPS-t 
jelentett. A kiskereskedelmi szektorban eddig többnyire pozitív meglepetések születtek a gyorsjelentési 
szezonban, így az eddigi 3%-os esés a piacnyitás előtti kereskedésben nem meglepő. 

- Szintén jelentett a Best Buy, a cég harmadik negyedéves gyorsjelentésében 0,62 dolláros EPS-ről 
számolt be, ami jócskán meghaladta a 0,47 dolláros elemzői konszenzust. Az árbevétel a negyedévben 
8,95 milliárd dollárra emelkedett, ami megegyezik az elemzői konszenzussal. Az adatok azt mutatják, 
hogy a nagyon pozitívra sikerült második negyedév után a harmadik negyedévben is folytatódott a 
megkezdődött trend. Ez arra utal, hogy sikeres a vállalat új stratégiája, miszerint inkább a hazai piacra és 
az online értékesítésekre fókuszálnak, csökkentvén a külföldi kitettséget. A vállalat részvényei eddig 
nagyjából 6%-os emelkedést mutatnak a piacnyitás előtti kereskedésben. 

- A mai nap során Janet Yellen FED elnök is megszólalt a választásokat követően, és hasonló véleményt 
fogalmazott meg, mint eddig kollégái tették ezt az amerikai jegybanknál. Yellen szerint relatíve hamar 
eljöhet az ideje a kamatemelésnek, amennyiben a gazdasági adatok is alátámasztják ezt az 
elkövetkezőkben.  

- A vártnak megfelelően alakult az októberi havi fogyasztói árindex az USA-ban. Havi alapon 0,4%-ot 
növekedtek a fogyasztó árak, míg az élelmiszer- és energiaáraktól megtisztított adat 0,2%-ot emelkedett 
a várt 0,1% helyett. Az újonnan publikált adatok arra engednek következtetni, hogy hosszú idő után ismét 
növekedésnek indulhat az infláció, aminek hatására a jegybank fokozatosan szigorítani kezdhet a 
monetáris politikán. 

- További pozitív fejlemény a tengerentúlon, hogy az első ízben munkanélküli segélyért folyamodók 
száma a vártnál jóval alacsonyabb lett az előző héten. A várt 257 ezer helyett csupán 235 ezren 
folyamodtak először munkanélküli segélyért, így az amerikai munkaerőpiacról festett kép továbbra is 
nagyon pozitív. 

- A munkaerőpiac mellett a lakáspiac is lendületben van, októberben 26%-kal emelkedett a megkezdett 
lakásépítések száma szeptemberhez képest. Évesített alapon összesen 1,323 millió új lakás építése 
kezdődött meg az elmúlt hónapban, ami 9 éve nem látott új csúcsot jelent. 

- A pozitív adatok a határidős indexeket egyelőre nem hozták lázba, mind a három vezető index stagnálást 
mutat a piacnyitás előtt. 

- Délelőtt az eurózónából októberi végleges inflációs adatok érkeztek. Nagy meglepetést nem okoztak a 
konszenzusnak megfelelő számok. A fogyasztói árindex 0,5%-os emelkedést mutatott az előző 
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hónapban tavalyhoz képest, ez a szám pedig azt is jelenti, hogy tovább emelkedik az infláció az 
eurozónában. A maginfláció 0,8%-os értéke szintén a vártnak megfelelő.  

- Yves Mersch az EKB igazgatóságának tagja szerint a jegybanknak minél előbb le kellene építenie a 
kötvényvásárlási programot. 

 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Bank 22 -1.4% 11.4% Szállítmányozás 8,749 -0.7% 8.6%

Távközlés 44 0.9% 1.4% Félvezető 153 1.1% 36.0%

Olaj 1,163 -0.6% -1.6% Közszolgáltató 46 -0.7% 9.3%

Gyógyszer 483 -0.8% -9.3% Hadiipar 3,702 -0.1% 26.8%

változás

Amerikai szektorindexek

változás

 

 
 
 
 

 
 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 
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