®
ERSTE s Panorama 2016. julius 11.

Investment
BUX 27,026 0.2% Mtel 435 0.0% Bayer 909 3.1% EURHUF 314.13 -04% Olaj ($) 454 0.6%
DAX 9630 22% MOL 17450 0.1% BMW 68.4 46% EURUSD 1.1051 -0.1% Arany($) 1366 0.4%

S&P 2,130 15% OTP 6,480 0.5% Commerzbank 5.7 6.4% USDHUF 284.19 -0.3% Réz($) 2119 -0.2%
RDX 1,094 0.1% Richter 5758 -0.1% Lufthansa 109 3.1% USDUJPY 10054  -0.2% 10Y hozam 29 2.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elstartol az amerikai gyorsjelentési szezon az Alcoa szamaival
- A Brexit mellett a gérogokre is érdemes figyelni

- 2 éves cslcs kOzelében az arany

- Nagyot er6s6détt mult héten a forint

- 2/3-os tébbséggel mehetnek tovabb a japan reformok

- Uj pakisztani talalatot ért el a MOL

- Oldalazasra szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Ujabb magyar filmsiker. Karlovy Vary-ban, a gyakorlatilag legjelentésebb kdzép-kelet eurdpai filmfesztivalon,
egy magyar film kapta a legjobb filmnek és a legjobb szinésznek jaré dijat is. A ,low-budget” film gyakorlatilag
mar meg is hozta az arat, hiszen 25 dollar is jar a dijjal. Mindekdzben a Moody’s-nal nem beszélhetlink
sikerrdl, de kudarcrol sem. Ugyanis a brexitre valod tekintettel, és annak ellenére, hogy az elmult hetekben
meglehetésen lekicsinyléen nyilatkozott a potencialis negativ hatasokrdl a hitelmingsit6, végil nem vizsgalta
az aktualis hitelbesorolasokat. igy marad a november, amikor — ha csak nagy ligyetlenséget nem csinalunk, s
a vilaggazdasagban sem alakul ki egy negativ hulldm, j6het a felmin8sités. Mindennek ellenére azt gondoljuk,
hogy az EUR/HUF keresztarfolyam elkuszhat a 312,8-as szintig, ahol a 200 napos mozgdatlag tartézkodik.
Persze erre valdsziniileg nem egy nap alatt kerul sor.

Kdzben Anglidban elutasitottak, a masodik népszavazasra vonatkozé peticidt, s a potencidlis miniszterelndk
is ugy nyilatkozott, hogy el6 kell késziteni a kilépési folyamatot. Mindekdzben az eurépai egység Eurdpa
szerte novekedett az EU partisag még a széls6séges partok korében is. Ez j6 hir, akar csak az, hogy a
regnalé miniszterelnok, Abe Sinzo kétharmados tobbséget szerzett, s igy megindulhatnak a komoly reformok.
igy a japan Nikkei indexet még a gyenge export adat sem tudta letérni.

A DAX pénteken nagyot lendilt, annak ellenére is, hogy elég bizonytalan képet festettek a technikai
indikatorok a kora reggeli érakban. Ma pedig ugy tlnik, hogy attéri a 20 napos mozgoatlagot. Akkor mar
viszont meg sem kellene allnia a 200 napos mozgdatlagig, 10.050 pont kérnyékéig. A BUX esetében
oldalazasra szamitunk.

on fel hirle_veleinkre!

rtatast a piac allasar a

atunk nap
: > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 1.
jal. 1.
jal. 1.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi

2:50 JP  Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) maj. -8,2% -87%  -11,7%
9:00 JP  Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. -19,9%
Aft-mkt us Alcoa 2016 Q2 0.19 0.09

Nemzetkozi hirek

USA:

A mai napon piaczaras utan érkezik az Alcoa gyorsjelentése, amitdl a piac 9 centes egy részvényre
jutd eredményt var a bazisidészaki 19 cent utan. A bevételek pedig a csdkkend nyersanyagarak miatt
5,9 milliard dollarrdl 5,2 milliardra eshetnek.

Elon Musk vasarnap a Twitteren jelezte, hogy a héten jelentheti be a Tesla Masterplan masodik
részét. Az elsé rész még 2006-ban latott napvilagot olyan éGtletekkel, mint a Tesla Roadster, a Model
S sedan és a Model 3 sedan.

A Kinder Morgan 1,47 millidrd dollarért eladta a 7.600 mérféldes féldgaz vezetékhaldzatanak 50%-o0s
tulajdonat a Southern Co. kézm(icégnek, hogy csdkkenteni tudja addéssagat. A két cég a jov6ben
egyutt fejleszti majd a halézatot.

A Comcast leanyvallalataként tevékenykedd Universal igencsak szépet kaszalhat a hétvégén
bemutatott Kis kedvencek titkos élete (Life of Pets) cimli animaciés filmmel, ugyanis Amerikaban
103,2 millié dollart értek el a jegyeladasok, mikézben a film legyartasa 75 millié dollarba kerilt. Az idei
év legnagyobb durranasa, a Disney altal piacra dobott Zootopia a nyitéhétvégén ,csupan” 75 millio
dollart ért el.

Jo hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja. Az indexek zarasig egyenletesen emelkedtek, az
S&P500 torténelmi csucson is jart, a Dow Jones-nak pedig sikertlt atlépnie a Iélektanilag is fontos
18.000 pontot (Dow Jones 1,4%, S&P500 1,53%, Nasdaq 1,64%).

Er6s munkaerd piaci adat érkezett a tengerentulrdl: jocskan felilmualta a varakozasokat a
mez8gazdasagon kivil foglalkoztatottak valtozasa a tengerentulon. A 11 f6re lefelé médositott majusi
adat utan 287 ezer f6 volt a bévulés a vart 180 ezer f6 helyett. A munkanélkuliségi rata gyengébb lett
a konszenzusnal, mert 0,2%-ponttal 4,9%-ra emelkedett, mikdzben az elemzék 4,8%-ra torténé
emelkedésre szamitottak. Az aktivitasi rata azonban ismét emelkedett 62,7%-ra, ennek fényében
azonban mar nem nevezhetd meglepdnek ez az adat. Az atlagos orabérek pedig 2,6%-ra
emelkedtek, mikézben a piac 2,7%-ra torténé emelkedést vart. A kamatemelési varakozasok nem
valtoztak lényegesen az adatot kdvetden.

Esthe George a Kansas-i Fed elndke fog ma beszédet tartani.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste 10 Turbo Warrantok .
> Reszletek

Eurédpa:

Az eurdpai indexek kozul a FTSE 100 index 0,9%-ot, a CAC40 index 1,8%-ot, a DAX index 2,2%-ot
emelkedett.

A mai napon Eurdpai Tanacs Ulésére kerll sor, ahol ugyan nem a gordgok lesznek a fékuszpontban,
hanem a Brexit hatasai, de a gérdg pénzigyminiszter igy is megprébalja majd kiharcolni, hogy kisebb
GDP aranyos tdbbletet kelljen Gérégorszagnak teljesitenie 2018-ra.

A héten lazitdsra adhatja a fejét a Bank of England, miutan a britek az EU-bdl val6 kilépésre
szavaztak. A Bloomberg konszenzusa szerint az irdnyadé kamat csdkkeni fog, hiszen az 54 elemz6
44% var tartast. A fennmaradd 30 elemzé 80%-a 25 bazispontos vagast var, a tébbiek nulla kdzeli
kamatszintet prognosztizalnak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

- Megtorpant a két éves csucs kozelében, 1362 dollaron az arany arfolyama. A pénteki varakozasokat
felilmulé amerikai munkaerd piaci adat hatasara a dollar er6s6dott, a befekteték pedig legalabb egy kicsit
elkezdtek bizni a ndvekedésben. Ezek a tényez6k pedig az arany emelkedése ellen hatottak.

- A csitortdki olajzuhanast kovetden pénteken stabilizalédott az arfolyam 45 dollar koérnyékén. A
tengerentulon 12 hetes csucsra emelkedett a furdfejek szama, ez pedig tovabbi nyomast jelent az olaj
arfolyamara. A kdvetkez6 napokban az esésnek nagyobb a valdszinlisége, er6sebb tamasz a 41 dollarnal
huzédd 200 napos mozgoatlagnal lathato.

Devizak:

- Nagyot er6s6dott malt héten a forint az euréval szemben, féként a hét utolsé kereskedési napjan esett
nagyot az EUR/HUF devizapar. A befekteték a Moody’s dontés el6tt mar vasarolni kezdték a forintot, de
pénteken kiderllt, hogy a hitelminésité egyelére nem javit az orszag addssag-besorolasan. Ennek
ellenére a forint stabilan inditotta a hetet a 30 napos mozgdatlag felett 314 forintnal. A kévetkezé megallét
a 312,5-nél talalhatd 200 napos mozgdatlag jelenti.

- A vartnal jobb munkaerd-piaci adatot kévetéen nagy kilengés volt a dollarban. Az EUR/USD arfolyama
leszurt az 1,10-es tamaszra, végil zarasra 1,105-ig korrigalt az arfolyam. A mult héten latvanyosan
er6sodott a dollar, és ez a tendencia folytatodhat a héten is.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A valasztasokat kdvetéen szarnyalt a japan részvénypiac. A Nikkei 4,4%-ot, a Hang Seng 1,5%-ot, a
Shanghai index 1%-ot emelkedett.
A hétvégi valasztadsokat kdvetéen Shinzo Abe elndk kormanykoalicidja a parlamenti helyek tdbb mint 2/3-
aval rendelkezik. Ez pedig azt jelenti, hogy a jov8ben koénnyen keresztilvineti gazdasagi
reformcsomagjat, amit a varakozasok szerint jelent6sebb fiskalisélénkitést tartalmazhat majd. Az (j
kabinet augusztusban fog felallni. Néhany nyilatkozat alapjan akar 200 milliard dollaros fiskalis élénkité
csomag is johet Japanban.
A hétvégén megjelent kinai inflacios adat nem okozott komolyabb meglepetést. Juniusban 1,9%-ra
csokkent az inflacié, ami minimalisan magasabb, mint a vart 1,8%.
A Nintendo arfolyama napi limittel, 25%-kal emelkedett, amire a részvény 1983-as bevezetésére nem volt
példa. A heves arfolyam reakciét az Uj applikacio, a Pokemon sikere valtotta ki.

Hataridés piacok:
- Az amerikai és az eurdpai piac is pozitiv tartomanyban volt ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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jal. 22. okt. 16. jan. 15. apr. 14. jal. 8.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 26,970 27,102 26,829 27,026
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,147 1.4% 22%
Nasdaq Composite 4,957 1.6% -0.8%
Nasdaqg 100 4,528 1.5% 2.4%
FTSE 100 6,591 0.9% -1.2%
RDX 1,094 0.1% -0.4%
ISE 30 95,922 -0.5% -4.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 126.51 0.5% 85.0%
Arcelormittal 4.47 5.3% -30.6%
Axa 17.08 42%  -25.8%
Banco Bilbao 5.01 3.1% -44.5%
Banco Santander 3.52 52%  -45.6%
BASF 67.03 22%  -17.8%
Bayer 90.85 31%  -31.3%
BMW 68.44 46%  -27.8%
BNP Paribas 39.82 34%  -26.9%
Commerzbank 5.74 6.4% -49.3%
Daimler 54.07 35%  -34.7%
Deutsche Bank 11.72 3.0% -58.4%
Deutsche Post 24.76 1.6% -11.5%
EON 9.16 1.3%  -24.6%
Fiat Chrysler Automotives 5.54 73%  -35.0%
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320 +

315 4

310

\
AV

#VALUE!
— #VALUE!
""" #VALUE!

|
(N |‘
“ ”‘”| I |

305 T

jal. 27.

EUR/HUF

WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia

Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

okt. 5. dec. 14. febr. 22. maj. 2. jal. 1.
Nyito Max. Min Zaro
315.36 315.74 313.46 314.13
véltozas
zaro érték napi 52 hét
1,705 -0.5%  -24.9%
811 -04%  -18.2%
20,878 15%  -16.2%
1,177 2.4% -6.0%
15,709 4.0%  -20.6%
2,074 15%  -15.8%
valtozas
zaréar napi 52 hét
12.73 4.8% 13.8%
123.00 21%  -30.3%
10.94 31%  -11.0%
4,94 31%  -16.4%
46.03 2.3% 1.0%
10.60 09%  -222%
11.22 -0.1% -9.9%
69.58 2.7% 7.2%
90.35 1.3% -1.9%
8.49 1.9%  -352%
18.11 6.3%  -21.5%
42.65 1.4% -3.8%
1.91 87%  -68.9%
121.05 24%  -40.5%
17.82 12%  -18.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Gazdasagi hirek

A MOL olaj és gaztalalatot ért el a Pakisztani Tal blokkban a Makori East 5-6s kuton. A kdzlemény szerint
a kut napi termelése 2836 hordd kdolaj. Mivel a MOL-nak 25%-0s részesedése van a blokkban, igy a
MOL-ra es6 részesedés napi 700 hord6 koril van, ami alacsonyabb, mint a teljes termelés 1%-a. A
limitalt mérték( volumenndvekedés miatt arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 435 0.0% 10.4% 1,258,310 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 17,450 01% 21.6% 90,978 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,480 05% 12.6% 654,377 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,758 -0.1% 35.3% 284,196 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1.9% -7.0% USA 10 éves 1.70% 27 -101.3
Tavkozlés 49 1.0%  82% EMU 10 éves 0.07% 0.5 -108.2
Olaj 1,131 12% -11.2% Magyar 10 éves 3.26% -2.0 -102.0
Gydgyszer 538 06% -9.2% USA 5 éves 1.22% 3.9 -67.0
Szallitmanyozas 7,683 25% -6.3% EMU 5 éves 0.45% -0.2 -84.7
Félvezet6 128 26% 18.1% Magyar 5 éves 2.30% -4.0 -83.0
Kézszolgaltatd 53 1.0% 22.3% Japan 5 éves 0.23% 1.1 -46.5
Hadiipar 3,117 22%  5.0% EMU 3 hénapos 0.51% 0.5 -37.9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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