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BUX 26,268 -0.2% Mtel 436 -0.7% Bayer 90.7 0.2% BEURHUF 316.88 -0.1% Olaj ($) 490 1.4%
DAX 9,709 -0.7% MOL 16,550 -0.3% BMW 67.1 -0.8% EURMUSD 1.1154 0.2% Arany($) 1,351 0.7%

S&P 2,103 0.2% OTP 6,280 -05% Commerzbank 57 -1.8% USDHUF 284.10 -0.2% Réz($) 2215  0.9%
RDX 1,096 0.6% Richter 5,700 0.5% Lufthansa 111 3.3% USDIJPY 102.56 0.0% 10Y hozam 3.0 -12.0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fuggetlenség Napjat Ginnepelték tegnap a befekteték

- Az olasz bankszektorban igyekszik rendet vagni az EKB
- Szaguld az arany

- Megmozdult a dollar a befekteték szabadsaga alatt

- Most még nem vagott tovabb az ausztral jegybank

- Oldalazasra szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

Ahogy az varhaté volt, az amerikai piac zarva tartasa miatt minimalis forgalom és oldalazas jellemezte a
magyar tézsdét, hiszen a forgalom 5 milliard forint alatt maradt, és mindéssze 0,2%-0s elmozdulast produkalt.

Egyre tdbb brit politikus hagyja el a sullyedd hajot. Mult héten Boris Johnson jelentette be, hogy nem indul a
miniszterelndkségért, tegnap pedig Nigel Farage mondott le a partelndkségrdl. Ezzel pedig immaron a
masodik vezetd Brexit parti politikus vonult a hattérbe. Ebbdl is 1atszik, hogy mennyire kellemetlen feladat lesz
a britek kiléptetése az EU-bdl.

Ma Amerika visszatérésével a forgalom is visszatérhet a parkettre, bar tovabbra is csak oldalazésra
szamitunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

1do Orszag Adat ldészak Korabbi Vart Tény
jal. 5. 3:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jan. g 50.5 g 50.3
jtl. 5. 9:00 HU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) ma. | 6.7%  5.9%
jal. 5. 9:55 GE  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. g 532" 53.2
jal. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. i 52.4 i 52.4
jal. 5. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jan. g 535" 52.8
jdl. 5. 11:00  EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) ma. | 14% 17%
jal. 5. 15:45 us ISM New Y ork index jan. g 37.2
jtl. 5. 16:00 US  Tartos cikkek rendelésalloménya (hé/ho) ma. | 22% -2.2%
jdl. 5. 16:00 US lpari rendelésallomany (ho/ho) ma. | 19% -0.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Fuggetlenség Napjat Unnepelték tegnap a tengerentulon, ezért zarva tartottak a piacok, igy
makrogazdasagi adat sem érkezett, illetve egyik Fed dontéshozé sem nyilatkozott.

Eurépa:

- Az europai indexek a mult heti rally utan megtorpantak és a DAX index 0,7%-ot, a FTSE 100 index
0,8%-o0t, a CAC40 index pedig 0,9%-ot esett.

- Az EKB arra kotelezi Olaszorszag harmadik legnagyobb hitelezéjét, a Banca Monte dei Paschi di
Siena-t, hogy a kdvetkezd harom évben 40%-kal csdkkentse a rossz addssag allomanyat. A banknak
minél elébb teljesitenie kellene a t6kemegfelelési kritériumot, igy tékeemelésre kerllhet sor. A Fitch
attol fél, hogy a befekteték tulsagosan nagy diszkont mellett lesznek csak hajlandéak részvényt venni,
raadasul az eszkdzeladasok és leirasok tulsagosan nagy veszteséget okoznak majd a banknak.

- A mai napon szamos eurépai szolgaltatéipari és feldolgozéipari beszerzési menedzser index, tovabba
brit stabilitasi jelentés érkezik a brit jegybank elndkének beszéde mellett.

Olaj, arany:

- A WTI tipusu kdénnylolaj piacan sem volt tegnap elszamolas, a ma hajnali kereskedésben pedig
elindult lefelé az arfolyam, de tovabbra is a savon belil mozog. Az OPEC publikalta a majusi
kitermelési adatokat, a napi 32,3 millids kitermelés napi 100 ezer hordéval kevesebb az egy hénappal
korabbinal. A legnagyobb visszaesés (250 ezer hordd/nap) Nigériaban volt, a folyamatos katonai
tamadasoknak készénhetéen. Szaud-Arabia 80 ezer horddval ndvelte a napi kitermelését.

- Tegnap 1.350 dollarnal zarta a kereskedést az arany, utoljara 2014 marciusaban zart ebben a
magassagban. A mai kereskedésben 1.343-ig korrigalt, de a meredek emelkedd trenden ez nem
valtoztat semmit.

| Kereskedés olajjalaBET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A tengerentuli bérzén pihentek a befekteték, de az EUR/USD devizaparban volt némi aktivitas.
Tegnap folytatédott a dollar gyengilése 1,115-ig, az esti 6érakra azonban megérkezett a fordulat és


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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1,112-ig esett az arfolyam ma reggelre. igy 6sszességében nem valtozott a kép, tovabbra is a 200
napos mozgoatlag felett savozik a devizapar.

Nem volt nagy mozgas tegnap a forintban, az euré ellenében 317 kdrnyékén oldalazott az arfolyam.
Jelenleg féluton tartdzkodik a 315 illetve a 318,5-nél talalhatd szintek kdzott. A kovetkezé napokban
nagyobb a valészinlisége a forint er6sddésének, a péntekire varhaté Moody's dontés lehet némi
katalizator a piacnak. A fonttal szemben kétéves mélyponton van a forint 376,5-nél. Egyel6re nem is
varhato korrekcié a GBP/HUF devizaparban.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot csOkkent, a Shanghai index viszont 0,6%-ot emelkedett

Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 1,75%-on hagyta az alapkamatot, mikdzben a
jegybank véleménye szerint az inflacid meglehetésen alacsony maradhat egy ideig. Az elemzéi
varakozasok alapjan azonban augusztusban tovabbi lazitas johet az inflaciés szamok ismeretében.

Bar mult héten nem sikerlltek j6l a kinai beszerzési menedzser indexek, de a ma megjelent
szolgaltatoipari Caixin PMI némi optimizmusra ad okot. A korabbi 51,2 pontrél 52,7 pontra emelkedett
az index értéke, bar a kompozit index értéke még ezzel egyiitt is enyhén csdkkent.

Hataridds piacok:

Alapvetéen negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,949 0.1% 1.2% WIG 20 1,725 -1.1% -24.3%
Nasdaq Composite 4,863 0.4% -2.9% PX 826 0.2% -15.9%
Nasdaq 100 4,437 0.4% 0.1% Hang Seng 20,920 -0.7%  -19.7%
FTSE 100 6,522 -0.8% -1.0% Russell 2000 1,157 0.4% -7.3%
RDX 1,096 0.6% -2.6% Nikkei 15,662 -0.7% -23.7%
ISE 30 96,436 0.5% -2.4% ATX 2,083 -1.0% -14.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 127.65 0.3% 82.9% Infineon 12.95 -0.5% 14.5%
Arcelormittal 4.50 2.2% -33.4% Linde 126.05 -0.7% -26.5%
Axa 17.55 -1.7% -22.2% Lufthansa 11.08 3.3% -4.3%
Banco Bilbao 5.10 -0.4% -42.3% Nokia 4.98 -2.0% -15.9%
Banco Santander 3.49 -0.5% -44 8% Osram 46.05 -1.4% 3.1%
BASF 69.01 -0.2% -14.5% Raiffeisen 11.06 -2.6% -15.7%
Bayer 90.70 0.2% -28.4% Ryanair 11.55 -2.4% -5.4%
BMW 67.10 -0.8% -32.6% SAP 67.03 0.1% 7.4%
BNP Paribas 39.23 -1.7% -27.7% Siemens 91.43 0.0% 0.5%
Commerzbank 5.74 -1.8% -50.8% Telefonica 8.63 -0.4% -32.5%
Daimler 54.41 -1.0% -35.1% Thyssenkrupp 18.32 -2.8% -21.4%
Deutsche Bank 12.37 -1.3% -56.2% Total 43.38 -0.9% -0.9%
Deutsche Post 25.06 -1.0% -4.0% Unicredit 1.81 -3.6% -70.2%
E.ON 9.30 2.1% -23.3% Volksw agen 122.45 -2.6% -42.0%
Fiat Chrysler Automotives 5.36 -4.5% -36.6% Wizz Air 19.59 4.8% -15.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A pakisztani TAL blokk Makori-Deep-1 es kutjanak kitermelési potencialjara vonatkozé becslést napi 3790
hordd kdolajra emelték a kordbbi 2020 hordé6rél. Mivel a MOL-nak 25%-0s részesedése van, igy a ra esé
névekedés napi 442 hordd kéolaj. Ez kevesebb, mint a MOL kitermelésének fél szazaléka, igy bar a
bejelentés pozitiv, érdemi arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 436 -0.7%  10.4% 567,772 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16,550 -0.3% 13.6% 47,091 Felhalmozas 2016.06.23 18,950
oTP 6,280 -05% 11.6% 404,968 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,700 0.5% 36.6% 105,941 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -05%  -7.7% USA 10 éves 1.70% -3.0 -96.9
Tavkozlés 49 0.5% 2.2% EMU 10 éves 0.07% -0.4 -93.6
Olaj 1,156 0.9% -10.9% Magyar 10 éves 3.26% -0.0 -84.0
Gyogyszer 531 0.5% -8.4% USA 5 éves 1.22% -1.9 -65.6
Szalltmanyozas 7,558 1.0% -7.0% EMU 5 éves 0.45% -0.5 -70.9
Félvezet6 125 -0.3% 10.6% Magyar 5 éves 2.30% 1.0 -74.0
Kozszolgaltatd 52 0.0% 24.3% Japan 5 éves 0.23% 0.4 -46.3
Hadiipar 3,067 0.2% 3.9% EMU 3 hénapos 0.51% 3.3 -36.2
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30,000 BUX (pont) 14000 DAX (pont) 2300 S&P 500 (pont)
28,000 13,000 2,200
Moyt g
26,000 ,"w‘""d \y M”J 12,000 '\ 2,100 —{‘&MM\ WW W]U mm,h',w!.mw
. | ! 1
24,000 Jﬂ,wwuu"wuh“! 11,000 1" ';W y J"”‘"ﬂ\ m \ 2,000 '\,’hi‘ﬂw ," " "h ‘“ufq I
22,000 el 10,000 iy W AL 1,900 ‘ Al )
H"”‘w/ W f W i MM‘W ™ Ll Wy [ '\W W
20,000 9,000 b 1,800
18,000 : i i 8,000 : : : 1,700 : : i
2015jal. 20150kt  2016jan. 2016 4pr. 2015jal. 20150kt 2016jan. 2016 4pr. 2015jal. 20150kt 2016jan. 2016 apr.
18,000 MOL (Ft) 8,000 OTP (Ft) 6.500 Richter (Ft)
el P A 6,000
16,000 ,M‘M!m Wb‘i"",'w 7,000 “ r,',f ’I\.“ll,ﬁ‘,,\ ; J‘i Jl‘-u‘ "
'\ / h w 5,500 1- ﬂ N‘L M\,P‘”\’W\M "u'f
O a4 A : ' / )
14,000 o “,NJ',W, 6,000 T, " a,jw“n"'”l'l\w.l“wwl 5,000 W“ Hy
\MM N H""w\-) | 4500 vy, o
12,000 f 5,000 e eyl
4,000
10,000 : : : 4,000 : : ; 3,500 : : ;
2015 jul. 2015 0kt.  2016jan. 2016 apr. 2015 jul. 2015 okt. 2016 jan. 2016 apr. 2015 jul. 2015 okt. 2016 jan. 2016 apr.
80
WTI olaj (USD) 1,400 Arany (USD/uncia) 12 10 éves hozam (%)
70 ‘ w' 1.0
o 1,300 i JM N o8
| ALY
50PN, AL I 1,200 ! ! 0.6 T
b, ﬁl LT \\J‘;i\ ' Sl )N ﬂ"
20 \ Ay i m iy j 04
W“& A 1100 4uif AWM 7( il LL\M
20 bl ot S i ¥ 0.2 A
Iy i - N \,r»\\
20 t t t 1,000 ¢ ¢ ¢ 0.0 ¢ ¢ ¢ A
2015jal. ~ 20150kt.  2016jan. 2016 apr. 2015 jal. 2015 okt. 2016jan. 2016 apr. 2015 jul. 2015 okt. 2016 jan. 2016 apr.
825 EUR/HUF 118 EUR/USD 130 USD/IPY
116
- ‘h 1.14 i L Ihn 125 " | Wlm“mwhg I
[ h “\ | : ‘ i LT 120 + FWWW, .
315 + ” '4 110 L ’M W um \’\M{‘ W LMI ”? \(M\Jlt
1 ‘ r‘ P f“ | L] 115 ‘
ﬁ ‘y m r 1.10 M | iy il LJ ! l‘ w i
at0 {0 W 107y N gyl Y ‘ UMATIN
W 110 \id [t
1.08 ’“ ”‘ "IW
305 1.06 W 105 f “,
! | A
300 : : : 1.04 : : : 100 | | :
2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 apr. 2015jal.  20150kt.  2016jan. 2016 4pr. 2015jal.  20150kt.  2016jan. 2016 apr.



©
ERSTE 5 Panorama 2016. jalius 5.

Investment

Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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