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BUX 25725 -4,5% Mtel 439 -35% Bayer 87,7 -58% EURMHUF 317,37 1,1% Olaj ($) 476 -4,9%
DAX 9557 -6,8% MOL 16180 -3,3% BMW 68,6 -7,8% EURUSD1,1117 -2,4% Arany ($) 1315 4,7%
S&P 2037 -3,6% OTP 6325 -75% Commerzbank 62 #### USDHUF28553 3,50 Réz($) 2111 -2,4%
RDX 1054 -1,2% Richter 5331 -2,3% Lufthansa 11,0 -9,2% USD/JPY 102,22 -3,7% 10Y hozam 3,2 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- CsoOkkenhetett az Apple sulya a Russell indexben

- Valsag tanacskozasok indulnak Eurépaban

- Nem valtozott az olaj ara, emelkedik az arany a Brexit szavazas utan
- 317 folott ragadt a forint

- Azsia magahoz tért a pénteki sokkbol

- Matol osztalékszelvény nélkil forog az ANY Biztonsagi Nyomda

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Anglidban all a bal! Mindenki talalgatja, hogy mi fog most jonni. Az angol parlament &ltal létrehozott
elektronikus alairasi fellleten, mar 3,5 millidan irtak ala, hogy ismételjék meg a Brexit szavazast, mert nem
érte el a 75 szazalékot és egyik oldalnak sem volt legaldbb 60 szazalékos tdbbsége. Mindekdzben a Holyrood
(skot parlament) is keresztbe készll tenni Westminsternek, mégpedig ugy, hogy alkalomadtan nem szavazza
meg a kilépéshez szlkséges valtoztatdsokat. Persze ez kérdéses, mert az alkotmany és a kulugy az
angoloknal van, s nem a korlatozott hataskorrel rendelkezd skoétoknal. Mindekézben a munkaspartban all a
bal, szinte a teljes arnyékkormany lemondott. Az EU pedig azonnal létrehozta a targyald biztosi funkciét és
felszdlitotta az angolokat, hogy miel6bb jelentsék be mit szeretnének. Tovabbra is a bizonytalansag az ur.

A FTSE 100 meglepetésre felllteljesité volt pénteken. Legalabbis a belféldiek szamara, hiszen csak 3,1
szazalékot esett, aminek kdszonhetéen nagyjabol 4 szazalékkal az egy héttel ezelétti lokalis mélypont folott
zart. Ha dollarban nézzik az arfolyamot, akkor mar egy picit mas a kép, hiszen nagyjabdl a lokalis
minimumra, 10 szazalékot csdkkenve esett az arfolyam. A DAX visszazart a 9.500 pontnal talalhaté tamasz
folé, annak ellenére, hogy jocskan alatta nyitott. Ugyan csokkenéssel tervezi inditani a napot, de mi ennek
ellenére inkabb abban hiszlink, hogy a pozitiv tartomanyban fog zarni az index. A BUX esetében is
emelkedésre szamitunk a pénteki jelentésebb csdkkenés utan.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

Elemzc ) api rendszereseggel ad tajekoztatast a piac allasardl és a
) » Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan. 27.
jan. 27.

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
16:45 us Beszerzési menedzser index jan. 50,9
16:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 51,3 51,9

Nemzetkozi hirek

USA:

A tengerentuli bérzék sem tudtak flggetleniteni magukat a Brexit hatasaitél. A Dow Jones index
3,4%-ot, az S&P 500 index 3,6%-o0t, a Nasdag index 4,1%-ot esett.

A pénteki Russell 1000 index atsulyozasa soran az Apple sulya 2,77%-rdl 2,52%-ra csOkkenhetett a
Credit Suisse szamitasai alapjan, ami 1,3 milliard értékl részvényt eladast jelenthetett.

Pénteken a tartés cikkek megrendelés allomanya 2,2%-kal esett majusban a vart 0,5% helyett.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbeo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Jelent8s minuszokat lathattunk pénteken az eurdpai t6zsdéken a Brexit miatt. A FTSE100 végul
3,2%-ot, a DAX index 6,8%-ot, mig a CAC40 index 8,0%-ot veszitett értékébdl.

Megtdrtént, amire nem sokan szamitottak, azaz a britek kiszavaztak magukat az EU-bdl. A piacon
latott vérengzést kezelend6en a Bank of England 250 milliard fontnyi likviditast pumpalt a rendszerbe.
David Cameron brit miniszterelndk pedig bejelentette lemondasat, amire legkésébb oktéberig sor
keril. A sztori azonban még kozel sem ért ezzel véget, ugyanis Skécia nem szeretne a partvonalon
kivilre kerulni, ezért fuggetlenségi népszavazast irna ki.

A mai napon Angela Merkel német kancellar délutan harom érakor fogadja Donald Tuskot, az EB
elnokét, majd Francois Hollande francia elndkkel és Matteo Renzi olasz miniszterelndkkel talalkozik.
Ezen tul az EKB haromnapos jegybanki féruma is kezdetét veszi az EKB, a Fed és a BoE
kdzremlikodésével.

A spanyol parlamenti vélasztast a konzervativ Néppart (PP) nyerte a szavazatok 32,9%-val, ami 137
mandatumot jelent. A masodik helyen a Spanyol Szocialista Munkaspart (PSOE) végzett 22,7%-kal
és 85 hellyel. A masodik helyre vart Unidos Podemos csupan 71 parlamenti mandatumot szerzett. Az
Uj spanyol térvényhozas julius 19-én tartja alakul6 tlését, ami soran 6nalléan egyik part sem tud majd
a szavazatok alapjan kormanyra jutni, igy koaliciés kormanyt kell kialakitani, amit fél évvel ezel6tt sem
sikerult dsszehozni.

Olaj, arany:

A WTI 47,7 dollar volt ma reggel. A piacot jelentds valtozékonysag jellemezte, a piac hektikus
mozgasa f6leg a Brexit miatti varakozasokkal fligg 6ssze. Bar Nagy-Britannia csak a 15. legnagyobb
olajfogyaszté a vilagban, a Brexit alapvetéen valtoztathatja meg az eurézéna gazdasagi kilatasait.
Némileg kedvezd hir volt ugyanakkor, hogy Nigéria termelése 1,8-1,9 millié hordd/napra nétt .

Az arany 1.326 dollarra emelkedett. A Brexit hatasait prébalja arazni a piac. Fontos valtozas, hogy a
FED kamatemelését teljesen kizarta idénre a piac, csak a decemberi emelésnek adnak néhany
szazalék esélyt. Az arany arat az év végével az USA elnOkvalasztasa fogja még alapjaiban
meghatarozni.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

- A reggeli illikvid kereskedésben meglehetésen nagy mozgast lathattunk a forinttél. Az EURHUF
arfolyam 315-ig csokkent, azonban ez csak nagyon rovid ideig tartott és ismét 317,5 kdrnyékén
jegyzik az EURUSD devizapart. Ez a pénteki lokalis csucshoz képest 4,5 forintnyi erésodést jelent az
euréval szemben.

- A régiés devizdk kozul a lengyel zlotyi gyengult pénteken leginkdbb a Brexit miatt, mivel
sérulékenységuk nekik a legnagyobb a régidban, azonban péntek délutan mar a zlotyi is enyhén
elkezdett visszabb er6sodni.

- Az EURUSD pénteki 1,1-es mélypontjat kdvetéen némileg gyengllt a dollar, de még ezzel egylitt is a
200 napos mozgdatlag alatt maradt a devizapar arfolyama. Ma reggel 1,104-en jegyzik az EURUSD
arfolyamat. A brit népszavazas eredménye teljesen atrendezte az amerikai kamatvarakozasokat. A
hataridés kamat megallapodasok alapjan a Fed kamatemelés valdszinlisége 10% kornyékére
csokkent, s6t a kamatvagas lehetésége is megjelent 10%-os valdszinliiséggel.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,3%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot emelkedett, mik6zben a Hang Seng index 0,4%-ot esett.

- Japanban a jegybank gbézerével igyekszik stabilizalni a piacot. Ma reggel sok szazmilliard jen értéki
likviditas novelést jelentettek be. A lépésre az utan kerllt sor, hogy a kormany és a jegybank
valsagtanacskozast tartottak a Brexit kapcsan kialakult helyzet miatt, melyen a kormany felszélitotta
a jegybankot, hogy tegyenek meg mindent a pénzugyi stabilitas fenntartasa érdekében.

- Egyre tdbb elemzdi vélemény jelenik meg a tul erds jen hatranyairdl és a piac talalgatja, hogy vajon
mikor és milyen intéskezdést fog a BoJ bejelenteni a jen arfolyamanak gyengitése, de legalabb is
megallitasa érdekében.

- Délutan pedig a japan gazdasagi miniszter fog az angliai operacioval is rendelkezé japan cégek
vezetbivel targyalni, hogy megvitassak a kialakult helyzetet.

Hataridés piacok:
- Alapvetéen negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 heét zaro értek napi 52 het
Dow Jones 17 401 -3,4% -3,0% WIG 20 1770 -4,5% -24.2%
Nasdaq Composite 4708 -4,1% -7,3% PX 820 -4,2% -17,7%
Nasdaq 100 4 286 -4,1% -4,4% Hang Seng 20 139 -0,6% -24,5%
FTSE 100 6 139 -3,1% -9,1% Russell 2000 1128 -3,8% -11,9%
RDX 1054 -1,2% -7,5% Nikkei 15 309 2,4% -26,1%
ISE 30 93 034 -3,5% -8,9% ATX 2084 -7,0% -16,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 heét
Adidas 119,70 -3,6% 69,3% Infineon 12,85 -6,3% 8,5%
Arcelormittal 4,19 -12,9% -41,8% Linde 124,21 -6,0% -29,8%
Axa 18,18 -15,5% -23,8% Lufthansa 11,00 -9,2% -7,3%
Banco Bilbao 4,84 -16,2% -48,4% Nokia 5,04 1,3% -20,9%
Banco Santander 3,38 -19,9% -50,1% Osram 44,20 -6,5% -1,8%
BASF 67,05 -6,8% -20,0% Raiffeisen 11,27 -7,5% -18,6%
Bayer 87,65 -5,8% -34,5% Ryanair 12,34 -9,8% -0,4%
BMW 68,57 -7,8% -34,2% SAP 66,70 -6,0% 2,0%
BNP Paribas 39,40 -17,4% -31,6% Siemens 89,49 -7,6% -5,8%
Commerzbank 6,20 -13,6% -48,6% Telefonica 7,73 -16,1% -42,6%
Daimler 54,90 -8,6% -36,3% Thyssenkrupp 17,50 -11,7% -27,7%
Deutsche Bank 13,25 -15,9% -53,7% Total 40,62 -7,0% -12,5%
Deutsche Post 24,51 -7,4% -9,8% Unicredit 2,08 -23,8% -67,9%
E.ON 8,47 -9,1% -31,7% Volksw agen 128,77 -4,7% -41,5%
Fiat Chrysler Automotives 571 -9,4% -38,3% Wizz Air 20,18 -20,7% -5,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Matdl osztalékszelvény nélkal forog az ANY Biztonsagi Nyomda. A cég 67 forint osztalékot fizet
részvényenként julius 5-t6l kezdédéen.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 439 -3,5% 9,7% 1822001 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16 180 -3,3%  12,8% 150 413 Felhalmozéas 2016.06.23 18 950
OoTP 6 325 -75% 13,2% 1873398 Tartas 2016.06.01 7 200
Richter 5331 -2,3%  26,9% 537 634 Felhalmozéas 2016.05.03 6 080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -54% -11,3% USA 10 éves 1,51% -4,9 -96,2
Tavkozlés 47 -1,3% 1,6% EMU 10 éves 0,08% -3,2 -100,1
Olaj 1109 -4,6% -16,4% Magyar 10 éves 3,42% 23,0 -39,0
Gyoégyszer 504 -3,3% -14,1% USA 5 éves 1,03% -4.5 -72,8
Szalltmanyozas 7321 -4,6% -11,2% EMU 5 éves 0,54% -1,0 -70,7
Félvezetd 123 -4,8% 7,6% Magyar 5 éves 2,42% 20,0 -49,0
Kozszolgaltatd 51 0,6% 21,1% Japan 5 éves 0,28% -0,8 -39,5
Hadiipar 2991 -35% -1,1% EMU 3 hénapos 0,52% 1,7 -32,9
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté addssag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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