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BUX 27.397 0,0% Mtel 446 -0,9% Bayer 92,1 0,5% EUR/HUF 310,35 -0,1% Olaj ($) 512 1,7%
DAX 10.217 -0,7% MOL 16.745 1,1% BMW 73,2 -0,4% EUR/USC 1,1395 0,3% Arany (3$) 1.263 1,5%
S&P 2119 0,3% OTP 6.978 -0,3% Commerzbank 7,3 -1,8% USD/HUF 272,37 -0,4% Réz($) 206,2 0,5%
RDX 1.098 1,3% Richter 5.700 0,0% Lufthansa 12,2 -1,1% USD/JPY 106,99 -0,4% 10Y hozam 34 1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem szovetkezik a Tesla a Samsung-gal

- Vegyes export-import adatok érkeztek Németorszagbal

- A Brexit miatt veszik az aranyat a londoniak, mig Albertaban Gjraéledtek az erdétiizek
- Folytatédik a dollar gyengulése

- Kisebb mértékben nétt az inflacié Kinaban, mint vartak

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Nagyon gyenge adatok jottek ma reggel Japanbdl. A vart 1,8 szazalékkal szemben 8,2 szazalékkal csdkkent
a gépek rendelésallomanya aprilisban. Hasonlé visszaesést 2014 masodik félévében lathattunk. A
pénzallomany (M2 és M3) is nagyobb mértékben bévilt, mint a piac varta, hiszen rendre 3,4 és 2,8 szazalék
volt névekedés a vart 3,3 és 2,7 szazalékkal szemben. Az el6rejelzések kildnben megegyeztek az el6z6 havi
béviléssel, azaz a pénzmennyiség ndvekedése gyorsult. Ennek ellenére a japan jen nem gyengult, hanem
még er6s6dott is a dollarral szemben.

Mindekdzben Kinaban csdkkent az inflacio a korabbi 2,3 szazalékrol 2 szazalékra az élelmiszerarak
csokkenése miatt, aminek orulink. Akarcsak a j6 német gazdasagi adatoknak. Mind a kereskedelmi, mind a
folyofizetési mérleg tobblet nagyobb lett a varakozasoknal aprilisban. Ilgaz a marciusi értéket kissé alulmultak
az értéekek. Mindekdzben a munkaerd-koltség ndvekedése 3,1 szazalékra gyorsult az elsé negyedévben az
el6z6 negyedévi 2,1 szazalékrdl. Vagyis a német adatoknak kicsit ortilhetiink.

A mai napon a DAX esetében emelkedésre szamitunk a talan picit eréletett fej-vall alakzatbdl. A BUX
esetében is hasonlé mozgasra szamitunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jun. 9. 8:00 GE Folyé fizetési mérleg (millidrd eurd), tény apr. 30.4 28.8
jin. 9. 8:00 GE Killkereskedelmi mérleg (milliard euro), tény apr. 26.0 25.6
jan. 9. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg, tény apr. 1.9% 0.0%
jin. 9. 10:30 UK Killkereskedelmi mérleg (millié font) apr. -3830 -3700
jin. 9. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jan. 267 270
jun. 9. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) maj. 2172 2170.5
jan. 9. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség jan. 43.2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Mérsékelt j6 hangulat uralkodott tegnap a tengerentuli borzéken, ennek megfeleléen enyhe pluszban
zartak a piacok. Az S&P500 éves csucsan fejezte be a kereskedést (Dow Jones 0,37%, S&P500
0,33%, Nasdaq 0,26%).

- A Reuters forrasai szerint a Tesla a Model 3-ba keriilé6 akkumulatorok eléallitasahoz frigyre lépne a
Samsung-gal. A Tesla cafolta a hirt, hiszen kizar6lagosan a Panasonic akkumulatorait hasznaljak a
kocsikhoz. A japan cég 1,6 milliard dollar értékben ruhaz be a Tesla 5 millidardos akkumulator
gyaraba.

Eurépa:

- Az eur6pai tézsdék kozil egyedil a FTSE 100 tudott pluszban zarni (0,3%), a CAC 40 index 0,6%-ot,
a DAX index pedig 0,7%-ot esett.

- Az EKB kormanyzdétanacs tag Erkki Liikanen nyilatkozata szerint a tanacs nem gondolkodik
shelikopter pénz” szérasban a deflacio elleni harcban.

- A német export h6/hd alapon nem valtozott, mikdzben az elemzdk 0,6%-o0s csdkkenést vartak az
adatban, ezzel szemben az import 0,2%-kal esett, holott 1,2%-o0s bévilést prognosztizalt a piac.

Mario Draghi a mai napon felszodlal a brisszeli gazdasagi forumon, amire érdemes lesz figyelni.

Olaj, arany:

- Az amerikai olajtermelés 12 heti csokkenést kdvetéen megallt, sét 0,1 szazalékkal bdvilt az elmult
héten, ennek ellenére a készletek 3,23 millié horddval cs6kkentek, ami egy kicsivel nagyobb mérték,
mint a vart 3,14 millié hordds csokkenés. Mindekdzben Albertaban két olajtermelének (Cenovus és
Canadian Natural Resources) is le kellett allitani a kitermelést az Ujraéledd erd6tlizek miatt. Kiilénben
nem hatalmas mennyiségrél, 23.000 és 800 hordd napi kitermelésrél van sz6. Ugyanakkor felhivja a
figyelmet arra, hogy az idei ,erd6tliz szezonnak” még nincs vége. Iran 35 centtel megemelte a kdolaj
arat a juliusi azsiai szallitdsokra, ami szintén felfelé mutaté jel. igy talan nem meglepd, hogy a
generikus hataridd 50 dollar folott stabilizalddik, s6t varhatéan tovabb emelkedik 60 dollar felé.

- Tovabb veszik az aranyat is, annak kdszdnhet6en, hogy az elmult napok gyengébb gazdasagi
adatainak koszonhetéen a befektetdk tovabbra is hisznek az alacsony kamat politikdjanak tovabb
tarté fennmaradasaban, ami elénybe hozza az aranyat. Mindekdzben a Brexitt6l valo félelem aktivalta
a londoni befektetdket. Az aranyrudak és érmék forgalma jelentésen névekedett a londoni tzletekben
az elmult napokban. Van olyan Uzlet, ahol egy hét alatt 19 szazalékkal novekedett az aranyat
vasarlok szama.

Devizak:

- Tegnap mar hathetes csucson is jart a hazai fizetéeszkdz az eurd ellenében, de a 310-nél talalhato
tamaszt nem sikerllt szignifikansan attérnie az EUR/HUF devizaparnak. A tegnap reggeli
varakozasoknal alacsonyabb inflaciés adat utan hirtelen gyengilni kezdett a forint, ez az irany
azonban nem volt tartdés, délutdnra Uj mélypontot Utdétt a devizapar, majd zarasra Ujra
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visszaemelkedett az arfolyam. Az atmeneti megtorpanas utan van még tere a forint er6sédésének, a
kovetkezd tdmasz 308,5-nél talalhato.

A pénteki nagy dollargyengllés utan harom napig tartd oldalazas kovetkezett. A tegnapi
kereskedésben azonban Ujra elindult felfelé az EUR/USD arfolyama, és van még tere a dollar
gyengllésének. Jelenleg koézel egyhavi mélyponton jar a tengerentuli fizetbeszkdéz. A kovetezd
er6sebb szint 1,15-nél talalhato.

D

EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Reészletek

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacok kézll a japan Nikkei 225 index 1,0%-o0t, a Shanghai Composite index 0,3%-ot esett.

A majusi kinai inflacios adat év/év alapon a vart 2,3% helyett 2,0%-kal emelkedett a csdkkend
élelmiszeraraknak készonhetéen. Ez az érték jécskan a jegybanki 3%-os cél alatt van.

A japan gépipari rendelésallomany éves alapon aprilisban 8,2%-kal esett, a vart 1,8%-os
visszaeseéssel szemben.

A japan jegybank alelndke szerint a jelenlegi monetéris politika nélkilozhetetlen a deflacié elleni
harcban, és ha tébb intézkedésre van szlikség, akkor nyitva all az ajté a tovabbi lazitas elétt. A tanacs
kovetkezd Ulése junius 15-16 kdzott lesz, akkor érkezhet U iranymutatas a piac szamara.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.005 0,4% 1,4% WIG 20 1.844 0,6% -21,2%
Nasdaq Composite 4975 0,3% -0,8% PX 874 -2,4% -11,9%
Nasdaq 100 4.521 0,2% 2,1% Hang Seng 21.298 -0,1% -21,1%
FTSE 100 6.302 0,3% -6,7% Russell 2000 1.189 0,8% -4,9%
RDX 1.098 1,3% -2,7% Nikkei 16.712 -0,7% -16,8%
ISE 30 96.892 1,0% 1,6% ATX 2.245 -0,8% -10,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 119,40 0,0% 73,0% Infineon 13,50 0,1% 19,7%
Arcelormittal 4,88 2,7% -36,5% Linde 132,59 -0,3% -20,3%
Axa 21,56 -1,6% -2,7% Lufthansa 12,17 -1,1% -1,3%
Banco Bilbao 5,63 -1,9% -36,4% Nokia 5,04 -0,1% -20,8%
Banco Santander 4,09 -1,4% -36,6% Osram 47,62 -0,3% 6,2%
BASF 70,07 -0,5% -12,8% Raiffeisen 11,71 -2,0% -11,2%
Bayer 92,10 0,5% -25,6% Ryanair 13,70 -1,2% 18,2%
BMW 73,20 -0,4% -25,2% SAP 71,56 -0,5% 11,1%
BNP Paribas 46,41 -1,4% -14,7% Siemens 96,23 -0,7% 2,9%
Commerzbank 7,28 -1,8% -38,1% Telefonica 9,11 -0,7% -27,4%
Daimler 59,71 -0,3% -25,9% Thyssenkrupp 19,90 -0,0% -14,6%
Deutsche Bank 14,96 -1,9% -46,0% Total 43,37 -0,9% -1,6%
Deutsche Post 26,49 -0,0% 3.2% Unicredit 2,55 -4,6% -58,9%
E.ON 9,35 3,3% -26,2% Volksw agen 137,02 -1,4% -34,1%
Fiat Chrysler Automotives 6,38 -0,6% -29,0% Wizz Air 24,44 -0,9% 8,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 446 -0,9% 4,4% 544.431 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.745 1.1% 14,6% 134.899 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.978 -0,3%  29,2% 410.941 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.700 -0,0%  28,9% 288.840 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1%  -4,4% USA 10 éves 1,68% -2,4 -76,0
Tavkozlés 46 -01%  -4,0% EMU 10 éves 0,06% 0,5 -82,4
Olaj 1.162 0,2% -11,8% Magyar 10 éves 3,36% -5,0 -39,0
Gyogyszer 528 -0,0%  -8,9% USA 5 éves 1,20% -2,8 -55,1
Szalltmanyozas 7.901 0,6% -4,9% EMU 5 éves 0,42% 0,3 -59,8
Félvezet6 126 0,5% 11,0% Magyar 5 éves 2,34% -8,0 -56,0
Kozszolgaltatd 50 0,6% 18,6% Japan 5 éves 0,24% -1,8 -33,6
Hadiipar 3.148 0,5% 6,1% EMU 3 hénapos 0,50% -0,6 -30,5
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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