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Adidas 83.3 0.0% BNP Paribas 55.8 0.6% Linde 158.9 0.0% Telefonica 120 1.1%
Arcelormittal 52 37% Commerzbank 10.3 0.0% Lufthansa 143 0.0% Thyssenkrupp 18.7 0.0%
Axa 242  1.7% Daimler 79.2 0.0% Nokia 6.1 21% Total 440 0.8%
Banco Bilbao 82 1.9% Deutsche Bank 275 0.0% Osram 525 0.0% Unicredit 6.0 1.2%
Banco Santander 5.2  1.3% Deutsche Post 26.4 0.0% Raiffeisen 142 0.7% Volkswagen 1240 0.0%
BASF 73.7 0.0% EON 9.7 0.0% Ryanair 13.6 0.0% Wizz Air 26.0 0.0%
Bayer 119.4  0.0% Fat Chrysler A. 135 -22% SAP 71.3  0.0%

BMW 93.4  0.0% Infineon 11.7 0.0% Siemens 91.6 0.0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A spanyol Banco Santander szamait jol becsilték az elemzdk, hiszen az 1,68 milliard eurds profit
pontosan megegyezik a piaci atlaggal. A brazil, a mexikéi és a chilei devizahatasok erodaltak az
eredményeket. A kamatbevételek 7,47 milliard eurdrdl 7,98 milliard eurdéra emelkedtek (el6zé
negyedévben 8,28 milliard eurd volt). A bank t6ékemegdfelelése javult, hiszen Tier 1 ratdja az el6z6
negyedéves 9,83%-rél 9,85%-ra nétt.

A Bayer meglepte a piacot harmadik negyedéves gyorsjelentésével. A bevételek 11%-kal 11 milliard
euréra ugrottak a Xarelto vérhigitdé és az Eylea szembetegségekre szolgald készitményének
teljesitménye miatt, a piac 11,3 milliard eurét vart. Az EBITDA 28%-kal 2,5 milliard eurdra nétt, holott 2,26
milliard euréval kalkulalt a piac. A menedzsment szerint a teljes éves eladasok 46 milliard eurét tehetnek
ki, ami 1 milliard eurdval kisebb a juliusi becslésnél. A netté addssag tekintetében év végére akéar 18
milliard eurd ala is sikerllhet becsuszni, ami 3 milliarddal kedvezébb érték a kordbbi becslésnél.

A Deutsche Bank a negyedéves eredményével parhuzamosan jelentés mértéki létszamleépitést is
bejelentett. Osszesen 26 ezer fével csdkkentési az alkalmazotti Iétszamot, féleg a hitelezési teriileteken.
Ebbél 9 ezer f6 kerll elbocsatasra, a tobbi olyan leanyvallalatoknal dolgozik, melyek értékesitésre
kerulnek, és ezen keresztll csdkkentik az alkalmazotti létszamot. Hasonld mértékl létszamleépitésrdl
sz0l6 pletykak mar eddig is felmerlltek, de a hivatalos bejelentésre csak most kerilt sor. A bank
kereskedési tevékenyégének bevétele 7%-kal emelkedett a harmadik negyedévben, ami a volatilis
tékepiaci kornyezet mellett rendkivil jo teljesitménynek szamit. Ezen belll els6sorban a koétvény és
devizakereskedési tevékenység arbevétele ugrott meg, ami feliimulta a varakozasokat is. A bank adézas
el6tt 6,1 milliard eurds veszteséget realizalt, amit a jelentés 6sszegl egyszeri koltségek eredményeztek,
mint Ujraértékelés és céltartalékolds megugrasa. Ezeket a tételeket azonban mar kordbban kommunikalja
a bank Uj vezetése, igy nem okozott negativ meglepetést a befektetéknek.

A visszahivasok egyszeri tétele rontotta el a Fiat Chrysler csoport harmadik negyedéves eredményét. Az
arbevétel és az lizemi eredmény is fellilmulta a varakozasokat, ennek ellenére a kezdeti pozitiv arfolyam
reakciot kdvetden lefordult a kurzus. A csoport arbevétele 27,5 milliard forint volt, mig a varakozas ennél
pesszimistabb, 27,5 milliard forint. Az EBIT eredmény 1,3 milliard eurds értéke is jocskan fellimulta a vart
968 millid eurds eredményt. Ennek ellenére az adozott eredmény veszteséges lesz, csalédast okozva
ezzel a befektetéknek. A 306 millié eurds veszteséget egyszeri tételek okoztak, melyek a tdmeges
visszahivasokhoz koétédtek, mikdzben a befektet6k ara szamitottak, hogy a tavalyi 174 millié eurdrol
sikertl ndvelni a nettdé eredményt. Az egyszeri tételek kozoétt szerepelt egy 105 millié dollaros amerikai
birsag és egy kinai kik6tdi tliz miatti rendkivili leiras is.
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- A Lufthansa arbevétele szeptemberig bezarélag 24,3 milliard eurd lett felilmulva a 22,6 milliard eurés
varakozasokat. A tisztitott Gzemi profit a vart 988 millié eurd helyett 1,69 milliard eurd lett. Az Gzemi
eredményhanyad 7% lett, a piaci el6rejelzés 4,4% volt. A harmadik negyedévben 5,7%-kal 8,9 milliard
euréra emelkedett az arbevétel, illetve 44,2%-kal 1,23 milliard eurdra nétt a tisztitott Gzemi eredmény,
felulmulva a piaci varakozasokat (1,1 milliard eurd). A menedzsment raadasul javitott az
eredményvarakozasain, a tisztitott operativ profit 1,75-1,95 milliard euré koézott lehet idén, amely
Iényegesen magasabb a korabbi 1,5 milliard eurds varakozasnal, illetve a tavalyi 1,17 milliard eurénal. A
rekord utaslétszam és a jelentdésen javuld kapacitaskihasznaltsag segitett a Lufthansanak a kiemelked®
eredmény elérésében, de természetesen az alacsony olajarfolyam is hozzajarult a j6 negyedéves
szamokhoz.

- A Nokia 4 milliard eurdnyi Osszeget juttat vissza a részvényeseinek. osztalék és sajat részvény
visszavasarlas soran. A cég ebben az évben 15 eurdcentes osztalékot fizet ki, majd jovére rendkiviili
osztalékként 10 eurdcentet. A sajat részvény visszavasarlas mértéke 1,5 milliard eurd lesz a kévetkezd
két évben. Az Alcatel-Lucent felvasarlas 900 millié eurds operativ kéltség megtakaritast eredményezhet.
A harmadik negyedéves eredményekrdl is lerantotta a leplet a menedzsment. A bevételek 2%-kal 3
milliard eurdra estek. A profit pedig 9 cent helyett 8 cent lett. Ugyanakkor az operativ marzs 13,5%-rél
13,6%-ra emelkedett.

- A Total harmadik negyedéves eredménye a ndvekvd olaj- és gaz kitermelés és a finomitdi profitok
javulasa miatt jobb lett a vartnal. A kitermelés 10%-kal napi 2,34 millié hordéra nétt a beinduld ausztral és
kanadai projektek miatt. A finomité részleg profitia megduplazédott, ezzel elérve az 1,43 milliard dollart. A
cégszintl profit 2,76 milliard dollar lett, mikézben a piac 2,46 milliardot vart. A cég menedzsmentje szerint
az idei évre kitlizott 1,2 milliard dollarnyi koéltségcsokkentési tervet sikerdl teljesiteni. A cég 61 centen
hagyta a kifizetend® osztalék mértékét, amit jov6 aprilisban kaphatnak meg a befektetdk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Ele napi rends el ad tajékoztatast a pi: 5 a
varhatd mi okrol. > Feliratkozas
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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