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Az alacsony hozamkornyezet mellett erételjes novekedési félelmek érezheték a piacon. Emiatt
megnovekedett a piacok kilengése. A hozamkornyezet tovabbra sem kedvez a koétvény alapu
befektetéseknek. A megnovekedett piaci volatilitas ugyanakkor kedvezhet az abszolit hozamu alapok
teljesitményének. Ezek barmilyen piaci kilengésbdl, akar az olaj zuhanasabol vagy a dollar
erosodésébdl is képesek profitalni.

Az EKB nagyszabasu élénkitd programja egyel6re kevés eredményt tudott felmutatni. A fedezett
kotvényvasarlasi program mar elindult, viszont az eszkdzvasarlasi programra meg varni kell. Egyelére csak
annyi biztos, hogy még idén kezd6dik az akcio, és tovabbra sem ismert a jegybanki program keretdsszege.
Hosszabb tavon névekedést hozhat a jegybanki beavatkozas. A célzott finanszirozasi program (TLTRO) irant
egyelére nem nagy a tolongas. Az EKB stressz tesztkedvez6 eredményének hatasara a bankok hitelezési
aktivitasa, igy a TLTRO kihasznaltsaga is névekedhet.

A ndvekedési félelmek mar a német gazdasagot is elérték. A kormany lefelé mdédositotta a gazdasag idei és
jové évi ndvekedésére vonatkozo elbrejelzését is. A friss prognézis szerint idén 1,2%-kal, jovére pedig 1,3%-
kal bévilhet a német gazdasag. A tavasszal publikalt elérejelzés 2014-ben 1,8%-0s, 2015-re pedig 2%-0s
GDP béviléssel kalkulalt.

A Nemzetkézi Valutaalap a World Economic Outlook elemzésében mar csokkentette a vilaggazdasagra
vonatkoz6 globalis varakozasait. Az idei évre vonatkoz6 névekedést 3,7%-rél 3,3%-ra, a j6vd évi elérejelzést
3,8%-ra csokkentették.

A lassulassal kapcsolatos félelmek miatt hénapok 6ta mélyrepiilésben van a kdolaj arfolyama, a keresleti
oldalon jelent6s béviilés nem varhatd. A nemzetkdzi energialigynokseég (IES) is csokkentette az olaj kereslet
ndvekedésére vonatkoz6 progndzisat. Kordbban még azzal szamoltak, hogy a napi kolaj felhasznalas 900
ezer hordéval fog névekedni, amit friss jelentésikben 700 ezer horddra vagtak vissza. Ezzel szemben a mult
hénapban a kinalat napi 910 ezer hordéval névekedett. Az olaj kurzusa igy két éves mélypontra, 80 dollar
kbzelébe zuhant.

Az alacsony hozamkdrnyezet miatt érdemes a kockazatosabb eszkdzok iranyaba mozdulni, azonban az
eszk0zOk kivalasztasa és az id6zités kulcsfontossagu. Ha nem érezzik aktiv kereskedének magunkat,
érdemes a profi befektetési alapkezel6re bizni a ki- és beszallasok eldontését.
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Az aktivan kezelt abszolit hozamu alapok a befektetési eszk6zOk széles skalajabdl valogatnak. A
részvényeken, kdtvényeken tul devizaparokkal és nyersanyagokkal is kereskedhetnek. igy ezek az alapok
profitalhatnak példaul az olaj arfolyamanak zuhanasabdl, vagy a dollar ers6dd trendjébdl is. Ennek
kdszdnhetben az aktivan kezelt alapok a jelen piaci kornyezetben felllteljesithetik a tobbi befektetési alapot.
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Az alacsony hozamkdérnyezet eredményeként mar Magyarorszagon is egyre népszeriibbek a befektetési
alapok, melyek szerkezetében komoly valtozasok térténtek. Korabban a pénzpiaci- és kétvény alapok voltak
a lakossag kedvencei, azonban mostanra az ezektdl varhaté hozam is lecsdkkent. Az elmult hénapokban a
befektetési alapokba iranyuld erbteljes bearamlas ellenére a pénzpiaci alapokbdl kiaramlas tapasztalhato, és
helyettik a vegyes alapok, a szarmaztatott alapok és az alapok alapja konstrukcidban lathaté a legnagyobb
meértéki névekedés.

Befektetési alapok 0sszvagyondnak alakuldsa
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m Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Szerintink egyre inkabb érdemes nyitni az aktivan kezelt alapok iranyaba, melyek a piaci kérnyezetnek
megfeleléen valogatnak a befektetési eszkd6zdk kozott. Az eltérd jegybanki politika miatt a dollar még
nagyobb mértékben felértékelddhet a forinttal szemben, igy érdemes lehet dollar kitettségben is gondolkodni.
Az azsiai piacokat sem tartjuk tularazottnak, érdekes befektetési célpontként tekintiink rajuk.

2013.10.23 - 2014.10.29 mutaté

Ovatos portfélié 100%  6.86%
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA 6.30% 30% 1.89% 3
ESPA RESERVE CORPORATE HUF 8.49% 40% 3.40% 2
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK
0, 0, 0,

ALAPJA 5.24% 30% 1.57% 3

2013.10.23 - 2014.10.29 mutato
Stabil portfolio 100% 8.58%
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 13.78% 10% 1.38% 4
ESPA RESERVE CORPORATE HUF 8.49% 40% 3.40% 2
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7.98% 25% 2.00% 4
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK 7 24% 2506 1.81% 3
ALAPJA

2013.10.23 - 2014.10.29 mutato
Dinamikus portfolié 100% 10.11%
OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK 10.32% 10% 1.03% 4
ALAPJA
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 13.45% 35% 4.71% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7.95% 55% 4.37% 4

2013.10.23 - 2014.10.29 mutato
Egzotikus portfolio 100% 13.25%
FF - Asian High Yield Fund A-Acc-Eur 16.21% 20% 3.24% 5
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 13.78% 35% 4.82% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7.95% 45% 3.58% 4

ABERDEEN GLOBAL JAPANESE SMALLER
COMPANIES FUND EUR

Felhivjiuk a figyelmet arra, hogy a mdultbeli adatok alapjan nem lehetséges a jév6beni teljesitményre
vonatkozé megbizhaté informéaciét levonnil A dokumentumban foglaltakkal kapcsolatban az Erste AlapkezelS
Zrt.-vel és az Erste Befektetési Zrt.-vel szemben igény nem érvényesithetd.

16.10% 10% 1.61% 6
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A javasolt portféliokban szerepl6 alapok egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakulasa
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Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrél tovabbi informacié tobbek kozott az alabbi linkeken

érhetéek el.

Ovatos portfélié

YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA

ESPA RESERVE CORPORATE HUF

ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA

Stabil portfélio

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
ESPA RESERVE CORPORATE HUF

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA

Dinamikus portfélio:

OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

Egzotikus portfélio:

FF - Asian High Yield Fund A-Acc-Eur

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

ABERDEEN GLOBAL JAPANESE SMALLER COMPANIES EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000704499

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/ATO000A00G96

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705488

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/ATO0O00A00G96

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709993

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000710249

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0286668966

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0476877054

Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150
Honlap:

www.erstebroker.hu,

www.erstemarket.hu

www.hozamplaza.hu

e-mail:
erstebroker@erstebroker.hu

Hrustinszki Balazs

1-235-5162

Ugyfélszolgalat

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.
A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.

1-235-5151
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