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BUX 17,824 -0.2% Mtel 374 0.0% Bayer 101.4 2.1% BURHUF 311.33 0.2% Olaj (%) 100.3 -0.7%
DAX 9,594 -0.6% MOL 11,400 -1.3% BMW 911 -0.1% EURMUSD1.3397 -0.1% Arany($) 1,296 -0.2%
S&P 1,970 0.0% OTP 4,210 0.6% Commerzbank 11.1 0.1% USDHUF232.39 0.2% Réz($) 3242 1.0%
RDX 1,204 0.8% Richter 3,930 0.0% Lufthansa 143 -0.6% USDUJPY 102.79 0.7% 10Y hozam 4.43 20.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Egyre kbzelebb a céljahoz a Fed

- Hamarosan életbe lIéphetnek az orosz szankciok
- 100 dollar alatt a WTI, slillyed az arany ara is

- Nem birt az 1,34-es szinttel az EURUSD

- Nincs egyértelmii irany Azsiaban

- Publikalta negyedéves szamait a Richter

- Meérsékelt csokkenésre szamitunk ma

Erste kommentar

Van egy Richter eredménylink, amelyben a mogoéttes folyamatok nem tul jok (nagyobb visszaesés
Ukrajnaban és Oroszorszagban, mint vartuk), de 6sszességében jobb eredmény az arfolyamhatas miatt
(forintgyengulés, rubeler6sddés a negyedévben). S van hozz4 egy Fed dontésink, amely semmilyen
meglepetést nem hozott (10 Mrd dollar csdkkentés az eszkézvasarlasban, kamatemelés tovabbra is jové év
kézepe-masodik fele varhatd).

Tegnap a DAX megint eljatszotta azt, amit néhany nappal ezel6tt. A gyengébb amerikai nyitasra agynak esett,
majd onnan kezdett el feltapaszkodni. Kezdetben a jobb USA GDP adatra a ,short’-osok megijedhettek,
amely atmenetileg felhuzta az indexet, majd inkabb az amerikai kamatemelési félelmek kertltek elétérbe, ez
mozgatta az amerikai piacokat is.

Itthon szinte semmi sem szamit, szépen csorgunk lefelé. A mai Richter eredmény sem segit ennek a
folyamatnak a megforditdsaban, s a holnap jelent§ MOL sem fog varhatéan mély benyomast gyakorolni a
befektetdkre.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i arfolyam értes z Erste Marketen!|
arfolyam érte Erste Marketen > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi

8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. g 1.9% " 1.3%
9:00 HU  Termeldiarindex (év/év) jon. 7 11%" -0.7%
9:55 GE  Munkanélkiliségirata T e 6%
9:55 GE 00.jan 00.jan 00.jan
13:00 ConocoPhillips 2014 Q2 141 1.606
14:00 Exxon Mobil 2014 Q2 1.55 1.862
14:00 Kellogg 2014 Q2 1.00 1.017
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jul. " 284" 300
14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) ja. 7 25007 2492
15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. d 37.6
22:00 Western Union 2014 Q2 0.36 0.357

Felemas teljesitményt kdnyvelhettek el a tengerentuli részvények tegnap a GDP adat és a Fed
kommentarok keresztlizében (Dow index -0,19%, Nasdaq +0,45%, S&P 500 +0,01%)

Jocskan racafolt a kétked6kre Amerika a masodik negyedéves GDP adattal, ami a vart 3% helyett 4%
lett. Raadasul a hideg téli idéjaras sujtotta -2,9%-o0s els6é negyedéves adatot felllvizsgaltak és -2,1%-
ra moédositottak. A gyorsabb gazdasagi ndvekedés a vallalati profitokat is felfelé tornaszhatja igy nem
volt meglepd az indexek emelkedése. Az alabontasbdl kiderul, hogy a tartés cikkek
rendeléséllomanya, az Uzleti beruhazasok és az export vartnal magasabb névekedése eredményezte
a felllteljesitést. Ugyanakkor a kamatemelési varakozasok szempontjabdl relevans személyes
fogyasztasi kiadasok értéke is ndvekedett 2,3%-kal a vart 2,0% helyett, ergo egyre jobban érik a
monetéris szigoritas. Az amerikai allamkoétvény piac valésaggal felrobbant az adatokra, a 10 éves
allampapirok hozama 9,5 bazisponttal 2,556%-ra emelkedett, ami november 8-a 6ta a legnagyobb
napon beliili hozamemelkedésnek mindsul.

Az esti Fed kamatdonté (lés forgatokonyve ezuttal sem valtozott, hiszen Gjabb 10 milliard dollarral, 25
milliardra csokkent az eszkdzvasarlasi program keretdsszege. Ennek a lépésnek hala a piac altal
korabban megalmodott menetrend teljesilhet, azaz oktéberre ledllhat az amerikai pénznyomda. A
kézlemény szerint a teljes foglalkoztatas megvaldsitasa felé egy 1épéssel kdzelebb kertltink, illetve a
kbzéptavu inflacios cél (PCE 2% éves alapon) teljesulésére is egyre nagyobb az esély.

Nem volt ennyire j6 napja a Bank of Americanak, ugyanis a szdvetégi birésag 1,27 milliard dollaros
kartérités megfizetésére kotelezte a bankot hibas jelzaloghitel értékesitések miatt. A masodik
negyedéves jelentésben a profit a 4 milliard dollar 6sszegl birsag medgfizetése miatt esett 2,29
milliard dollarra. A mostani 8sszeg nagysagrendileg 8 centes minuszt eredményezne a masodik
negyedéves 19 centes EPS-ben.

A Yum Brads toébb mint 6%-kal esett a zaras utani kereskedésben arra a hirre, miszerint az egyik
kinai beszallito illegalis tevékenységet folytatott az elmult hetekben, ezzel is sértve az
eértékesitéseket.

A Standar & Poor’s Argentina addsbesorolasat selective default, azaz nem torleszté kategoériaba
sorolta. Ez azt is jelenti egyben, hogy nem sikerilt a szerdai megbeszélésen a hitelez6kkel
egyezségre jutni. A 2002-es allamcs6dhdz hasonld helyzettdl azonban nem kell tartani, ezittal a
betéteket biztosan nem fagyasztjak be. A peso leértékelGdése és a beruhazasok csokkenése azonban

elkeriilhetetlen. Tovabba a széjabab arfolyama is emelkedhet, hiszen a harmadik legnagyobb
exportér a vilagon Argentina.
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14:30-kor enetrendszerlien érkeznek az amerikai munkaeré-piaci statisztikak. Az elemzék a heti Gj
segélykérelmek szamaban emelkedést, mig a tartds segélykérelmek szamaban kismértékl esést
jeleztek elére.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbo Warrantok Részletek
> Reszlete

Eurépa:

Nem sokaig orilhettek a befekteték az eurdpai emelkedésnek, hiszen tegnap letodrték a bika szarvat.
Az FTSE index 0,5%-kal, a DAX index 0,62%-kal, mig a CAC 40 index 1,22%-kal kerilt lejjebb az egy
nappal korabbi zaréértékéhez képest.

A mai vagy a holnapi nappal hivatalosan is életbe lIéphetnek az Oroszorszaggal szembeni szankciok,
ha a tagallamok kormanyféi nem emelnek irasban kifogast a benyujtott szovegezés ellen. A végleges
tekinthetd feltételek szerint a fegyverkereskedelmi embargo visszamenédleges hatalya kimaradt a
dokumentumbdl, tovabba csak a kdzvetlen katonai felhasznalasra szant fegyvereladasokat tiltottak
meg, a polgari célut nem. A bankokat terhelé pénzigyi kondicidk is puhultak, ugyanis az Eurdpai
Unién kivili leanybankokra és a hazai 51% feletti allami tulajdonban 1évé bankok részvényeit és 90
napnal hoszabb kétvényeit lesz tilos megvasarolni. A szankcidkat legkésébb oktoberben
felulvizsgaljak a tagallamok és a helyzet rendez8dése esetén meg is szlintethetik azt.

Oroszorszag valaszul a kemény szankcidkra augusztus 1-t8l behozatali tilalmat rendelt el a lengyel
agrartermékekre, tovabba kilatasba helyezte a tilalom kiterjesztését az Eurdpai Unidra.

A julius folyman a piacot sokkol6 portugal Banco Espirito Santo 10,6%-ot esett tegnap, aminek
hatdsara 34,7 eurd centre slllyedt a részvény arfolyama, erre az 1990-es évek kdzepe 6ta nem volt
példa. A bank 3,58 milliard eurds veszteséget halmozott fel az elsé félévben, mikdzben a téketartalék
csupan 2,1 milliard eurét tesz ki - a szamokat latva tékepétlasra lenne sziikség. Mindekézben
aportugal jegybank a Banco Espirito Santo betéteseit és befektetbit is igyekszik megnyugtatni a
kialakult helyzettel kapcsolatban.

A délelétt folyaman csak ugy zaporoznak majd az eurd zénas orszagok inflacios adatai. Az
eredmények lattan valdszinlleg a piac Ujra elkezd spekulalni az EKB eszkdzvasarlasi programjaval
kapcsolatban, ez pedig atmenetileg akar eurd er§sddéshez is vezethet.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 99,5 dollarra sillyedt. Az esés mogott elsGsorban az USA készleteinek novekedése
all: a benzin készlet 365 ezer horddval 218,2 millié horddra nétt, ami az elmult négy hénap
legmagasabb értéke, mikozben juliusban van a legerésebb kereslet szezonadlisan. A nyersolaj
készletek 3,7 milliéd horddval 367,4 millié horddra csokkentek C ushingban. Az arany 1.295 dollarig
esett elsésorban a varakozasoknal erésebb USA GDP névekedés hatdsara. A 4% év/év alapu
erdsodés meglepte a piacot, amely minddssze 3%-os béviilésre szamitott. Az arany dra mar negyedik
napja esik. A tegnapi FED dontés, mely havi 25 milliard dollarra csokkentette az eszkézvasarlas,
megfelelt a varakozasoknak. Ugyanakkor ez a hir is kedvezG6tlen az arany arfolyamara és tovabbi
aresést vetit elGre.
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Devizak:
- Az EUR/USD éarfolyama a vartnal jobb negyedéves GDP adatra az 1,3420-as szintekrdl 1,3370-ig
esett, majd az 1,3400-es szinten fejezte be a kereskedést.
- Aforint tovabbra sem tudott talpra allni az el6z6 napokban bekapott pofontdl, aminek kdszénhetben
egyre kdzelebb kerll az EUR/HUF kurzusa a 312-es szinthez.

30 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\} ,.? Erste EURUSD Turbo Warrantok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikei 0,3%-ot emelkedett, a Hang Seng 0,2%-0s esésével megszakadt az emelkedd sorozat, mig a
Shanghai index értéke nem valtozott érdemben.

- Az IMF véleménye szerint az idei hivatalos 7%-os cél alatt lehet a Kinai GDP béviilése jovore és
meglatasuk szerint 2015-ben 6,5-7% kozotti névekedés a valoszin(.

- A Sony 43 milli6 darabra vagta vissza a korabbi 50 millié6 darabrol az okos telefonoktdl vart
ertékesitési szamot.

- A Samsung a vartnal gyengébb negyedéves szamokat tett kdzzé elsGsorban a telefoneladasok
lassulasa és a ndvekvd marketingkdltségek miatt. A Samsung 6180 milliard wonos adozott
eredményrdl szamolt be, ami elmarad a 6830 milliardos piaci varakozastol.

Hataridés piacok:
- Kis pluszban az amerikai hataridék, mig az eurépaiak mozdulatlanok.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,880 -0.2% 8.9% WIG 20 2,347 -1.9% 0.9%
Nasdaqg Composite 4,463 0.5% 23.1% PX 962 0.0% 4.6%
Nasdaq 100 3,976 0.4% 28.7% Hang Seng 24,706 -0.1% 12.9%
FTSE 100 6,773 -0.5% 2.3% Russell 2000 1,147 0.4% 9.7%
RDX 1,204 0.8% -7.2% Nikkei 15,707 0.4% 14.9%
ISE 30 103,953 0.5% 18.6% ATX 2,340 -0.2% 0.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 70.27 -0.7% -16.3% EOn 14.44 -0.9% 13.3%
Arcelormittal 11.57 1.9% 16.9% Fiat 7.45 -2.1% 24.4%
Axa 17.54 -1.1% 5.8% Infineon 8.56 -5.2% 28.6%
Banco Bilbao 9.52 1.1% 33.7% Linde 156.45 0.5% 8.1%
Banco Santander 7.70 0.9% 40.2% Lufthansa 14.29 -0.6% -5.1%
BASF 80.04 -1.0% 19.7% Nokia 6.09 -0.5% 116.2%
Bayer 101.41 2.1% 16.6% Siemens 92.88 -0.6% 11.8%
BMW 91.12 -0.1% 23.9% Telefonica 12.36 0.3% 15.3%
BNP Paribas 49.88 -0.3% 2.6% Thyssenkrupp 21.53 0.8% 32.0%
Commerzbank 11.14 0.1% 73.5% Total 49.65 -4.9% 23.8%
Daimler 63.08 -1.1% 20.7% Unicredit 6.04 -0.4% 47.6%
Deutsche Bank 26.41 -0.9% -18.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP bank 39 millié6 eurdért (12 milliard dollar) felvasarolta a roman Milenium Bankot, ami 0,8%-0s
piaci részesedésével korulbelul fele akkora, mint az OTP Romania. A felvasarolt bank 635 millié eurds
eszkdzallomannyal és 73 milli6 eurds sajat tékével rendelkezik. A tranzakciéra 0,53-as P/BV
értékeltségen kertlt sor, ami olcsénak szamit, azonban a tranzakci6é kis mérete miatt arfolyamhatasra
nem szamitunk.

- A pozitiv pénziigyi eredménynek koszénhetéen a Richter 13,8 milliard forintos addzott eredménye
meghaladta a varakozasokat. Az alapfolyamatok szintjén ugyanakkor a vartnal nagyobb visszaesést
lathatunk, elsésorban a rubel arfolyamanak kedvezétlen valtozasa miatt. Az orosz értékesités 30%-kal, az
ukran pedig 20%-kal esett vissza. Magyarorszédgon és Eurdpaban az értékesités arbevétele stabilizalédott
annak ellenére is, hogy Németorszagban a hazaihoz hasonlé szabdlyozéi fizetési kotelezettséggel (claw-
back) szembesiilt a Richter. Az Esmya elsé féléves arbevétele 14,5 millié eurd lett, 6sszhangban az éves
30 millio eurds céllal. Osszességében kissé negativnak itéljilk meg a ma hajnalban kézzétett masodik
negyedéves gyorsjelentést.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tual is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 735 -3.0% 119.4% 54,477 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 374 0.0% 21.0% 1,831,963 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11,400 -1.3% -32.5% 35,800 Tartas 2013.12.05 14,500
oTP 4,210 06% -7.1% 641,489 Felhalmozés 2014.06.18 5,300
Richter 3,930 0.0% 13.6% 131,588 Felhalmozés 2014.03.20 4,355

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 04% 11.7% USA 10 éves 2.55% -1.0 -2.9
Tavkézlés 51 -0.6% 5.6% EMU 10 éves 1.17% 5.0 -49.8
Olaj 1,672 -0.3% 19.8% Magyar 10 éves 4.42% -1.0 -193.0
Gyogyszer 518 0.2% 19.6% USA 5 éves 1.76% -1.0 38.0
Szalltmanyozas 8,277 0.7% 28.1% EMU 5 éves 0.33% 3.1 -33.0
Félvezetd 103 04% 21.0% Magyar 5 éves 3.45% -0.0 -195.0
Kdzszolgaltatd 42 -1.7% 6.7% Japan 5 éves 0.15% 0.1 -13.8
Hadiipar 2,582 1.0% 20.8% EMU 3 hénapos 0.00% -1.3 -5.0

Magyar referenciahozamok

6.5% o

5.5% 4

1 hénapja

4.5% 4 Jelenlegi

3.5% <
2.5% o
1.5% T T T r
0év 3év 6 év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.10 ECB 0.15 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.30 3ho 6 ho 12 hoé
Erste Responsible Stock America 79,332.55 9.45% 13.92% 18.42%
ESPA Stock Global 24,572.23 8.90% 11.66% 16.98%
ESPA Stock Europe 44,651.53 4.05% 6.33% 15.85%
ESPA Stock Japan 23,945.81 15.57% 7.98% 8.78%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,089.44 9.47% 1.15% -0.86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53,051.07 13.07% 19.12% 16.56%
ESPA Stock Europe Properties 80,631.95 4.61% 12.65% 23.70%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115.66 0.83% 1.36% 217%
ESPA Bond International 6,359.83 4.06% 4.89% 4.77%
ESPA Bond Euro Corporate 55,553.66 1.85% 5.04% 10.20%
ESPA Bond Emerging-Markets 57,877.26 3.78% 9.34% 11.65%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.26 0.95% 1.71% 2.10%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177.39 1.66% 4.17% 6.02%
ESPA Reserve Corporate HUF 41,130.63 0.21% 2.33% 7.03%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.05% -0.01% 0.12%
ESPA Short Term Emerging Markets 38,921.20 2.59% 6.36% 4.74%
ESPA Stock Adriatic 1,138.66 3.36% 3.97% 7.38%
ESPA Stock Agricultural 2,616.76 0.67% 5.86% 5.34%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,135.37 10.41% 15.75% 10.63%
ESPA Stock Commodities 36,316.78 8.81% 16.66% 16.79%
ESPA Stock Istanbul 125,597.95 23.94% 48.23% 8.23%
ESPA Stock Pharma 49,814.07 5.49% 13.71% 23.71%
ESPA Stock Russia 1,795.94 12.04% -5.16% -4.45%
ESPA Stock Techno 11,402.03 12.27% 13.87% 28.11%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109.75 5.76% 11.32% 26.19%
ERSTE Ingatlan 2.1536 0.81% 1.77% 4.09%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3510 1.04% 1.99% 5.02%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1.3059 2.54% 4.17% 8.36%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1.0541 1.87% -4.44% -3.08%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3631 0.97% 1.92% 5.09%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.9953 8.20% 11.12% 16.37%
ERSTE Kdzép-Eurépai Részvény Alap 1.8463 2.72% 1.95% 4.28%
ERSTE Rovid Kotvény 3.0145 2.35% 3.98% 8.33%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1181 0.13% 0.28% 0.57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0989 0.14% 0.28% 0.64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1.560974 0.32% 0.75% 2.03%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2324 0.51% 1.05% 2.28%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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