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Adidas 72,3 0,1% Bayer 10,0 0,7% EOn 149 09% Siemens 945 0,7%
Arcelormittal 11,2 1,0% BMW 95,3 1,0% Fat 78 2,1% Telefonica 12,3 1,0%
Axa 17,9 1,0% BNP Paribas 49,8 1,6% Infineon 9,2 -1,1% Thyssenkrupp 21,7 1,5%
Banco Bilbao 94 24% Commerzbank 11,1 2,2% Linde 1540 0,9% Total 51,9 1,0%
Banco Santander 7,6 2,0% Daimler 66,3 0,8% Lufthansa 14,6 -0,4% Unicredit 6,1 3,7%
BASF 82,4 -1,4% Deutsche Bank 26,9 1,6% Nokia 6,1 7,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ismét felvasarlasi pletykaba keveredett a Fiat. Ezuttal a pletykak arrél széltak, hogy a Fiat és a Peugeot
kozott akvizicids egyeztetések folynak. Kés6bb mindkét fél kategorikusan cafolta a megjelent
informacidkat. Legutébb a Volkswagen és a Fiat kozotti lehetséges tranzakcidrdl szoltak a hiresztelések.
Mindenesetre érdekes, hogy ismét ilyen helyzetbe kerilt a Fiat, hiszen nem z6r6ég a haraszt, ha nem fujja
a szél. A Fiat egyébként korabban jelezte, hogy mérlegeli egyes eszkbzeinek az értékesitésének a
lehet6ségét, azonban az varhatéan csak a kisebb eszkdzoket fogja értékesiteni.

- A német Handelsblatt érteslilései szerint tovabbi 2,5 milliard eurds kdltségmegtakaritast tervez elérni a
Deutsche Bank 2018-ig. Amennyiben ténylegesen sikerll a koéltségmegtakaritast elérni az jelentésen
ndvelné a vallalat eredményét, ami 30 és 36 milliard eurd koérdl alakult az elmult években.

- 80 milli6 dollaros birdsagi eljaras indult a BNP Paribas ellen Amerikaban a mez&gazdasagi minisztérium
altal kiadott fizetési garanciakkal kapcsolatban. A 80 millié dollaros lehetséges birsag részvényenként
minddssze 5 eurd centet jelent, igy arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Citi véleménye szerint az, hogy a Catalunya bankot megvéasarolta a Banco Bilbao pozitiv l1épés. Az
arazasa megfeleld és a stratégiaba is jol illeszkedik és segiti a bank terjeszkedését Kataloniaban, ami
Spanyolorszag legdinamikusabban fejlédé régioja.

A francia Total olajvallalat mélytengeri kitermelésbe kezd Dél-Afrika partjainal. A kéltségek 200 millié
dollart tehetnek ki, mig a folyamat 3-4 hénapig tart. Ez az 6sszeg az elsé negyedéves profit 6%-at teszi ki.

__ - Commerzbank kereskedeés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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