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BUX 18539 0,2% MOL 12.095 -0,8% Commerzbank 11,6 0,0% BEURHUF 312,06 0,0% Olaj (%) 1045 -0,8%
DAX 9911 0,1% Richter 4.345 1,0% BMW 93,8 0,0% EURUSD1,3660 -0,1% Arany ($) 1.327 0,0%

S&P 1975 0,1% OTP 4290 0,2% Nokia 56 0,1% USD/HUF 228,46 0,2% 10Y hozam 4,43 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon
- Nagyot zuhant tegnap a kéolaj

- Az EKB razhatja ma fel a devizapiacot

- Oldalazas Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén is

Erste kommentar

Ez is elj6tt. Holnap julius 4, a Fuggetlenség Napja, igy az amerikaiak tnnepelnek, amit mar ma elkezdenek
egy roviditett kereskedés képében. Ottani id6 szerint délutan egy érakor, itteni idé szerint este 7-kor zarnak a
piacok. Sokan valoszinlileg ma nem is mennek be dolgozni, igy a kereskedés visszafogottabb Iehet annak
ellenére is, hogy ma kivételesen sok adatot lathatunk az USA-bdl, ami annak kdszdnhetd, hogy a pénteki
adatokat is ma kapjuk meg.

A DAX index tovabbra is kiizd a 20-30 napos mozgdatlaggal. Az altalunk kialakuléban levének latott csdkkend
csatorna felsd éle ma 9.970 pontnal huzddik. A felfelé valo prébalkozasban a mozgdatlagokon kivil ez lehet
még egy ellenallas.

Itthon az a meglepetés érhetett bennlinket, hogy mikdzben az OTP és az egész bankrendszer a hatésagokkal
kizd a devizahitelezés kapcsan varhatd hatalmas veszteségek csdkkentésére, addig szlovén lap értesilések
szerint a legnagyobb magyar bank nem kételez6 érvényi ajanlatot tett a Nova KBM megvéasarlasara. Nehéz
egyelére errdl elmélkedni, de ha a sajat tékét vesszik alapul, akkor a vételar valahol az 560 millié euré (~170
milliard forint) korul szorédhat. Ett6l az eltérés akar tébb szazmillid eurd is lehet, de ne feledjik, ez még nem
kotelezd érvényl ajanlat. Mindenesetre a hirt nem tartjuk komoly piacmozgaté tényezének. A mai napon
inkabb oldalazast, kisebb mozgasokat varunk a piacokon.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag ldészak Korabbi

jar. 3. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio euro) - végleges, tény apr. 625.3 628.5
jar. 3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény maj. 6.6% 5.1%
jar. 3. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 54.8 54.8
jar. 3. 10:00 EMU  Szolgéltatoszektor beszerzési menedzser index - végleges jan. 52.8

jal. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 58.6 58.3
jal. 3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 2.4% 1.8%
jal. 3. 13:45 EMU  Eurodpai Kdzponti Bank kamatdontés jar. 0.15% 0.15%
jul. 3. 14:30 US  Atlagos érabérek jan. 2.1%

jar. 3. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jan. 312 3125
jal. 3. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) jan. 2571 2560
jar. 3. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) jan. 216 215
jar. 3. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jan. 217 215
jal. 3. 14:30 us Nem-mez6gazdaséagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jan. 217 215
jar. 3. 14:30 us Feldolgozéipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) jan. 10 10
jal. 3. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) maj. -47.236 -45
jal. 3. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jan. 6.3% 6.3%
jar. 3. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jan. 12.2%

jar. 3. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jan. 37.1

jat. 3. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index jun. 56.3 56.3

USA:

- Meglehetésen unalmas volt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, gyakorlatilag egy szlk savban
oldalaztak a borzék a kereskedés végéig (Dow 0,12%, Nasdaq -0,01%, S&P500 0,09%).

- A Dow Jones index tagjai alig 1%-ot mozdultak el, a nap vesztese a JP Morgan (-1%) volt, a
legjobban teljesité papir pedig az IBM (-1%) lett.

- Afoglalkoztatottak szama 2006 6ta nem latott mértékben boévilt az ADP legfrissebb jelentése szerint.
Juniusban 281 ezer friss munkahely j6tt 1étre a majusi 179 ezer utén. A piac 205 ezres varakozasat is
jéval meghaladta az adat.

- Szamos makroadat érkezik ma a tengerentulrél, a szokasos heti friss segélykérelmek mellett a
pénteki munkaerd-piaci adatokat (nem mezégazdasagi foglalkoztatottak valtozasa, munkanélkiliségi
rata) is ma publikaljak.

- Az USA piacai a Fuggetlenség Napja miatt zarva lesznek holnap, ma pedig ottani idé szerint 13.00-ig
tart a kereskedés.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai tézsdéken is leginkdbb oldalaztak az indexek (FTSE100 0,19%, DAX 0,09%,
CAC40 -0,36%).

- Az Eurbpai Kdézponti Bank ma tartja juliusi kamat-meghatarozéd Ulését. Az eurd zonabdl
kiskereskedelmi forgalmi adatok és juniusi végleges szolgaltatipari beszerzési menedzser index is
érkezik délel6tt.

Olaj, arany:

- A tegnapi oldalazas utan a reggeli kereskedésben esésnek indult az arany arfolyama. Az 1.326,5
dollaros nyitast kévetéen 1.320 dollar ala csuszott a kurzus.

- Hat kereskedési napja zuhan az olaj arfolyama, az elmult két év leghosszabb vesztes szériajat
lathatjuk jelenleg. Ez annak kdszonhetd, hogy a nyersolaj készletek emelkedhetnek a kdzeljovében,
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mert a libiai lazadok megallapodtak abban, hogy két export terminalt is Ujranyitnak. A kéolaj kurzusa a
105,2 dollaros nyitast kdvetéen a 20 és a 30 napos mozgdatlagok attérése utan, 104,2 dollaron zarta
a kereskedést. A ma reggeli kereskedésben 104 dollar alatt is jart a kurzus.

5 | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Az EUR/HUF csak napon belili elmozdulast tudott felmutatni, de zarasra visszatért a 312-es
nyitéértékhez, mig ma reggel mar forinter6s6dés tapasztalhaté, jelenleg 311,5-es arfolyamon
kereskednek az EUR/HUF devizaparral.

- A 200 napos mozgoatlag letdrése dollarer6sddést inditott el, melynek eredményeként a tegnap
reggeli 1,367-es arfolyamot kdvetéen ma reggel mar 1,365-6s értéken zajlik a devizapar jegyzése.
Janet Yellen tegnapi beszéde nem okozott killéndésebb mozgast a devizapiacon, azonban Mario
Draghi mai beszéde megugré volatilitast okozhat majd, vélhetéen tovabbi részleteket fog elarulni a
multkor mar beharangozott TLTRO programrol.

Tavol-Kelet:

- Mérsékelt mozgasok jellemezték a mai kereskedést Azsiaban. A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,1%-
ot esett, mig a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett. A mai mérsékelt mozgassal a Hang Seng index 7
hénapos csucsrol fordult le.

- Vegyes beszerzési menedzser index adatok érkeztek Kinabol. A HSBC felmérése alapjan a
szolgaltaté szektorban a PMI értéke 50,2 pontrdl 52,4 pontra emelkedett, mig az allam altal kbzzétett
adatok 55,5 pontrdl 55,0 pontra torténd csdkkenésrdl szélnak.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel. A Dow, az S&P és a DAX minimalis
minuszban, mig a Nasdaq minimalis pluszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.976 0,1% 13,3% WIG 20 2.381 -1,0% 5,2%
Nasdaq Composite 4.458 -0,0% 29,4% PX 997 -0,3% 15,0%
Nasdaqg 100 3.899 0,1% 32,6% Hang Seng 23.547 -0,0% 16,9%
FTSE 100 6.816 0,2% 9,4% Russell 2000 1.200 -0,5% 21,0%
RTX 1.935 2,1% 8,1% Nikkei 15.342 -0,2% 9.2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 74,07 0,0% -9,7% E.On 15,16 0,0% 25,3%
Arcelormittal 11,11 1,6% 31,0% Fiat 7,49 0,5% 41,6%
Axa 17,59 0,1% 17,1% Infineon 9,30 0,0% 46,6%
Banco Bilbao 9,49 0,0% 47,5% Linde 155,81 0,0% 9,2%
Banco Santander 7,73 -0,3% 56,3% Lufthansa 15,27 0,0% -0,5%
BASF 85,73 0,0% 26,2% Nokia 5,60 0,1% 93,5%
Bayer 104,46 0,0% 28,6% Siemens 96,42 0,0% 27,3%
BMW 93,78 0,0% 41,4% Telefonica 12,56 -0,9% 29,2%
BNP Paribas 51,01 -0,6% 23,4% Thyssenkrupp 21,96 0,0% 50,3%
Commerzbank 11,61 0,0% 99,5% Total 53,00 -0,5% 43,1%
Daimler 69,68 0,0% 48,0% Unicredit 6,29 0,3% 76,4%
Deutsche Bank 25,87 0,0% -14,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Rogan Antal, a Fidesz frakciévezet6je mddositd javaslatot nyujtott be devizahiteles csomaghoz, melyben
pontositja az elévillési id6t. Az elszamolasi kotelezettség a teljes szerz8déses jogviszonyra, vagyis a
torlesztés teljes id6szakara érvényes, amennyiben a szerz6dés még él, vagy az elmult években szlint
meg.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

c- -

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

Panorama

2014. jalius 3.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
FHB 876 0,6% 153,2% 20.319 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 346 0,9% 9,8% 878.006 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.095 -0,8% -26,3% 100.916 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.290 0,2%  -6,7% 817.170 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.345 1,0% 28,0% 168.514 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -01% 17,4% USA 10 éves 2,62% -0,5 11,8
Tavkozlés 50 0,3% 3,7% EMU 10 éves 1,29% 0,3 -37,0
Olaj 1.684 -02% 26,5% Magyar 10 éves 4,35% -8,0 -121,0
Gyégyszer 531 0,6% 28,0% Japan 10 éves 0,57% 0,4 -30,9
Szalltmanyozas 8.233 -0,4%  32,9% USA 5 éves 1,71% -0,3 28,8
Félvezetd 108 0,5% 31,0% EMU 5 éves 0,36% 0,1 -29,8
Kézszolgaltatd 43 -1,9% 16,1% Magyar 5 éves 3,33% -3,0 -167,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,2 -14,6
Hadiipar 2.646 -0,9% 34,3% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -2,6
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.02 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 78.924,73 7,20% 13,19% 21,95%
ESPA Stock Global 24.684,70 5,80% 10,71% 22,44%
ESPA Stock Europe Active 45.710,91 3,30% 9,57% 22,40%
ESPA Stock Japan 23.747,43 11,63% 9,10% 10,82%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.354,74 8,58% 2,48% 5,94%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.128,12 10,39% 14,61% 16,30%
ESPA Stock Europe Properties 81.764,77 9,64% 22,23% 33,16%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,44 0,72% 1,41% 2,10%
ESPA Bond International 6.323,48 4,47% 9,80% 4,32%
ESPA Bond Euro Corporate 56.017,82 4,06% 10,62% 13,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.229,78 5,69% 13,39% 15,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,94 1,14% 2,25% 1,79%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,77 2,30% 5,08% 6,28%
ESPA Cash Corporate Plus 41.655,63 2,36% 7,29% 10,05%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 0,04% 0,03% 0,17%
ESPA Cash Emerging Markets 39.259,33 3,98% 7,42% 7,18%
ESPA Stock Adriatic 1.149,72 5,65% 9,94% 12,92%
ESPA Stock Agricultural 2.658,74 2,23% 7,09% 8,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.105,74 8,38% 11,06% 12,69%
ESPA Stock Commodities 36.325,66 9,87% 15,66% 20,75%
ESPA Stock Istanbul 112.760,46 12,97% 31,14% -6,96%
ESPA Stock Pharma 50.744,08 8,66% 19,69% 30,75%
ESPA Stock Russia 1.962,03 10,80% -0,71% 11,13%
ESPA Stock Techno 11.181,69 6,44% 12,73% 29,38%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,24 2,93% 14,58% 34,24%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2192 0,48% 1,02% 2,63%
ERSTE Ingatlan 2,1483 0,85% 1,81% 4,29%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3483 1,17% 2,07% 5,27%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,3014 2,47% 3,84% 8,62%
ERSTE Nyitvégl Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0893 4,93% -0,49% -3,45%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3602 1,11% 1,97% 5,29%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9703 7,35% 9,86% 15,37%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8681 3,27% 2,88% 10,04%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0079 2,76% 4,22% 8,86%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1175 0,12% 0,26% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0983 0,13% 0,28% 0,65%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1,559502 0,35% 0,80% 2,20%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2306 0,50% 1,05% 2,35%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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