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Adidas 775 -0,3% Bayer 102,9 -0,5% EOn 13,8 0,1% Siemens 95,1 0,7%
Arcelormittal 11,2 -0,7% BMW 89,4 0,9% Fiat 73 -16% Telefonica 12,1 0,1%
Axa 17,5 0,1% BNP Paribas 51,7 1,3% Infineon 8,7 0,7% Thyssenkrupp 21,9 0,6%
Banco Bilbao 91 08% Commerzbank 11,4 0,0% Linde 152,1  0,7% Total 52,1 -0,2%
Banco Santander 7,3 -1,1% Daimler 67,3 0,3% Lufthansa 18,3 0,5% Unicredit 59 -1,4%
BASF 83,0 0,2% Deutsche Bank 30,4 0,6% Nokia 57 2,7%

E|6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Deutsche Bank aggodalmat fejezte ki, hogy az EKB stressz tesztek miatt felgyorsulhatnak a
hajozashoz koétheté hitel eladasok, mivel a kdzponti bank kulénés figyelmet fordit a még mindig
gyengélked§ iparagra, és az ehhez kapcsolddé hitelekre. A Deutsche Bank 5,9 milliard euréval érintett az
ugyben, amelybdl 600 millié eurd ,csak” kotelezettség vallalas. Nagy jatékos még a Commerzbank az
elsé negyedév végi 13,1 milliard eurds hitelallomanyaval, amely az év elsé hoénapjaban 0,9 milliard
eurdval csOkkent erre a szintre, ugy, hogy eladasokat nem kellet eszkdzdlni. A Deutsche Bank is ugy
csOkkenti ezeket az allomanyokat, hogy kézben nem megy ki a piacra értékesiteni 6ket. Ugyanakkor az
amerikai mennyiségi lazitas, illetve egy esetleges hasonlo lépés az EKB részérél megkonnyiti az ilyen
hitelek eladasat.

- A Fiat elndke, John Elkann a szokasos éves kdzgyllés utan nyilatkozott a sajtonak, és arrél beszélt,
hogy az autégyartdénak nincsen sziiksége Ujabb partnerre Azsidban. A pénziigyi tervekkel kapcsolatban
azt mondta az elndk, hogy a menedzsment altal vart szamok megvaldsithatok, és a Fiatnak nincs
szlksége potldlagos tdkére. Az Agnelli csalad tulajdonaban lévé Exor holding, amely a Fiat egyik f6
részvényese tavaly 2 milliard eurdért értékesitette az SGS cégben 1év6 részesedését. A pénzbdl azonban
nem terveznek egyszeri osztalékot fizetni a részvényeseknek, hanem tdbb nagyobb befektetést
készitenek eld.

- A Goldman vételrél semlegesre csOkkentette a Linde papirjaira vonatkozé ajanlast.

- A Lufthansa értékesitheti az egyik IT részlegét, amelyre harom vételi ajanlat mar érkezett is. A
potencialis vevlkkel mar ebben a hénapban megindulhatnak a targyalasok, de a nyertest csak az utols6
negyedévben valaszthatjak ki. A részlegnek 1.400 alkalmazottja van, ami kb. a fele a Lufthansa teljes IT
divizidjanak a létszamanak.

- A Siemens aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy az ausztral kormany 1,3 milliard ausztral dollaros
megtakaritast tervez a megujulé energia tigyndkségnél. A tamogatdsok csdkkentése veszélyeztetheti a
banyaipari szélturbinas energiaellatds megvalésitasat, amely a jelenlegi dizel generatoros megoldasokat
valtja ki, legalabb részben. A Simenes jelentds jatékos ezen a piacon, akarcsak a Vestas és még sokan
masok. A német gépipari orias egyékként a novemberi hataridé el6tt, még szeptemberben atadja egy
jelent6s projektjét, az un. Snowtown Il. szélkerék farmot az Ujzélandi elektromos mivek részészére Dél-
Ausztraliaban. Ugyan a hir negativ, de szerintliink nincs jelentds arfolyamhatasa.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkévetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szo6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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