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BUX 18.097 -1,0% MOL 13.310 -3,5% Commerzbank 13,0 2,1% EUR/HUF 311,81 -0,5% Olaj ($) 102,8 0,5%
DAX 9.619 -0,4% Richter 4.050 0,5% BMW 844 -0,5% EUR/MSL 1,3719 -0,1% Arany ($) 1.323 0,9%
S&P 1.840 0,6% OTP 4148 0,2% Nokia 53 0,0% USD/HUF 227,30 -0,4% 10Y hozam 6,21 13,0

el6zé napi zaré adatok

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék

- Viszonylagos nyugalomban telt az éjszaka Ukrajndban

- Esett a WTI, sullyedt az arany ara

- Jelentdsen er6s6dott a forint

- Szépen zartdk a hetet az azsiai részvénypiacok

- Egyuttmikddési megallapodast kot a kormany a Magyar Telekommal

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

A japan jegybank komoly 6rédmet hozott a részvénypiacra a tovabb lazités kommentarjaval. Amugy is fordulds
lett a hangulat a tegnapi napon. A DAX index gyakorlatilag letesztelte a 3 napos mozgdatlagot, ahonnan
annak rendje és mddja szerint meg is fordult az arfolyam. Raadasul a rovid indikatorokon vételi jelzés alakult
ki. igy most legalabb a korabbi csucsig, 9.794 pontig kellene emelkednie az indexnek, de nem lepédnénk
meg, ha esetleg attérné azt. (A csillagok allasa ilyesmit sugall.)

Tegnap csunyan elbantak a MOL-lal. A Baytugan-ban levé részesedés értékesitésének tegnapi bejelentése
utan ma tudtuk meg, hogy az eladasi ar 175 millio6 dollar. Ez j6 arnak tekintheté, de a tegnapi negativ
hangulatban mégis atesett a 13.600 forint korlli tamaszon. Ha ma nem tud visszamaszni ezen szint folé,
akkor valdsziniibb lesz a negativ forgatokonyv, amely alapjan inkabb a 12.275 és 12.300 forint kozétti rést
teszteli le. Ezutan mar csak a 11.000 forint kdrnyéki szint adédna, mint tdmasz.

Az OTP is a 4.040 forint koruli szint kérnyékére csusszant le tegnap, de még annak elérése elétt megfordult.
A mozgasban valésziniileg jelentds szerepet jatszottak az ukran események, amelyek tegnap még inkabb
riadalommal, mara pedig megnyugvassal tolthetik el a befektetéket. igy az OTP az elkdvetkezé napokban
Ujra megprébalhatja a 4.215 forintnal levé 20 napos mozgdatlag attérését.

Osszességében jo hangulat jellemzi a piacokat, amely az elkbvetkezé napokban is fennmaradhat.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

farrantok .
' I > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Kiilfoldi és hazai makro adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

febr. 21. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 53% 5%

febr. 21. 16:00 us Hasznalt lakasépitések (h6/hd) jan. 1% -4,11%
USA:

- J6 hangulatban zajlott a kereskedés a tengerentulon, a vezetd indexek zarasig emelkedtek (Dow
0,58%, Nasdaq 0,71%, S&P500 0,62%).

- A Wal-Mart publikélta tegnap negyedéves eredményét, a részvényenkénti profit 1,6 dollar volt az
elmult harom hénapban, mikézben az elemz8k 1,59 dollart vartak. A tarsasag 48 centre emelte az
osztalékat, amely azonban gyengébb a vart 51 centnél. A mostani negyedévben 1,1-1,2 dollaros
profitot var a tarsasag, ami alacsonyabb az 1,24 dollaros konszenzusnal. A cég arfolyama kozel 2%-
ot veszitett értékébdl.

- Az éves szintli inflacid nem okozott meglepetést a tengerentilon, 1,6%-ot vartak és a tényadat is
ennek megfeleld lett.

- A friss segélykérelmek szama 3 ezerrel 335 ezerre csokkent mult héten, ami enyhén magasabb a
varakozasoknal.

- A Philadelphiai Fed index februari szamai komoly negativ meglepetést okoztak. A mutaté 9,4 pontrol
-6,3 pontra esett vissza, mikdzben a konszenzus 8 pont volt.

- A Tesla 8,5%-ot emelkedett a gyorsjelentés utan, ami Uj térténelmi csucsot jelent. A cég vezére, Elon
Musk megerGsitette, hogy a tarsasag vezetdi kordbban talalkoztak az Apple illetékeseivel, arrdl
azonban nem beszélt, hogy felmerult-e a Tesla felvasarldsanak kérdése.

> Részletek

Eurépa:

- Minuszban kezdték a kereskedést a nyugat-eurdpai borzék, majd a kereskedés végéig emelkedtek a
piacok, de a DAX index igy is mérsékelt minuszban zart (FTSE100 0,24%, DAX -0,42%, CAC40
0,32%).

- Az Ukrajndbdl érkezd hirek alapjan az éjszaka nem voltak dsszecsapasok a tunteték és a
rendvédelmi er6k kézott, miutan este a parlament megszavazta a rohamrenddrok visszavonasat. Az
éles fegyverhasznalati engedélyt is visszavontak, és szabadon engedik a tlntetések soran
letartdztatott aktivistakat.

Olaj, arany:
- AWTI ma reggel 102,6 dollaron allt, az elmult napok emelkedése utan tehat esni kezdett az arfolyam.
A befektetbk a kedvezdtlenebb kinai makrogazdasagi adatokkal és a készletek a vartnal kisebb
mértékl csOkkenésével magyardzzak az esést.

- Az arany 1.320 dollaron allt ma reggel, ami kismérték(i esést mutat a tegnapi naphoz képest. A
kereskedbk szerint az elmult hetek aremelkedése a kinai kereslet lassulasat okozhatja, mig szamitani
lehet arra is, hogy a Fed nem all le a QE3 program cstkkentésével.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- Nagyot er6s6dott a forint a tegnapi kereskedésben, melynek hatasara az EUR/HUF arfolyama
313,66-rél 311,81-ig csokkent le.
- Napon belil jelentésebb kilengést produkalt az EUR/USD arfolyama, azonban Osszességében a
reggeli orakban latott csokkend trend volt a meghatarozo, igy a devizapar arfolyama mérsékelten
csokkent tegnap, és ma reggel is tovabbi visszafogott dollarer8sddés tapasztalhato.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,9%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, ugyanakkor a Shanghai index 1,4%-ot zuhant.
- Ajapan részvénypiac szarnyalasat elsésorban a BoJ kommentarja tAmogatta meg, ugyanis abbdl azt
lehetett leszlrni, hogy a jegybanki monetaris stimulus tovabb tarthat, mint az eredetileg tervezett 2
év.

- A hongkongi t6zsdén els6sorban a telekommunikacids szektorhoz tartozé részvények szerepeltek jol,
miutan a legnagyobb kinai mobiltarsasag bejelentette, hogy januarban 14 millioval 260 milliéra nétt a
3G felhasznaldinak a szama.

Hataridés piacok:
- Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgoatlag

320

285 -

280 T T T
nov. 19. dec. 19. jan. 20. febr. 19.

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.257 18.274 17.989 18.097 EUR/HUF 310,88 312,17 310,88 311,93
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 16.133 0,6% 16,2% WIG 20 2463 -0,9% 1,1%

Nasdaq Composite 4.268 0,7% 36,3% PX 1.036 -0,2% 4,3%

Nasdaqg 100 3.672 0,5% 35,4% Hang Seng 22.481 0,4% -1,9%

FTSE 100 6.813 0,2% 8,3% Russell 2000 1.162 1,1% 28,4%

RTX 1.844 0,4% -15,9% Nikkei 14.866 2,9% 31,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,80 0,2% 19,8% E.On 14,10 1,4% 11,7%
Arcelormittal 12,02 -1,1% 4,6% Fiat 7,61 2,0% 84,6%
Axa 19,55 -1,2% 47,3% Infineon 7,68 -0,7% 17,9%
Banco Bilbao 8,92 0,1% 19,9% Linde 148,00 0,1% 9,8%
Banco Santander 6,50 0,1% 13,8% Lufthansa 18,38 0,5% 22,5%
BASF 82,30 0,2% 13,1% Nokia 5,30 0,0% 87,5%
Bayer 101,20 0,1% 41,8% Siemens 94,84 0,1% 26,9%
BMW 84,39 -0,5% 22,1% Telefonica 11,34 -0,2% 19,5%
BNP Paribas 58,52 0,2% 37,7% Thyssenkrupp 19,85 -2,5% 16,0%
Commerzbank 13,02 2,1% 221% Total 44,89 1,0% 20,6%
Daimler 66,47 1,1% 50,0% Unicredit 5,87 -0,6% 45,0%
Deutsche Bank 35,30 0,1% 1,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: J6v6 hétfén targyal az Alkotmanybirésag a devizahitelekrél.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Partnerségi egyuttmikddési megéllapodast két a kormany a Magyar Telekommal, jelent meg a Magyar
Kdzldnyben. A szerz8dést ma irjak ala. Részletek nem ismertek, igy arfolyamhatasra sem szamitunk.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 769 04%  69,8% 6.772 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 148 -1,3% -36,2% 3.950 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 913 1,1% 119,5% 52.744 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 343 -06%  9,7%  5.654.051 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.310 -35% -24,7% 87.076 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.148 02% -11,0% 917.202 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 340 -98%  14,9% 150.978 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4.050 05%  15,5% 434.380 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 03%  22,4% USA 10 éves 2,76% 0,4 77,9
Tavkozlés 47 1,7% 4,5% EMU 10 éves 1,69% 2,9 3,6
Olaj 1.466 05% 11,3% Magyar 10 éves 6,20% -1,0 1,0
Gyogyszer 499 1,0%  26,9% Japan 10 éves 0,60% 1,5 -13,9
Szallitmanyozas 7.252 16%  23,4% USA 5 éves 1,54% 0,3 70,5
Félvezet6 93 05% 18,8% EMU 5 éves 0,69% 3,3 3,0
Kézszolgaltato 41 0,8%  10,0% Magyar 5 éves 5,36% -0,0 -27,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,7 51
Hadiipar 2671 14%  56,5% EMU 3 hénapos 0,14% 0,1 12,1

Magyar referenciahozamok
6.5% - Jelenlegi
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21000 T - - - - - - oo oo 5000 - - — — —— - — —— - - ————————— —— 10000 - — — — — — - - - - - - - - - -
BUX Index (pont) Ricther (Ft) os00 L DAX Index (pont) T“nﬁ'f
0 D -
19.000 ,‘\ . “' h . e ﬂ“’ # 8500 - — — - - - - oo /@ *ﬂ%rh S
K "\ {\ \;W“ M 'M Wm J BOOD |-~ - A / W
18.000 | A——P” ( N 4000 f —d"b ————————— L S I L L
i /" ﬂ G P A
I iy | W ol
) woy 1 T AN Y
16.000 + — b ‘V‘ 6000 - - - ¥----------------—~—
550D - — — —— - ————————————————
15.000 + + + + + + + 3.000 + + + + + + + 5.000 + + + + + + +
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
6.000 2.000 22.000 +
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
5.500 1 1900 - - —— - - - - - - - ———-F--f
R " § 20000+ — - - - - - - — =
5.000 - | 1.800 Mmf 'il

iy .
s | iy Wl b e e W
wom ’J ’MWH M'W“J' r\\\ /nﬂm va | A/MV v o000 L 'WJM

i [ : y . . I

3500 - ’\n W.N 7777777777777777 0 L, W"’J g’ o | M‘w"“‘m‘

1.300 +
3000+ — — — — - - -
12007 12.000 +
2.500 + 1100 -
2.000 + + + + + + + 1.000 + + + + + + + 10.000 + + + + + + +
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
2200 - - - - — - - - ————— ——————— - — MO ————— - - - - o - - 120 - - ——— - - —— - - - —— -~
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)

2000+ — - - - H ':’ Mmog - b
N e 1:°’ 7777777777777 | 'Wwﬁ B o M w M‘h‘ww

1.600 |- '—“'%ﬁllﬁ‘)w— -- wa‘n. 7777777777 Ty . »M J m W f
Y B L - AN

0
AT, iy, e L
4 e ¥ 80+
1204 U————'—'\r"' aol’n%‘ﬂ.f 77%‘{"’7 7777777777777
b ol ____
1000 — — — — — — — — — — — - - - 5
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 60 + + + + + + + i
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. mé&j. aug. nov. febr. mé&j. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. méj. aug. now. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
10 + L, 1,50 + 320 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

| T )
| [ A

13 A M a3 300 -
1,30 w -—- ‘Wmf lwmwvw"fﬁv N ,‘7 200 W

74 M — R |1 S
1,25 + !

6 1 ) 280 + — — — — -y ===
1,20 +

5 1 WO+ —— - - - —— - ———————— - —— -
LR T e

4 + + + + + + + 1,10 + + + + + + + i 260 + + + + + + + i

2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013

febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. m3j. aug. now. febr. maj. aug. nov. febr. mé&j. aug. nov.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. februar 21.

Investment
Alap eszkozérték hozam

2014.02.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.410,96 3,37% 10,42% 19,95%
ESPA Stock Global 23.238,24 6,35% 12,26% 19,56%
ESPA Stock Europe Active 44.857,68 10,97% 15,06% 22,70%
ESPA Stock Japan 22.303,84 -0,13% 4,84% 20,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.119,74 -6,89% 0,22% -9,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.842,12 -0,35% 7,35% -3,18%
ESPA Stock Europe Properties 76.883,71 14,01% 19,74% 25,83%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,32 0,35% 0,92% 1,37%
ESPA Bond Intemational 6.187,70 3,48% 2,96% 1,99%
ESPA Bond Euro Corporate 54.407,99 6,74% 7,35% 11,69%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.376,74 6,12% 7,46% 2,76%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,07 1,77% 3,95% 4,36%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,50 0,62% 1,75% -0,76%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,95 2,39%% 4,70% 0,25%
ESPA Cash Corporate Plus 41.213,82 6,42% 6,14% 10,84%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,04% 0,16% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.813,71 2,44% 3,45% 0,98%
ESPA Stock Adriatic 1.115,66 6,55% 4,15% 4,24%
ESPA Stock Agricultural 2.521,96 0,38% 5,46% -3,87%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.925,06 -1,37% 4,15% -1,51%
ESPA Stock Commodities 33.004,18 3,84% 8,26% 4,23%
ESPA Stock Istanbul 89.109,10 -19,78% -16,61% -30,46%
ESPA Stock Pharma 47.957,78 12,64% 20,27% 34,97%
ESPA Stock Russia 1.896,94 -4,55% 0,83% -9,04%
ESPA Stock Techno 10.575,34 10,59% 18,55% 29,77%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103,69 5,73% 19,57% 32,55%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2034 0,57% 1,34% 3,73%
ERSTE Ingatlan 21216 0,98% 2,20% 5,36%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3269 0,87% 2,67% 5,97%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2584 1,24% 4,15% 6,11%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0748 -1,31% 0,72% -6,58%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3399 0,81% 2,78% 5,99%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7611 -0,09% 4,41% 5,46%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8382 -2,32% 0,72% -2,16%
ERSTE Révid Kétvény 2,9003 1,17% 3,62% 7,43%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1155 0,14% 0,29% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0963 0,17% 0,35% 0,97%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,551172 0,48% 1,16% 3,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

