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2013. december 30.

BUX 18,334 -0.7% MOL 14,360 -1.0% Commerzbank 11.7 25% EUR/HUF 296.31 -0.2%
DAX 9,589 1.1% Richter 4,320 -0.1% BMW 85.1 0.8% EUR/USD 1.3749 0.4%
S&P 1,841 0.0% OTP 4,059 -1.0% Nokia 5.9 20% USD/HUF 21554 -0.6%

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Korrekcioval telt a pénteki kereskedés a tengerentdlon

- Visszafogott mozgas az arany piacan

- Japan szarnyalasarol szélt az év
- Oriasi elmozdulas az EUR/USD-ben

Erste kommentar

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

100.3
1,213
5.54

0.8%
0.2%
-16.0

Mig itthon Kardcsony apropéjan lényegében megallt az élet a mult héten, addig a nemzetkdzi piacokon
inkabb csak egy lassitas volt tapasztalhaté és példaul Amerikdban mar 26-an Ujra is indult a kereskedés igaz,
csak fél g6zzel, de még ez is elég volt ahhoz, hogy az S&P Uj térténelmi cslcson zarjon. A mai az év utolsd
kereskedési napja a Budapesti Ertékt6zsdén, ami kissé szerencsétlen médon a két Ginnepnap kdzé ékel6dott
be, igy ma nem szamitunk jelentés forgalomra a hazai t6zsdén, ugyanakkor a nemzetkdzi piacok pozitiv év
végi hangulata segithet ma a piac emelkedésének, igy alacsony forgalom melletti arfolyam emelkedésre
szamitunk ma. 2014 els6 felére tekintve adottnak tlinnek a befektetéket mozgatd 6 témak, nemzetkdzi
piacokon a Fed kivonulasa és Eurdpa talpra alldsa lehet a f6 mozgatéer6, mig itthon a MOL-INA
csatarozasra, az OTP kapcsan a devizahitelek, mig a Richternél a Cariprazine amerikai engedélyeztetése

tarthat majd izgalomban minket.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

JIféldi papirc

al napon tul

» Részletek

:Tu
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Ma megjelené fontos adatok Orszag Id6pont Varakozas
Flggoben levo lakasértékesitések (november, h6/ho) USA 16:00 -0,6% 1%
USA:

- Mdlt hét masodik felében javdban zajlott a kereskedés a tengerentuli bdrzéken. Csutdrtdkdn egy
kedvez6 munkapiaci adatnak kdszénhetéen Uj térténelmi csucsra er6sddétt az S&P500 index, a
pénteki kereskedés viszont mar a korrekciordél szélt (Dow -0,01%, Nasdaq -0,24%, S&P500 -0,06%).

- A csitortéki friss segélykérelmek jobban alakultak a varakozasoknal, 6sszesen 42 ezerrel
kevesebben igényeltek munkanélkili segélyt, igy a kérelmek szama 338 ezerre csdkkent, ami pedig
jobb, mint a 345 ezres varakozas.

- A mai kereskedésben minddssze egy makroadat fog érkezni a tengerentulrdl, a fliggében Iévd
lakasértékesitések novemberi adatait fogjak publikalni.

Eurépa:
- J6 hangulatban zartak pénteken az europai bérzék (FTSE100 0,85%, DAX 1,06%, CAC40 1,41%).

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama tovabbra is 1200 dollar kérnyékén billeg. A mult hét masodik felében néhany
dollarral elemelkedett az er6s tamaszrél, de ma ismét délnek vette az iranyt a nemesfém, aminek
eredményeként 1214 dollarrél 1206 dollarig csékkent az arfolyama.

- A 200 napos mozgéatlag 98,99 dollaros értékérdl kezdett emelkedésbe a WTI tipust kéolaj
arfolyama, ami ma reggelre 100,29-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

- Ev végén sem okoz csalédast a Nikkei index. A ma reggeli kereskedésben 0,7%-ot emelkedett és
ezzel az idei évet 56%-kal zarhatja magasabban, mint egy évvel korabban. Tézsdeindex szarnyalasa
mogott elsésorban a jen drasztikus gyengllése all, ami elsésorban az export szektort hizta felfelé.

- A Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mig ezzel parhuzamosan a Hang Seng index 0,1%-ot
csokkent. A kinai PMI értéke szerddn fog megjelenni, a varakozasok szerint 51,2 pont kérnyékén
alakulhat a mutaté.

Devizak:

- Pénteken a 20 napos mozgoatlagrél jelentds emelkedést mutatott az EUR/USD arfolyama. A nyito
1,3691-es értékrél 1,3749-re emelkedett zarasra, de napon belil jelentés felszurast produkalt, aminek
eredményeként napon belll 1,3893-on is jart az arfolyam. Ma reggel annak ellenére dollareré6s6dés
tapasztalhaté, hogy tegnap Mario Draghi arrél beszélt, hogy mivel nincsenek deflaciéra utalé jelek az
Eurézondban, ezért nem tartja siirgetének a kamatcsokkentést.

- Nagyot er6s6dott az Gnnepi hangulatban a forint az euréval szemben és az arfolyam letérte a 200
napos mozgodatlag 297,18-as szintjét is, ahonnan egészen 296 kdzelébe sillyedt az arfolyam. Ma
reggel egy korrekcio lathatd, aminek eredményeként az arfolyam 296,8-ig emelkedett vissza.

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak a reggeli kereskedésben a hataridés indexek.
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BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skéla, millié darab) ——20 napos mozgdéatlag

——- 30 napos mozgbéatlag

—— 20 napos mozgoéatlag

2013. december 30.

EUR/HUF (napi felbontas)

- -~ 30 napos mozgbatlag
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szept. 24. okt. 24. nov. 25. szept. 17. okt. 17. nov. 18. dec. 18.
Nyit6 Max. Min. Zar6 Nyitod Max. Min. Zarb
BUX (pont) 18,631 18,631 18,366 18,459 EUR/HUF 299.16 299.37 298.81 299.00
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro értek napi 52 hét
Dow Jones 16,478 0.0% 27.4% WIG 20 2,404 -0.4% -6.9%
Nasdag Composite 4,157 0.3% 40.4% PX 987 0.4% -5.0%
Nasdaqg 100 3,574 0.3% 37.1% Hang Seng 23,218 -0.1% 2.4%
FTSE 100 6,751 0.8% 13.9% Russell 2000 1,161 -0.1% 39.5%
RTX 2,006 0.4% -8.5% Nikkei 16,311 0.8% 56.9%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 91.68 0.5% 36.2% E.On 13.44 0.7% -4.6%
Arcelormittal 12.84 3.3% -0.2% Fiat 5.84 -0.3% 54.0%
Axa 20.10 1.6% 51.9% Infineon 7.72 0.4% 26.0%
Banco Bilbao 8.97 1.2% 29.6% Linde 152.50 0.7% 15.5%
Banco Santander 6.51 0.9% 8.4% Lufthansa 15.38 0.6% 8.0%
BASF 77.80 1.3% 9.3% Nokia 5.87 2.0% 100.4%
Bayer 103.15 1.8% 43.5% Siemens 100.20 1.2% 25.8%
BMW 85.06 0.8% 16.6% Telefonica 11.82 0.6% 16.2%
BNP Paribas 56.42 1.4% 33.3% Thyssenkrupp 17.33 0.7% -2.4%
Commerzbank 11.67 2.5% 8.8% Total 44.50 1.1% 14.4%
Daimler 63.01 1.1% 52.5% Unicredit 5.40 0.9% 45.7%
Deutsche Bank 34.72 0.7% 5.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek
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OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL egy évvel meghosszabbitotta a 4,08 millié részvényre vonatkozd opcidjat az Unicredittel. A hir
nem meglepetés, hiszen ez praktikusan egy 250 millio eur6rdl sz6lé6 megallapodas, amelyben a
részvények fedezetként szerepelnek.

- A horvat gazdasagi miniszter szerint januar kézepén folytatédhatnak a targyalasok a MOL és a
kormany kozott az INA-rél. A horvat fél célja tovabbra is a befolyas visszaszerzése a vallalat f6létt,
ami a MOL-nak nem felel meg, hiszen nem akar politikai célokat kiszolgalni a véllalat.

- A MOL januérra halasztja a mantovai finomit6 bezarasat. Eredetileg december végével szerették
volna ezt megtenni. A hirnek nincs gyakorlatilag semmilyen hatasa a részvényérfolyamra.

- A gazdasagi versenyhivatal jovdhagyta az FHB részesedés szerzését a stratégia gaztarozoban,
amelyrél a MOL-lal még korabban egyezett meg. A hir varhaté volt, igy az arfolyamra nincs jelentés
hatassal.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 590 1.9% 39.2% 73,233 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felGlvizsgalat alatt
E-Star 116 0.9% -40.5% 3,435 felilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 537 14.5%  37.7% 195,031 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 311 -1.6% -17.1% 6,811,126 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,360 -1.0%  -19.1% 40,303 Tartas 2013.12.05 14,500
oTP 4,059 -1.0% 2.2% 849,893 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 314 4.7% -45.8% 110,664 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felGlvizsgalat alatt
Richter 4,320 -01%  19.3% 189,890 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro értek napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.0%  34.7% USA 10 éves 3.00% 0.4 130.3
Tavkozlés 49 01% 13.6% EMU 10 éves 1.96% 6.4 64.1
Olaj 1,496 0.6%  23.0% Magyar 10 éves 5.54% -16.0 -56.0
Gybgyszer 467 04%  27.5% Japan 10 éves 0.74% 3.6 -4.9
Szallitmanyozas 7,352 -0.2%  40.8% USA 5 éves 1.74% 0.2 102.7
Félvezetd 90 0.0%  27.6% EMU 5 éves 0.96% 7.0 64.7
Kézszolgéltatd 38 0.4% 9.8% Magyar 5 éves 4.61% -9.0 -124.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.25% 2.5 6.0
Hadiipar 2,544 -0.3% 55.2% EMU 3 hénapos 0.17% -0.6 14.3

Magyar referenciahozamok
6.5%
5.5% -

1 hénapja

4.5%
Jelenlegi
3.5% -
2.5% : ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,658.94 3.81% 8.17% 24.88%
ESPA Stock Global 22,071.48 3.45% 11.69% 19.98%
ESPA Stock Europe Active 41,021.92 3.66% 10.78% 17.78%
ESPA Stock Japan 21,802.42 -1.27% 5.98% 24.42%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,184.96 -5.17% 7.78% -2.30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,838.00 -1.46% 4.69% -2.42%
ESPA Stock Europe Properties 66,878.10 2.65% 6.56% 10.49%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.86 0.39% 0.77% 1.14%
ESPA Bond Intemational 5,847.46 -1.71% -4.10% -6.25%
ESPA Bond Euro Corporate 51,222.09 2.04% 1.89% 6.68%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,852.88 1.00% 1.62% -2.07%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.21 1.51% 1.82% 1.32%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.35 0.16% 0.34% -2.38%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 168.64 1.55% 1.24% -2.18%
ESPA Cash Corporate Plus 39,150.49 1.82% 1.95% 7.38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 -0.01% 0.10% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,636.32 -1.19% 0.24% 0.31%
ESPA Stock Adriatic 1,046.32 -0.89% 2.25% 8.74%
ESPA Stock Agricultural 2,466.34 -0.76% 0.27% -0.78%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.35 -1.83% 3.65% -0.33%
ESPA Stock Commodities 31,258.21 -1.33% 4.04% 1.30%
ESPA Stock Istanbul 97,394.92 -18.23% -16.47% 22.01%
ESPA Stock Pharma 42,450.90 6.66% 10.91% 28.25%
ESPA Stock Russia 1,979.05 -3.56% 14.97% 0.30%
ESPA Stock Techno 9,826.49 6.89% 13.31% 25.74%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.04 4.66% 19.79% 33.17%
ERSTE Toékevédett Pénzpiaci 2.1952 0.70% 1.67% 4.28%
ERSTE Ingatlan 21077 1.11% 2.52% 5.90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3196 1.55% 3.06% 7.02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2496 2.26% 4.33% 7.74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.0980 1.11% -1.61% 2.75%
ERSTE Toékevédett Kamatoptimum 1.3327 1.64% 3.13% 7.04%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7884 2.07% 6.36% 10.35%
ERSTE Koézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7982 -2.98% 2.46% -7.09%
ERSTE Rovid Kdtvény 2.8825 2.27% 4.26% 9.18%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1144 0.14% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.095 0.17% 0.39% 1.17%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.546290 0.61% 1.46% 3.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.217 0.63% 1.31% 2.94%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett drfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A véllalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csodkkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) talarazott a részvény; (i) magas eredménybéviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizaci6 = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikddésébdl keletkezé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) talarazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté kényvszerinti eszkézértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Konyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzdk piaci értékének (mas szavakkal: ha felszdmolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altaldban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) tllarazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszadg kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csat6 David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszl6 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfirds u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasdg) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatdk at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, (gyletek el6tti tajekoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételet megelézé (gyletkdtésre vonatkozo tilalom.




