5
ERSTE 5 Fokusz 2013. oktober 22.

BEFEKTETESI ZRT.

S&P 500 - vétel index

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 1.790 Stop-loss: 1.720

Tovabbra is varat magara a Fed mennyiségi lazitdsanak visszafogasa, raadasul a Bloomberg
legfrissebb felmérése szerint a megkérdezett elemzdk tobbsége szerint arra csak jovo év
marciusaban fog sor keriilni. Ezzel parhuzamosan az amerikai negyedéves gyorsjelentési szezon
pozitiv meglepetéseket okozott. A vartnal jobb eredmény és a likviditasb6ség hatasara tovabb
szarnyalhat az S&P 500 index értéke.

Last Price 1744.66
T Highen 10/21/13 174779
+ Average 1476.98
LLowon12/19/11 120237
M SHAVG (20) on Close 1697.80
[ SMAVG (30) on Close 169875
WSHAVG (200) on Close 1610.74

PMvclme 4851084 [t
I SHAVG (15) 495.237M

M |H||\|HH'|||H\H DT G =

A
Wi WIS |y

Jul ug Sep Oct

Jan Feb Mar Hor May Ju Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar hpr May

n Jun
011 2012 2013

Tovabbra is toretlen az emelkedd trend az S&P 500 indexben és az index Uj térténelmi csucsra is
emelkedett, miutan 1.726 pont félé emelkedve sikeres kitorést hajtott végre. A technikai alakzat alapjan
akar 1.815 pontig is emelkedhet az index értéke, azonban ennek kdnnyen géatat szabhat az emelkedd
trendcsatorna fels6 élének az elérése, ami 1.800 pont kérnyékén elakaszthatja a tovabbi emelkedést
ezeért konzervativ médon 1.790 pontnal javasoljuk a kiszallast.

A stop-loss megbizast véleményink szerint érdemes az 1.726 pontos kitdrési pont ala elhelyezni 1,720
pont kdrnyékére.

A pozicié hozam kockazat ardnya megkdzeliti a 2-es aranyt.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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A gyorsjelentési szezonrol

2) Growth
Sales Surprise Earnings Surprise

- Eddig 111 vallalt jelentett az S&P 500 indexet alkoto 499 vallalatbdl és az eredmény tekintetében eddig
mindegyik szektor pozitiv meglepetést okozott. Az index tekintetében ennek mértéke 4,43%. Az
eredménnyel ellentétben az arbevétel némileg negativ meglepetést tartogatott, ugyanis az 0,31%-kal
maradt el a prognosztizaltal és minddssze harom szektor teljesitette felll a varakozasokat.

- Az el6z6 év harmadik negyedévével 6sszehasonlitva az eddig jelent6 véllalatok eredménye 4,7%-kal
multa felil az egy évvel korabbit, mig az arbevétel 1,88%-kal emelkedett, elsésorban az olaj és
gazszektor j6 teljesitményének készdnhetben.

- A vallalatok eredményndvekedésének kdszdnhetden valtozatlan P/E arazas mellett is emelkedhet az
index értéke.

- Mar eddig is a vallalatok is tébb mint 20%-a publikalta gyorsjelentését, de a jelentési szezon a hét
hatralévd részében fog igazan felgyorsulni, ugyanis 136 vallalat fogja publikalni negyedéves
eredményeit, igy jov6 hét elején mar a jelentési szezon felénél fogunk tartani.

Késdbb jon csak a tapir

- Az amerikai koltségvetés és allamaddssag plafon kapcsan csak részleges megoldas sziletett, ami
szerint a problémak megoldasat sikerllt jové év elejéig kitolni. Az allam mikddése januar kdzepéig,
mig az allamaddsag finanszirozasa februar 7-ig megoldott, igy a politikusok még hodnapokig
halogathatjak a stabilitast jelentd shosszu tava megallapodast. Ben Bernanke pedig korabban té6bbszor
is a fiskalis politikai bizonytalansagot nevezte meg a Fed QE3 program kivezetésének megkezdésének
a f6 akadalyaként, igy néhany honapig még nem kell aggédni a havi 85 millié dollaros program
visszafogasa miatt.

- A Bloomberg felmérése szerint az elemzék tdobbségének véleménye szerint 2014 marciusaig maradhat
a Fed havi 85 milliard dollaros eszkézvasarlasi programja és csak ezt kdvetden szamolnak a fokozatos
csokkentésével, aminek eredményeként jévd 8szre vezethetik ki teljes mértékben a QE3-at.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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