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2013. augusztus 28

BUX 17,884 -2.0% MOL 15,850 -1.7% Commerzbank 8.3 0.0% EUR/HUF 30148 1.0% Olaj($) 109.0 2.9%
DAX 8,243 -2.3% Richter 3,576 -1.8% BMW 72.2 0.0% EUR/USD 1.3393 0.2% Arany ($) 1,415 0.7%
S&P 1,630 -1.6% OTP 4,190 -3.1% Nokia 3.0 -3.3% USD/HUF 225.11 0.8% 10Y hozam 6.42 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oktoéberben érheti el az adossagplafont az USA

- Tovébb szarnyal az olaj és az arany
- Brutalis forintgyengtilés
- Jelentds esés Azsiaban is

- Kiderult a Bankszbvetség javaslata

- Arfolyamcsdkkenést varunk a mai napra

Erste kommentar

Alapjaban véve kedvezének tekintheté makro adatok ellenére jelentés arfolyamcsodkkenés volt tapasztalhatéd
a globalis nemzetkézi piacokon, els6sorban a geopolitikai fesziiltségek miatt. Egy esetleges sziriai katonai
beavatkozastdl érezhetben tart a piac. A negativ hangulat alél Magyarorszag sem tudja kivonni magat és az
arfolyamok jelentds csdkkenése ma is tovabb folytatédhat. A negativ befektetéi hangulat és a tegnapi
varatlan kamatddntés hatdsara erételjes forintgyengulés tapasztalhaté, a forint ma reggelre mar 302-es
arfolyam folé gyengllt az eurdval szemben.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Jelzaloghitel igénylések (augusztus 23) USA 13:00 -0.046 --

Flggoében levo lakasértékesitések (julius, ho/ho) USA 16:00 -0.004 0

Ké&olajkészletek (augusztus 23, hordo) USA 16:30 -1428K 750K

Benzinkészletek (augusztus 23, hordd) USA 16:30 4029K -1375K
USA:

- Rossz hangulat uralkodott tegnap a tengerentuli borzéken, az esetleges sziriai katonai beavatkozas
is ranyomta a bélyegét a piacokra, a Dow Jones kéthavi mélypontra esett (Dow -1,14%, Nasdaq -
2,15%, S&P500 -1,62%).

- A vart csOkkenés helyett a felfelé korrigalt 81 pontrél 81,5 pontra emelkedett augusztusban a
Conference Board fogyasztoi bizalmi index.

- Juniusban 12,07%-kal néttek éves szinten az ingatlanarak az S&P Case Shiller index szerint, ami
épphogy elmarad a varakozasoktol.

- Jack Lew amerikai pénzigyminiszter szerint Amerika oktdber kézepén éri el a 16,7 milliard dollaros
allamadéssag plafont, ezért sirgeti a Kongresszust, hogy déntsenek a plafon megemelésérdl.

Eurépa:
- Jelentds minuszban zartak tegnap a nyugat-eurdpai indexek (FTSE100 -0,79%, DAX -2,28%, CAC40
-2,41%).

- A német Ifo gazdasagi hangulatindex 106,2 pontrél 107,5 pontra emelkedett, feliimualva a 107 pontos
elemzdi varakozast.

Olaj, arany:

- A geopolitikai helyzet és a t6zsdei arzuhanas miatt a t6ke a kdolaj és az arany piaca felé fordult. A
WTI 110 dollar folé emelkedett, mig az arany 1.425 dollar koril mozgott. A sziriai beavatkozast mar
gyakorlatilag tényként kezeli a vilag, aminek jelentés tovagylirizé hatasa lehet az arab vilagra. A
fejl6dd piaci devizak esése pedig jelentésen ndveli az arany iranti keresletet.

Devizak:
- A tegnapi 20 bazispontos kamatcsokkentés meglepte a piacot és a negativ nemzetkézi hangulatban

erbteljes forintgyengulés kezd6dott, az arfolyam 298,3 koérnyékérdl ma reggelre egészen 302,4-ig
emelkedett.

- Az EUR/USD ez elmult két nap tekintetében nem tudott jelentds arfolyam elmozdulast produkalni.
Tegnap kismértékl emelkedés volt lathatd, amit ma hasonlé mértékl csdkkenés tapasztalhato.

Tavol-Kelet:

- A nemzetkdzi negativ hangulat alél nem tudta kivonni magat az azsiai piac sem. A Nikkei 1,5%-ot
Hang Seng 1,6%-ot esett. A Shanghai index viszonylag stabilan vészelte at a mai napot, sét
minimalis emelkedést tudott felmutatni.

Hataridés piacok:
- Negativ tartomanyban tartézkodnak a hataridés piacok.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21,000 o 305
300 +
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5 295
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] 290 -
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285 -
15,000 - - 280 T T T
maj. 28. jun. 26. jal. 25. aug. 27. maj. 24. jan. 25. jul. 25. aug. 26.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,192 18,207 17,829 17,884 EUR/HUF 301.71 302.25 301.25 301.82

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,776 -1.1% 12.8% WIG 20 2,368 -2.1% 51%
Nasdaq Composite 3,579 2.2% 16.3% PX 952 -1.3% 0.9%
Nasdaq 100 3,060 2.0% 10.0% Hang Seng 21,577 -1.4% 8.9%
FTSE 100 6,445 0.7% 11.6% Russell 2000 1,013 -2.4% 24.5%
RTX 1,831 -1.1% -11.6% Nikkei 13,381 -1.2% 48.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81.52 0.0% 31.2% E.On 11.96 0.0% 34.1%
Arcelormittal 9.91 2.2% -18.1% Fiat 578 -3.7% 32.4%
Axa 16.62 -3.1% 42.9% Infineon 6.75 0.0% 19.6%
Banco Bilbao 7.25 -3.7% 24.6% Linde 148.33 0.0% 17.5%
Banco Santander 5.41 3.7% -2.8% Lufthansa 13.95 0.0% 41.7%
BASF 67.61 0.0% 8.5% Nokia 2.99 -3.3% 20.9%
Bayer 85.92 0.0% 39.6% Siemens 80.75 0.0% 11.1%
BMW 72.23 0.0% 19.4% Telefonica 10.52 -2.5% 3.0%
BNP Paribas 47.77 -3.5% 38.3% Thyssenkrupp 15.81 0.0% -4.5%
Commerzbank 8.28 0.0% 12.7% Total 41.73 -0.7% 6.3%
Daimler 52.55 0.0% 26.8% Unicredit 423 -4.2% 34.7%
Deutsche Bank 32.55 0.0% 19.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A hvg.hu internet portdl meg nem nevezett banki forrasokra hivatkozva publikalta a Bankszdvetség
javaslatat. A sajtohirek szerint a program csak az ingatlanra felvett deviza alapu jelzaloghiteleket
érintené. A program legfontosabb részletei: (i) azonnali forintositas a devizatartalék felhasznalasaval (ii) a
devizatartalék bekerulés kori értéke 10%-kal alacsonyabb, mint a jelenlegi arfolyam (iii) az MNB a
bekertléskori értéken nyujtana forrast a kereskedelmi bankoknak, amibél a 10%-0s egyszeri nyereség a
kereskedelmi bankoknal keletkezne (iv) a kereskedelmi bankok a fennall6 téketartozas 10+10%-ot
elengednék (v) a kamat 10-11%-ra ndévekedhet, amihez 1% korili kamattamogatast adhat a kormany.

- Az Ujsag informacidi szerint benyujtasra kerilt egy masik, kevésbé valdszinl forgatdkdnyv is. Ez alapjan
a kovetkez6 5 évben fokozatosan térténne meg a devizahitelek forintra valtasa és ezt kovetéen
BUBOR+2% lenne a kamat

- A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetében a jelenlegi arfolyamgat maradna érvényben. Varga
Mihaly nemzetgazdasagi miniszter szerint a javaslat a targyalasok kiindulasi alapjat jelenthetik.

- Ajegybank tegnap 20 bazisponttal 3,8%-ra csOkkentette az alapkamat nagysagat. A dontés meglepetést
jelentett a 3,9%-0s varakozasunkhoz és a szintén 3,9%-0s piaci konszenzus szerint.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 477 -1.6%  10.2% 243 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,815 -22%  23.5% 9,005 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 95 21%  -77.9% 2,654 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 329 21% -31.9% 1,026 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 310 -03% -26.7% 555,248 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 15,850 A7%  1.6% 26,806 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,190 -31%  17.0% 1,172,904 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 303 -0.7% -49.5% 20,430 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,576 -18%  8.6% 190,139 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -24%  28.8% USA 10 éves 2.72% 1.0 108.5
Tavkozlés 46 -0.6% 3.7% EMU 10 éves 1.86% 0.8 514
Olaj 1,363 -04%  10.3% Magyar 10 éves 6.42% -0.0 -95.0
Gybgyszer 422 -1.3%  18.0% Japan 10 éves 0.73% -2.0 -8.7
Szallitmanyozas 6,312 -26% 24.7% USA 5 éves 1.54% 2.0 86.3
Félvezet6 80 -24%  13.0% EMU 5 éves 0.82% 0.1 46.6
Kézszolgaltatd 37 -0.1% 2.0% Magyar 5 éves 5.67% 1.0 -139.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% -1.2 6.1
Hadiipar 2,100 -24%  36.0% EMU 3 honapos 0.07% 0.2 45
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% - 1 hete

6.5% -

6.0% Jelenlegi

5.5% A

5.0% -

3 honapja

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,855.13 0.24% 9.89% 18.21%
ESPA Stock Global 20,772.85 0.80% 6.60% 15.61%
ESPA Stock Europe Active 39,077.63 1.15% 6.11% 22.91%
ESPA Stock Japan 21,285.54 2.24% 10.82% 21.38%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,178.65 -6.73% -8.78% 0.68%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,548.76 -10.24% -11.04% -3.10%
ESPA Stock Europe Properties 63,993.72 -3.57% 5.22% 16.30%
ESPA Stock Brick (EUR) 87.04 -12.02% -11.40% -10.18%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.28 0.00% 0.43% 1.28%
ESPA Bond Intemational 5,967.46 -2.06% -3.82% -7.43%
ESPA Bond Euro Corporate 50,231.60 1.20% 1.59% 11.22%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,315.06 -4.73% -5.87% 1.81%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.51 -1.94% 0.17% 1.13%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.50 -2.53% 2.72% -3.29%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165.00 -4.61% 4.45% -2.31%
ESPA Cash Corporate Plus 38,579.85 3.18% 2.51% 12.12%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.07% 0.13% 0.13%
ESPA Cash Emerging Markets 36,305.54 -2.72% 4.14% 4.80%
ESPA Stock Adriatic 1,079.03 3.07% -1.09% 23.49%
ESPA Stock Agricultural 2,405.47 -5.80% 6.40% -0.78%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,833.16 -6.92% -7.64% -1.36%
ESPA Stock Commodities 30,746.44 -1.77% -2.08% 2.40%
ESPA Stock Istanbul 104,052.02 -29.15% -17.63% -5.08%
ESPA Stock Pharma 39,888.40 0.00% 10.64% 20.64%
ESPA Stock Russia 1,904.70 1.80% -8.38% -1.20%
ESPA Stock Techno 8,960.13 1.92% 10.72% 10.29%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1754 1.03% 2.32% 5.38%
ERSTE Ingatlan 2.0776 1.45% 3.05% 6.87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2930 1.28% 3.13% 8.15%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2084 0.24% 2.19% 6.15%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0745 -6.62% 4.56% 1.82%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14111.0 1.01% 2.22% 5.23%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6851 -5.03% 1.43% 11.77%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8572 0.86% -1.66% 6.35%
ERSTE Révid Kétvény 2.801 1.46% 3.62% 10.49%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1124 0.20% 0.50% 1.14%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0926 0.24% 0.59% 1.63%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.534126 0.92% 2.08% 4.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2074 0.69% 1.50% 3.35%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

