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USDJPY - vétel deviza

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 103,15 Stop-loss: 96,1

Besziikiil6 technikai alakzatbol torhet ki az USDJPY arfolyam és vehet ezzel uj lendiiletet a jen
gyengiilése. Amig Amerika a jegybanki eszkozvasarlasi program kivezetésétdl hangos, addig nem
zarhaté ki, hogy japanban a program novelésére fog sor keriilni. Az eltér6 monetaris politika a
kotvényhozamokon keresztiil a jen leértékel6dését okozhatja a dollarral szemben.
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Technikai kép

- Az USDJPY grafikonon egy beszikilés figyelheté meg, melybdl révid idén belll kitdrhet az arfolyam.
Az emelkedésnek eddig egy csOkkend trendvonal szabott hatart, melynek attérésével immaron
6tddszor készul megklzdenie az arfolyam.

- Amennyiben a trendvonal attérésére sor kerul akkor az arfolyam emelkedése az éves maximumig,
103,15-ig folytatédhat.

- Fontos tamaszt a 96,2-es tdmaszszint jelenthet, ami ald 96,1-hez javasoljuk a stop-loss megbizast
elhelyezni.

- A jelenlegi arfolyam mellett long iranyu pozicié nyitasat javasoljuk, bar az emelkedés az MACD-n
kirajzolodni készlld vételi jelzés ellenére sem lesz egyszeri, ugyanis tObb szintet is at kell térnie az
arfolyamnak a lokalis csucs eléréséig. A legelsd akadalyt a 20, illetve a 30 napos mozgdatlag jelentheti,
amit a mar emlitett csékkend trendvonal kdvet.

¥ Befektetesi hitel euroban és forintban is!
¥ Tékeattéte

35 kereskedés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is. » Raszletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Fundamentalis tényez6k

A legfontosabb fundamentalis tényez8, ami befolyasolhatja a devizaarfolyamot az a két jegybank
politikaja, azon belil is elsésorban az eszkdzvasarlasi programok jovdje.

Az alapkamat mindkét orszagban tartésan nulla kérnyékén maradhat, azonban ez mar nem igaz az
allamkotvényekre. Amerikédban az eszkdzvasarlasi program rdévidesen varhatd csokkentésének
eredményeként az allampapir piaci hozam mar emelkedésnek indult, ami varhatéan még tovabb
folytatédhat, mikézben a japan eszkdzvasarlasi program tartésan alacsonyan tarthatja a japan
allamkaotvények hozamat.

Ahogy a kockazatmentesnek tekinthetd allampapir piaci hozamok kulénbozete névekszik, egyre inkabb
elétérbe kertilhetnek a dollar alapu befektetések, aminek hatasara tovabb gyenglilhet a jen a dollarral
szemben.

Az amerikai foglalkoztatottsagi és GDP adatok abba az iranyba mutatnak, hogy hamarosan
elkezd6dhet az eszkbdzvasarlasi program csdkkentése. A jegybankari nyilatkozatok alapjan varhatéan a
szeptemberi FED Ulésen még nem fog déntés szlletni az eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatban,
de az ezt kdvetd Ulésen, November végén mar igen. Ez decemberben kezd6d6 kivezetést valdszinUsit.

Ezzel szemben a japan jegybank esetében az szamit elsédleges kérdésnek, hogy fog-e névekedni az
eszkdzvasarlasi program nagysaga. Egy ilyen iranyu Iépést a multkori vartnal gyengébb GDP adat is
indokolhat.

A monetaris bazis alakulasabdl kiinduld korabbi szamitdsaink alapjan 2014 év végére az USD/JPY
arfolyama akar a 126-ot is elérheti, ami Ilényegében egybeesik a 124-es arfolyamnal talalhato szinttel is,
feltéve, hogy a FED nem jelent be Gjabb monetaris lazitast, vagy nem hosszabbitja meg jelentésen a
jelenlegi QE3 programot és amennyiben a BoJ sem valtoztat az eszkézvasarlasi program nagysagan.

A FED eszkozvasarlasi programjanak kivezetése tovabbra is a korabban vartnak megfelel6en alakul,
annak ellenére, hogy 1-2 hénapos csuszas elképzelhetd, azonban ennek hatasa a 2014 év végére vart
USD/JPY arfolyamra elhanyagolhaté. Ugyanakkor az, hogy a japan jegybank az eszkdzvasarlasi
program ndvelése mellett donthet felfelé mutatd kockazatot jelenthet az arfolyamban.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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