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Richter — stop-loss médositas gyogyszeripar
Belépési pont: Kiszallasi pont: 3,970+ Stop-loss: 3560 3.390

Az elmult héten tapasztalt intézményi eladéi nyomas elmultaval emelkedésnek indult a Richter
arfolyama és konnyedén torte at a 200 napos mozgodatlagot. Az emelkedés lehetévé teszi, hogy
mind a stop-loss megbizasunkat, mind pedig a javasolt kiszallasi pontot felfelé médositsuk.

Richter Gedeon (napi bontas)
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- Az elmult két napban nagylendilettel emelkedésnek indult a Richter arfolyama és a részvény ugy ment
at a 200 napos mozgdatlagon, mint kés a vajon.

- Az MACD egyel6re még nem adott vételi jelzést, de ha folytatédik az arfolyam emelkedése, akkor
nemsokara erre is sor kertilhet, ami Ujabb erét adhat az arfolyam emelkedés folytatasahoz.

- Az emelkedés lehetdvé teszi, hogy a korabbi 3390 forintrél 3560 forintra, 100 forinttal a beszallasi
pontunk félé huzzuk fel a stop-loss megbizasunkat, igy azt a 200 napos mozgdatlag és egyben a mai
kitdrési pont ala helyezzlk el.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!
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- Az emelkedés lehetbvé teszi, hogy a stop-loss pozicién felll a technikai alapon meghatarozott 3740
forintos kiszallasi pontunkat is felfelé moédositsuk. A javasolt profitrealizalasi szintet 3970 forint félé
emeljuk. Meglatadsunk szerint a 3970 és 4140 forint koz6tti ellenalldssavban lehet érdemes profitot
realizalni, de kockazatkezelési szempontok miatt addig még tobb alkalommal is érdemes felfelé
médositani a stop-loss poziciot.

- Mult héten a vartnal kedvez6bb negyedéves gyorsjelentés ellenére még nem igazan tudott tinddkadlni
az arfolyam, ugyanis egy nagy intézményi eladé folyamatosan nyomas alatt tartotta a piacot. Az eladaéi
megbizasok kiugré forgalmat generaltak, kiilondésen pénteken, amikor egy 650 ezres atkotésre is sor
kerult, azonban azéta az eladdi hulldm megsziinni latszik.

- A vallalat fundamentumai nem valtoztak vételi 6tletink megfogalmazasa 6ta, azokkal kapcsolatban
tovabbra is optimistak vagyunk. Varakozasaink szerint a részvény november kdzepén visszakertilhet a
MSCI indexcsaladba, ami Ujabb technikai vételeket jelenthet. Az indexbdl vald kikertlés alapjan ez
kordlbelll 7 millié darab részvényt jelenthet.

- Intézményi elemzdnk altal meghatarozott 12 hénapos célarunk tovabbra is 4527 Ft.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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