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Adidas 84,0 1,8% Bayer 836 12% E.On 12,2 1,5% Siemens 78,8 0,7%
Arcelormittal 90 2,6% BMW 69,2 1,9% Fiat 56 1,0% Telefonica 10,1 0,6%
Axa 16,2 1,4% BNP Paribas 43,9 -0,5% Infineon 6,5 -0,5% Thyssenkrupp 15,0 3,4%
Banco Bilbao 6,6 -0,5% Commerzbank 6,1 4,8% Linde 1454 1,8% Total 38,2 0,3%
Banco Santander 52 0,0% Daimler 49,0 1,3% Lufthansa 15,3 1,4% Unicredit 3,7 0,6%
BASF 69,8 1,4% Deutsche Bank 32,6 1,0% Nokia 3,3 44%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A BASF bejelentette, hogy a jelenlegi 535 ezer tonnardl 650 ezer tonnara tervezi ndvelni az éves
butadién kapacitasat a kdvetkezd két évben. A bévités nem teljesen Uj hir, ugyanis a vallalat nemrégiben
mar kozélte, hogy butadién zemet hoz létra Kinaban. A butadién hosszukétésl szerves vegyllet, melyet
jellemzéen kdolajbdl Allitanak elé krakkolassal. Elsésorban mianyag és gumi jellegl termékeknél
hasznositjak. A jelenlegi finomitoi kérnyezetben az egyik legnagyobb marzzsal rendelkezd termék, a
nehéz helyettesithetéségének és a végtermék iranti ndvekvd keresletnek kdszénhetben.

A BMW ma reggel publikalta kinai értékesitési adatait. Meglepden j6 szdmokat kdzolt a tarsaséag,
juniusban az el6z6 évhez viszonyitva 44,1%-kal tobb autot értékesitettek az azsiai orszagban, ez
0sszesen 34.481 darab eladott autét jelent. Az év elsé hat hénapjaban 182.000 darab jarmivet
értékesitett a kinai piacon, ami 15%-os bdvilés tavalyhoz képest. A globalis eladasok is szépen
alakulnak, 6sszesen 19,1%-os ndvekedést konyvelhet el a BMW.

A Commerzbank bejelentette, hogy 260 millié fontért értékesitette a Lloyd’s irodaépliletét. Az épuletet
eredetileg még 2005-ben vasaroltak meg 231 millié fontért. A befektetésen igy 12,5%-ot, évesitve 1,5%-
ot sikerult realizalni a kedvezétlen ingatlanpiaci helyzet hatasara.

A Fiat és a PSA egy 5 éves és 700 millié eurds beruhazasi tervrdl allapodott meg. Az egylttmikodeés
célja a k6zos alapokra épll6 Fiat Ducato, Peugeot Boxer és Citroen Jumper modellek levaltdsa, ugyanis
azok kezdenek a termék életciklus végéhez kdzeledni. A 700 milliobdl 550 milliét all a Fiat, 150 milliét
pedig a PSA konszern.

A Fiat Ducato modellje ettdl a negyedévtdl kezd6déen Ram markanév alatt kertl forgalomba az amerikai
piacon.

Nem hivatalos informaciék alapjan egy intézményi befektetd a Credit Suisse kdzremikddésével 6,5 millié
darab Lufthansa részvényt értékesitett. Ez az 6sszes Lufthansa részvénymennyiségnek 1,4%-a. A hir
magyarazatot ad a Lufthansa tegnapi jelentds forgalmara és az arfolyam gyenge teljesitményére is.

A Deutsche Bank a korabbi eladasrol tartasra javitotta a Siemens részvényeinek ajanlasat.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

