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Adidas 776 1,6% Bayer 778 -06% E.On 131 0,6% Siemens 83,5 0,7%
Arcelormittal 11,5 0,9% BMW 725 01% Fiat 46 3,3% Telefonica 1,1 -09%
Axa 141 1,2% BNP Paribas 444 -0,5% Infineon 6,8 0,6% Thyssenkrupp 18,2 -0,5%
Banco Bilbao 7,7 -0,5% Commerzbank 1,5 06% Linde 1421 1,3% Total 39,3 0,3%
Banco Santander 59 -1,4% Daimler 46,1 1,5% Lufthansa 151 -1,6% Unicredit 39 -1,2%
BASF 73,5 0,7% DeutscheBank 34,1 -1,8% Nokia 28 -2,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az UBS tartasrol vételre minésitette az ArcelorMittal részvényeit azutan, hogy az elmult idészakban
jelentésen csokkent a részvény arfolyama, a brékerhaz raadasul nagyon pozitivnak értékeli azokat a
terveket, amelynek keretében az adésag 15 milliard dollarra csékkenhet kézéptavon (ha nem veszi meg a
Thyssenkrupp amerikai egyseégét). Ha az év végéig sikerllne elérni az addsag célt, akkor a cég a
hitelminésitéknél visszakerllhet a befektetési kategéridba. A cég 0,5-2 milliard dollar koltséget
szandékozik megtakaritani, amelynek médjardl marcius 15-én tajékoztatjak a részvényeseket.

A Societe Generale eladasrol tartasra mindsitette fel a Banco Bilbao papirjait, a célarfolyam 7 eurd.

A BASF leanyvallalata, a Wintershall egy legalabb 70 milliard kdbméteres gazmezé6t talalt Katartol
északra. A mostani talalat jelentés, és ezzel egyutt a vallalatcsoport jelenleg futé legnagyobb
gazkitermelésre iranyuld projektje lehet. Hasonldé nagysagrendl gazkitermelésre vonatkozd projektje
jelenleg csak egy van a cégnek, azonban annak mérete is elmarad a jelenlegitél. A tengeri mezé
kitermelése valoszin(ileg csak évek mulva indulhat meg, igy az arfolyamhatas is csak limitalt lehet.

A Daimler tegnap azt mondta, tovabbra is célja, hogy ndvelje a részesedését a teherautdkat gyartd orosz
Kamaz-ban. A Daimler jelenlegi részesedése 11%, de van egy partneri megallapodasa, ami lehetévé
tenné, hogy idén, jovére vagy 2015-ben tovabb ndvelje a részesedését. A Kamaz legnagyobb
részvényese szerint viszont elakadtak a targyaladsok, mert az arban eddig nem sikerilt megegyezni.

A Linde 6 levegbszeparator gyar létrehozasarardl irt ala megallapodast Kinaban. Az tzemek egyenként
100 ezer kdbméter oxigén elballitasara képesek oranként, melyet aztan a szén lzemanyagga torténé
atalakitasara fognak felhasznalni Kinaban. A gyartasi folyamat soran a szilard szénbdél ugynevezett
Synfuel-t, vagyis szintetikus Gzemanyagot allitanak el6. A technolégia féleg k6szénben gazdag orszagok
esetén mikddhet, mint amilyen Kina is. A Linde Uzeme a tervek szerint 2015-ben kezdheti meg a
mikodését. A mostani az egyik elsé projekt az orszagban, melynek soran szénbdl allitanak eld folyékony
Uzemanyagot, ugyanakkor 2015-ig 6sszesen 57 hasonlé projektet terveznek létrehozni, vagyis jelentds
ndvekedési potencial van a piacon, és a kedvezd referencia megszerzése pozitivan hathat a kévetkez6
években a Linde-re.

A projekteket elsGsorban a magas szén készletek és a magas kdrnyezetszennyezés teszi lehetévée. A
megoldassal csdkken az orszag energiafliggésége és a kdrnyezetszennyezeés is.

A mostani megrendelés értéke 400 és 500 millié eurd kdzott lehet, pontos 6sszeget azonban még nem
hoztak nyilvanossagra. Kozépértékkel szamolva nagyjabol 40 millio eurdval névelheti a profitot, ami a
kovetkezd par évben elosztva jelentkezhet és ndvelheti a vallalat eredményességét.

Csokkend utas szamrdl, de ndvekvd kihasznaltsagrél szamolt be a Lufthansa. Februar soran 1,5%-kal
kevesebb utasuk volt, mint egy évvel korabban, és dsszesen 1,1%-kal kevesebb bevételt termeld
kilométert repliltek, de mivel az 6sszes megtett tavot 3,9%-kal csékkentették, igy a kihasznaltsag 73,7 %-
ra nétt.
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A Siemens partnerségi megallapodast kotétt a Volkswagen érdekkorébe tartozéd Scania-val olyan
teherautdk kifejlesztésére, amelyek elektromos motorral mikddnek és a villamosokhoz hasonldéan
légkabelrél, vagy az utfelszinrdl kapjak az elektromos aramot. Az ,eHihway” projektet még 2010-ben
inditotta a Siemens allami tamogatéas igénybevételével. Mara egy 4 kilométeres tesztpalyaval rendelkezik
Berlin mellet, s a megallapodasnak kdszonhetben elérheté kdzelségbe kertlt az elektromos teherautd
kifejlesztése. Szerintiink a hirnek nincs jelentés arfolyamhatasa.

A Total bejelentette, hogy elindult a kitermelés az Egyesilt Kiralysag partjainal taladlhaté északi-tengeri
Elgin-Franklin mezdn, amit egy évvel ezel6tt allitottak le gazszivargas miatt. A termelés marcius 9-én
indult Gjra, napi 70.000 hordd olaj-egyenértékest hoznak felszinre, ami a mezd teljes kapacitasanak
korulbelul 50%-a.

Februar végén 3,8 milli6 darabbal 3,83 milliéra névekedett névekedett az Unicredit-re nyitott short

pozicidk szama, miutan februar kbzepén gyakorlatilag nem volt nyitott short pozicié. Azonban a tdbb mint
5 milliardnyi kibocsatott részvényhez képest még tovabbra sem jelentés a short allomany.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

