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arany — stop-loss moédositasa nyersanyag
Belépési pont: 1643 Kiszallasi pont: 1.550 Stop-loss: 1.590 1611

Tovabb zuhant az arany arfolyama tegnap este, ami ismételten lehetévé teszi, hogy még 20
dollarnyi profitot biztosithassunk be magunknak a stop-loss moédositasaval. Ugyanakkor a jelenlegi
szinteken mar nem art az Odvatossag, ugyanis mar kozel jarunk a célarunkat is jelentd
tamaszszinthez ahonnan fordulhat az arfolyam.

Arany (napi bontas)
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- Tegnap mar nap kozben is jelentds esés volt lathatd az arany arfolyamgrafikonjan, azonban az esti
6rakban megjelen6 FED jegyz6kényv még lejjebb kildte az arfolyamat, ami egy révid idére még 1.560
dollar ala is benézett.

- A tegnapi oriasi mértéki esést harom tényezd egyuttesen valtotta ki, melyek dsszeallva régéta nem
latott zuhanast produkaltak.

0 Az els6 tényezd, hogy az arfolyam mar egy ideje csokkend trendben mozgott, miutan a
sz(kil6 haromszogbdl kitort.

o0 Piaci pletykak szerint tegnap kényszer likvidalni kellett egy féleg arupiacon aktiv amerikai
hedge fund pozicioit. Ez elsésorban a WTI tipusu olaj piacan okozott jelentés esést, de az
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arany piacan is kényszerértékesitésekre kerilt sor. A nagy mennyiségl eladas pedig
megboritotta a piacot.

o Nap végén pedig megérkezett a FED jegyzdkdnyve is, amely szerint marciusban fogjak
targyalni az eszkdzvasarlasi program fenntartasat, melynek megvaltoztatasaban
megosztottak a jegybankarok. Feltételezhet6en a program fokozatos csokkentésének,
illetve korabbi ledllitdsdnak a lehet6ségét fogjdk majd vizsgalni. Barmelyik is kdvetkezik be
a kettd koérul az a likviditdsbévités visszafogasat jelentené, ami aresést eredményez
azokban az instrumentumokban, melyekben eddig ez a likviditas kicsapodott, példaul az
aranyban vagy az allamkotvények piacan.

- A hirtelen nagymértéki esést latva ismételten a stop-loss pozici6 médositasat javasoljuk, ezaltal 1.590
dollarra, igy mar 53 dollarnyi profitot biztosithatunk be.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

\ o Erste Arany Certifikatok > Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat

o
ERSTE 5 Fokusz 2013. februar 21.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
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kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
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