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BUX 19.358 -0,1% MOL 18.560 0,0% Commerzbank 1,6 02% EUR/HUF 292,33 -0,0% Olaj ($) 97,8  0,3%
DAX 7.833 0,7% Richter 36.800 -1,0% BMW 746 06% EUR/USD 1,3640 0,4% Arany ($) 1.667 0,0%
S&P 1513 1,0% OTP 4.635 0,0% Nokia 2,9 13% USD/HUF 214,37 -0,4% 10Y hozam 6,34 -0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb rallyztak a tengerentuli indexek
- Nem valtozott a kéolaj és az arany ara
- Tovabb folytatédott a forint er6sddése

- Emelkedéssel kezdte a hetet Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en is

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nagy esemény tortént pénteken a varakozasoknal jobb ipari beszerzési menedzser és Michigani bizalmi
indexeknek kdszonhetéen! A Dow Jones 2007 oktébere o6ta elészor emelkedett ujra 14.000 pont folé, ami
azért jelentés, mert az index térténelme folyaman O0sszesen 14 napon tudott e szint fol6tt tartdzkodni. Az
eddig elért legmagasabb érték, a 14.198 pont is kdzel van. Az S&P500 is kozeliti a csucsot, az 1.575 pontot.
A DAX kissé le van maradva, ezért kellene szaladnia egy kicsit, hogy behozza a lemaradast. A hatarid6s
indexekre tekintve viszont azt latjuk, hogy egyel6re nem igyekeznek, pedig a rovid technikai indikatorok
alapjan minden adott a jelentésebb emelkedéshez. Az enyhén pozitiv hangulatban nemcsak Eurépaban, de
Magyarorszagon is emelkedésre szamitunk.

A piac informaciéiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! » erstemarkethu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Termel6i arindex (december, év/év) Eurézéna 11:00 2,1% 2,1%

Ipari cikkek rendelésallomanya (december) USA 16:00 0% 2,3%

Anadarko Petroleum (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 85 cent 71,4 cent
USA:

- J6 hangulat uralkodott pénteken a tengerentulon, a vezet részvényindexek Uj lokalis maximumra
kapaszkodtak. Szamos makroadat és gyorsjelentés tarkitotta a kereskedést (Dow 1,08%, Nasdaq
1,17%, S&P500 0,99%).

- A Google torténelmi csucsra er6s6dott pénteken, tébb mint 2%-ot emelkedett 775,6 dollarig.

- A vartnal rosszabb lett a munkanélkiiliségi rata az USA-ban januarban, az elemz6k stagnalasra
szamitottak (7,8%), a valos adat azonban 7,9% volt.

- A nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama 157 ezerrel bévilt januarban a vart 165 ezer f6
helyett, mikdzben az el6z6 havi adatot Iényegesen felfelé korrigaltak.

- Az ISM feldolgozéipari beszerzési menedzser index a vart 50,6 pont helyett 53,3 pontra
emelkedett januarban, ami 2012 aprilisa 6ta nem latott érték.

- Az Exxon Mobil részvényenkénti profita a vart 1,99 dollar helyett 2,2 dollar volt az el6z6
negyedévben, ami 6%-kal magasabb az egy évvel korabbi nyereségnél. A vallalat 57 centes
osztalékot jelentett be az elsé negyedévre.

- A Chevron szép szamokkal 6rvendeztette meg a befektetéket. A profit 5,12 milliard dollarrél 7,25
milliard dollarra emelkedett, ami részvényenként 3,6 dollart jelent a vart 3,06 dollar helyett.

- A Merck negyedéves szamai is felllmultak a vérakozasokat. A tisztitott részvényenkénti profit 81
cent helyett 86 cent lett, mikdzben a bevétel 12,29 milliardrél 11,74 milliardra esett vissza. A cég 3,6-
3,7 dollaros EPS-re szamit idén, mikézben a piaci varakozas 3,69 dollar.

Eurépa:

- Jo hangulat uralkodott a nyugat-eurépai t6zsdéken is, zarasig emelkedtek az indexek (FTSE100
1,12%, DAX 0,73%, CAC40 1,11%).

- A beszerzési menedzser index 11 havi csucsra emelkedett az euré6zénaban januarban, de az 50-es
értéket tovabbra sem tudta meghaladni. A 47,5-es varakozas helyett 47,9 pontra emelkedett a
mutato.

s b Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Alig véltozott pénteken a kolaj ara, a két hénapja tarto ralli egyelére nem latszik csillapodni. A piacon
mar a 100 dollart meghaladé arakrol beszélnek, jelenleg 97,46 dollaron forog az amerikai kénnyolaj.

- Az arany ara sem valtozott, az 1.667 dollaros szinten maradt a ma reggeli kereskedésben.

Devizak:
- Pénteken is tovabb folytatédott a forint er6sddése, igaz mar csak kisebb lendllettel. Az EUR/FUF

arfolyam 292,74-r6l 292,33-ra mérséklédott, ami egyben azt is jelenti, hogy az arfolyam attorte a
292,5-nél talalhato szintet.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Pénteken tovabb folytatéodott a dollar gyenglilése is az eurdval szemben. Az arfolyam a reggeli
1,3579-r6l zarasra 1,3640-re valtozott, azonban nap koézben az 1,3711-et is elérte. A gyenglilés a
vartnal lassabban b&vil6 munkaerd piaci adatok eredményére indult el, azonban késébb a vartnal
jobb ISM és Michigani fogyasztéi bizalmi index publikalasa utan visszabb huztak az arfolyamot.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,61%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot a Shaghai index pedig 0,37%-ot emelkedett.
- Ajen tovabb gyengult az amerikai dollarral szemben.
- A Panasonic arfolyama csaknem 17%-ot emelkedett, miutan nyereségrél szamolt be a vallalat.
- A Sharp is kdzzétette vartnal jobb, de még igy is veszteséges negyedéves jelentését, amire 5,5%-ot
ugrott a részvényarfolyam.

- Mitsubishi Motors Corporation 21%-ot emelkedett azokra a hirekre, hogy a Nissan-nal kbézdsen
fejlesztett mini autok értékesitését kezdi meg juniusban. A hirek szerint az Uj modellek motorjanak a
térfogata nem éri el a 0,7 litert.

- Ausztrdliaban az épitési engedélyek szama 4,4%-kal csdkkent az el6z8 hénaphoz képest, szemben a
vart 1%-os béviléssel.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 o 305
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= 18.000 -
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16.500 -
15.000 - - 260 T T T
okt. 25. nov. 27. jan. 2. jan. 31. nov. 2. dec. 4. jan. 3. febr. 4.
Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.356 19.457 19.313 19.358 EUR/HUF 292,27 292,63 292,08 292,28

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.010 1,1% 8,9% WIG 20 2.499 0,3% 5,3%
Nasdaq Composite 3179 1,2% 9,4% PX 1.017 -0,5% 0,7%
Nasdaq 100 2764 1,2% 9,3% Hang Seng 23.815 0,4% 14,7%
FTSE 100 6.347 1,1% 7,6% Russell 2000 911 1,0% 9,6%
RTX 2.315 0,1% -0,9% Nikkei 11.260 0,6% 27,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,36 2,6% 22,5% E.On 12,86 0,0% 23,9%
Arcelormittal 12,81 1,5% -22,6% Fiat 4,52 0,5% -3,0%
Axa 13,81 1,2% 8,5% Infineon 6,87 3,0% -9,6%
Banco Bilbao 7,31 0,2% 1,7% Linde 135,40 0,5% 8,5%
Banco Santander 6,04 2,3% -6,1% Lufthansa 14,77 0,9% 31,2%
BASF 76,00 1,3% 23,9% Nokia 2,92 1,3% 24,7%
Bayer 72,90 0,3% 32,3% Siemens 80,17 -0,7% 5,9%
BMW 74,59 0,6% 6,8% Telefonica 10,48 -1,9% 20,0%
BNP Paribas 46,76 1,2% 32,8% Thyssenkrupp 18,24 1,6% -18,2%
Commerzbank 1,61 0,2% -15,9% Total 40,16 0,6% -2,0%
Daimler 43,62 1,6% -3,7% Unicredit 4,63 -2,6% 12,5%
Deutsche Bank 38,55 1,4% 13,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2013. januar 31-én 2.968 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban allé6 OTP térzsrészvények allomanya 4.127.522 darabra (1,47%) valtozott.
Ezzel egyidejlleg Michnai Andras felligyel6 bizottsagi tag OTP részvény tulajdona 2.968 darabbal nétt,
majd ugyanekkora mennyiséggel csdkkent, igy tulajdonaban d6sszesen 16.000 darab OTP részvény
(0,01%) van.

- Az E-Star igazgatésagi tagja, George E. Pataki lemondott tisztségeérél.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 0,0% -29,4% 1.442 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.260 -1,4% 6,0% 6.001 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 261 150% -94,1% 193.169 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 423 0,7% -17,5% 6.812 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 414 1,7% -243% 1.727.242 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.560 -00%  -7,1% 29.655 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.635 00% 12,8% 447.190 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 414 -26% -40,7% 44.775 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.800 -1,0%  -5,3% 16.787 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 1,3%  19,5% USA 10 éves 2,04% 2,5 11,7
Tavkozlés 45 18% 17,1% EMU 10 éves 1,67% -0,8 -18,0
Olaj 1.368 1,1% 5,7% Magyar 10 éves 6,34% -0,0 254,0
Gyogyszer 397 06%  19,4% Japan 10 éves 0,81% 3,6 -14,2
Szallitmanyozas 5.857 0,9% 9,1% USA 5 éves 0,90% 1,9 13,3
Félvezet6 78 20%  -1,3% EMU 5 éves 0,73% -3,4 -5,7
Kézszolgaltatd 37 0,3% 5,3% Magyar 5 éves 5,88% -1,0 -295,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% 0,8 -16,0
Hadiipar 1.689 0,4% 2,1% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -12,7
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% -
i . 1 hete

6.5% - 3 hénapp ~ __-— ]

6.0% - Jelenlegi

55% -

5,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. februar 4.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.02.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.773,82 5,18% 4,80% 9,87%
ESPA Stock Global 19.107,14 6,33% 6,62% 10,81%
ESPA Stock Europe Active 36.206,08 9,45% 14,39% 15,22%
ESPA Stock Japan 18.264,05 11,63% 1,22% -1,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.435,00 9,74% 12,81% 5,82%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.930,32 6,11% 3,44% 3,07%
ESPA Stock Europe Properties 60.005,84 2,99% 7,25% 15,87%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,00 2,27% 0,03% -7,19%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,68 0,49% 0,85% 2,31%
ESPA Bond Intemational 6.065,57 -4,88% 8,73% -5,26%
ESPA Bond Euro Corporate 48.738,28 3,80% 7,69% 9,30%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.460,18 3,91% 7,38% 13,12%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,20 0,38% 1,33% 5,44%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,73 -0,67% -1,59% 0,50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,52 -0,96% 1,10% 6,35%
ESPA Cash Corporate Plus 37.388,75 4,56% 8,50% 7,46%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,37 0,07% 0,28% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 37.502,92 4,67% 7,71% 5,17%
ESPA Stock Adriatic 1.083,14 16,75% 24,82% 12,22%
ESPA Stock Agricultural 2.628,81 7,54% 5,99% 7,01%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.932,08 5,42% 2,25% -2,07%
ESPA Stock Commodities 31.659,83 3,69% 5,96% 0,08%
ESPA Stock Istanbul 129.540,37 10,44% 16,91% 30,24%
ESPA Stock Pharma 34.871,19 5,04% 1,94% 14,85%
ESPA Stock Russia 2.116,51 11,24% 10,38% -4,46%
ESPA Stock Techno 7.944,96 2,50% 0,59% 6,89%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1188 1,42% 3,05% 6,67%
ERSTE Ingatlan 2,0068 1,76% 3,68% 7,93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2462 2,14% 5,08% 11,86%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1837 1,48% 4,69% 7,88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1575 0,28% 9,79% -1,77%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13759,0 1,39% 2,99% 6,65%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6426 4,82% 10,01% 24,50%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9049 4,24% 13,47% 2,05%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6809 2,69% 7,09% 16,60%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1063 0,30% 0,71% 1,94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0849 0,50% 1,05% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,498166 1,32% 2,84% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1867 0,84% 1,84% 4,23%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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