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MOL - stop-loss szint moédositasa olaj és gaz

Belépési pont: 18.400 Kiszallasi pont: 20.590 Stop-loss: 17.780 17385

A jové héten megjelené negyedéves gyorsjelentés elott lassan, de kitartoan emelkedik a MOL
arfolyama. Az emelkedés lehetdvé teszi, hogy a stop-loss megbizast feljebb, a 17.840 és 17.950
kozotti rés ala, 17.780 forintra modositsuk. Az arfolyam emelkedése egyuttal lehetévé teszi, hogy a
kiszallasi pontot is megemeljiik 20.590 Ft-ra.
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Technikai kép

- A MOL arfolyamanak emelkedése tovabb folytatodott, ami lehetéveé teszi, hogy a stop-loss megbizast a
mar hoénapok ota betdltetlen, 17.840 és 17.950 forint k6zotti rés ald mddositsuk, 17.780 forintra,
melynek aktivalodasa esetén is mar profitot realizalhatunk.

- A kiszallasi pontig komoly ellenallas mar nem talalhatd, azonban a kevésbé jelentés 19.400 forintos
szint atmenetileg feltartoztathatja az arfolyam tovabbi emelkedését.
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Az arfolyam emelkedése azt is lehetévé teszi, hogy a kiszallasi pontként meghatarozott szintet feljebb
emeljuk. Az eddigi 19.975 forintos szint helyett mar 20.600 forintos szint alatti kiszallast javaslunk
20.590-es arfolyam mellett.

Az MACD grafikonon is egy kezdeti vételi jelzés kezd kirajzolédni, ami szintén az &rfolyam tovabbi
erésodésére utal.

Fundamentalis kép

Fundamentalis téren, mar révidtavon is tébb tényezd befolyasolhatja a MOL arfolyamanak alakulasat.
Ezek kozul is kiemelkedd lehet a 14-én publikalandé negyedéves gyorsjelentése a vallalatnak, melybdl
képet kaphatunk arrdl, hogy a julius és szeptember kdz6tti id6szakban hogyan teljesitett a vallalat.

Az elmult negyedévben a finomitoi kdrnyezet nagyon kedvezd volt a vallat szamara, szamitasaink
szerint az id6szakban realizalhato finomitéi marzs mértéke 12,5%-kal haladta meg az el6z6
negyedévet jellemzé kdrnyezetet. Ugyanakkor a downstream Uzletag eredmény javulasat visszafogja a
visszaes® kiskereskedelmi értékesités.

Az upstream Uzletagtdl az el6z6 negyedévhez hasonlé eredményt varunk, vagyis sem pozitiv, sem
pedig negativ iranyu jelentés elmozdulasra nem szamitunk.

A MOL iranyitasa alatt miikdédé INA mar publikalta negyedéves gyorsjelentését. A bazisévhez képest
jelentés visszaesés volt tapasztalhatd, ennek oka a Sziriai termelés kiesése, ami azonban nem érte
varatlanul a befektetéket, ugyanis az orszagban kialakult helyzet kdvetkeztében mar februarban
kivonulasra kényszerlltek az olajipari vallalatok. Az el6z8 negyedévvel 6sszevetve azonban az
egyszeri eredményronto tételek elmaradasa miatt novekedés volt megfigyelheté.

Szintén az INA-hoz kot6dd hir, hogy horvat lapértesiilések szerint tdbbek kdzott az a leehetéség is
felmerult, hogy a horvat kormany tovabbi 19%-os részesedést értékesitene a MOL szamara. Ez
jelenleg még csak pletyka, azonban érdemes lesz figyelni, hogy a kozeljovében igaznak bizonyul-e a
hiresztelés.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon talis!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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