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BUX 17.839 0,5% MOL 16.490 -0,4% Commerzbank 1,2 -0,2% EUR/HUF 284,31 0,0% Olaj($) 954 0,1%
DAX 6.965 0,5% Richter 39.800 0,3% BMW 55,1 -1,0% EUR/USD 1,2601 0,3% Arany ($) 1.693 -0,2%
S&P 1403 -0,1% OTP 3.750 1,4% Nokia 2,0 129% USD/HUF 225,82 -0,2% 10Y hozam 7,33 6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kivaras a mai EKB Ulés el6tt

- Emelkedik az arany, stagnal az olaj

- Jelentds napon belili gyengulés a forint piacan

- Meérsékelt elmozdulas a Tavol-Keleten is

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Felvirradt ugyan a nagy nap, hiszen ma lesz az EKB dontés, de mar tegnap sokat megtudhattunk informalis
csatornakon keresztll. Sterilizalt, korlatlan kdtvényvasarlast be nem jelentett kamatplafonnal szeretne az EKB
bevezetni, ttbb meg nem nevezett informator szerint. Ugyan a sterilizalt akcié azt jelenti, hogy az akciot ez
limitalja is, vagyis nem korlatlan, hiszen a pénzmennyiség nem névekedhet, de igy is jelentds lépés lenne. A
mai EKB Uléssel kapcsolatban nem csak a beavatkozast és annak részleteit, de 25 bazispontos
kamatcsokkentést is var a piac. A jov6 héten (12-én) pedig a német alkotmanybirésagi déntésen izgulhatunk
(alkotmanyos-e a német részvétel az ESM-ben), majd a Fed-re figyelhetiink 13-an. Ha mindenhol meglenne a
vart |épés a gazdasagélénkités szempontjabdl, akkor is kérdd szemilinket még Kinara vetnénk, hiszen ott is
varunk valamiféle tovabbi lazitast a gazdasag élénkitése céljabdl. Mindekbézben a részvényindexek tébbsége
korrekcidban van, amely azért egy-két héten belll véget érhet. Ez nem igaz a BUX-ra, amelyen a korrekcio
mar napokkal ezelbtt véget ért, s az index jol is viselkedik, ugyanis a zavaros, vagy talan inkabb negativ
nemzetkdzi hangulatban is rendre emelkedni tud az index.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

. . Tdkeattételes kereskedeés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is.

> Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (julius, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 773,1 millio 457,5 millié
GDP (2. negyedéyv, év/év, elézetes) Eurézéna 11:00 -0,4% 0,4%
Ipari rendelésallomany (julius) Németorszag 12:00 -7,8% 4,5%
EKB kamatdontés (szeptember 6) Eurézéna 13:45 0,75% 0,5%
Allamhaztartasi egyenleg - forint (augusztus) Magyarorszag 16:00 -437,5 milliard -
Foglalkoztatottsag valtozas (augusztus) USA 14:15 163 ezer 140 ezer
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (szeptember 1) USA 14:30 374 ezer 370 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 25) USA 14:30 3316 ezer 3315 ezer
ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index (augusztus) USA 16:00 52,6 52,5
K&olajkészletek (augusztus 31, hordo) USA 17:00 3778 ezer -4950 ezer
Benzinkészletek (augusztus 31, hordd) USA 17:00 -1509 ezer -3000 ezer
USA, Eurépa:

Tegnap sem voltak nagy izgalmak a tengerentuli piacon, az indexek oldalazassal zartak a
kereskedést. A mult heti Jackson Hole-i beszéd nem mutatott iranyt a piacoknak, tovabbra is tart a
savozas, a befektet6k a mai EKB kamatdontd Ulésre koncentralnak. Fontos makroadat nem érkezett
tegnap, vallalati fronton viszont nem volt unalmas a kereskedés (Dow 0,09%, Nasdaq -0,19%,
S&P500 -0,11%).

A vezet6 szektor az alapanyag volt (0,4%), a vesztesek kozé tartozott a kdzszolgaltatas (-0,4%) és az
ipar (-0,4%).

Tegnap nem érkezett fontos makroadat, a mai EKB Ulésre koncentralnak a befekteték, ahol Mario
Draghi elntk ujabb kotvényvasarlasi programot jelenthet be. (A sajtotajékoztatd 14:30-kor lesz, a piac
25 bazispontos cstkkentésre szamit). Draghi tegnap arrol beszélt, hogy az EKB nem hatarozna meg
felsé limitet, korlatlan méretd, sterilizalt kotvényvasarlasrél beszélt. Az EKB hozamplafont sem tlizne
ki, amely mellett beavatkozna. Az intézkedéseknek azonban erds feltételei vannak, a jegybank csak
akkor avatkozik be, ha a tagallam teljesiti a mentécsomag feltételeit.

A szallitmanyoz6 FedEx arfolyama 2%-ot veszitett értékébdl tegnap, ami annak kdszénhetd, hogy a
vallalat profit warningot tett kbzzé. A cég negyedéves profitja alacsonyabb lesz a menedzsment
korabbi varakozasanal, amit a globalis gazdaséag lassuldsaval magyaraznak.

A Facebook arfolyama 4,8%-ot rallyzott, miutan kiderdlt, hogy Zuckerbeg legaldbb egy évig nem ad el
egyetlen részvényt sem. Oktéberben nyilik lehetdsége a bennfentesek Ujabb kdrének, hogy a
részvénykibocsatas ota el6szor részvényt adjanak el.

Ma a szokasos heti munkanélkuli segélykérelmeket publikaljdk a tengerentulon, de az ISM index
augusztusi értékét is megtudhatjuk, holnap pedig fontos munkapiaci adatokat fogunk majd Iatni.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany arfolyama oldalazott tegnap, a reggeli 6rakban megindult felfelé és attérte az 1.700 dollaros
szintet, és 1.704 dollarig emelkedett.

Az olaj arfolyama csdkkenéssel kezdte a tegnapi kereskedést, és 95,6 dollarrél 94,2 dollarig sullyedt,

majd 95,6-ig emelkedett vissza zarasra. A reggeli 6rdkban kis emelkedés lathatd, 96 dollar folé
kapaszkodott a kurzus.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Ma publikaljak a készletadatokat a tengerentulon, olaj terén kézel 5 millio hordds cstkkenésre, kdolaj
terén pedig 3 millié hordds csokkenésre szamitanak az elemzdk.

Devizak:

- Ategnapi kereskedés soran a forint atmenetileg jelentésen gyengiilt az euréval szemben és a kezdeti
284,19-es arfolyam utan 286,58-on is jart, azonban zarasra megnyugodtak a kedélyek és az arfolyam
is visszakorrigalt 284,56-ig. A gyengulés hatterében egy hiresztelés allt, ami szerint szeptember
végén Magyarorszag ellen ismételten kotelezettségszegeési eljarast inditana Brisszel.

- Ma tartja Ulését az EKB, melyen a varakozasok szerint a 25 bazispontos kamatcsdkkentés mellett
kotvényvasarlasi programot is hirdethet. A tegnap kiszivargott részletek szerint a kétvényvasarlasi
program sterilizalt médon valésulna meg, vagyis nem kerllne poétldlagos likviditas a gazdasagba. Ez
kedvezd az eurd szamara, ugyanis a gazdasag allapotan a pénzmennyiség megvaltoztatasa nélkiil
javit. A tegnapi kereskedés soran az arfolyam 1,2566-rél 1,2601-re valtozott.

Tavol-Kelet:

- Amerikahoz hasonldan Azsidban is csak kismértékben valtoztak az indexek értékei a mai EKB (ilés
el6tt. A Nikkei 0,08%-kal, a Hang Seng pedig 0,03%-kal csOkkent. A Shanghai index ugyanakkor
0,54%-kal emelkedett.

- Ma reggel publikaltak a végleges masodik negyedéves dél-koreai GDP adatot, ami év/év alapon
2,3% lett szemben az el6zetesen kozzétett 2,4%-os értékkel. Ausztraliabél munkanélkiliségi adat
érkezett, ami 5,1% lett, szemben az 5,3%-o0s varakozassal és az el6z6 id6szaki 5,1%-os értékkel.

- Ausztrdlidban a Qantas légitarsasag 8,18%-ot emelkedett, miutan bejelentették, hogy
egyuttmikodési megallapodast kétdttek az Emirates Airline-nal. A Sharp viszont 5,74%-ot veszitett
értékébdl, miutan a Moody’s rontotta révid lejaratu kétvényeinek besorolasat.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek nagy tdbbsége pluszban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.047 0,1% 17,1% WIG 20 2.261 0,6% -1,3%
Nasdaq Composite 3.069 0,2% 24.1% PX 945 -0,1% -3,0%
Nasdaqg 100 2.767 0,2% 27,7% Hang Seng 19.118 -0,1% -3,0%
FTSE 100 5.658 0,2% 9,7% Russell 2000 821 -0,1% 20,6%
RTX 2.007 -1,0% -10,7% Nikkei 8.651 -0,3% 0,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,18 1,5% 41,4% E.On 18,43 0,6% 36,0%
Arcelormittal 11,42 2,0% -12,2% Fiat 4,26 0,6% 16,0%
Axa 11,67 0,7% 21,3% Infineon 5,23 -1,3% -0,4%
Banco Bilbao 6,07 0,1% 10,8% Linde 126,48 1,7% 28,0%
Banco Santander 5,72 0,3% 8,7% Lufthansa 9,63 -0,2% -10,6%
BASF 61,29 0,4% 36,8% Nokia 1,99 -12,9% 54,0%
Bayer 62,77 0,7% 64,8% Siemens 74,68 0,0% 12,4%
BMW 55,05 -1,0% 8,0% Telefonica 10,43 -0,1% 21,2%
BNP Paribas 35,22 2,1% 18,7% Thyssenkrupp 15,36 -1,2% 26,0%
Commerzbank 1,24 0,2% -30,5% Total 39,23 -0,5% 23,8%
Daimler 37,70 0,1% 15,2% Unicredit 3,24 0,2% -38,1%
Deutsche Bank 27,75 0,4% 15,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A cseh versenyhivatal jovahagyta, hogy a MOL megvegye a Csehorszagban 124 kutat Gzemelteté PAP
Qilt. A hir kedvezd, de arfolyamhatasra nem szamitunk. A megvasarolt cég tavaly 18 millié koronas (kb.
700.000 eurds) iizemi eredményt, 33 millié koronas EBITDA-t és 4,7 milliard koronas arbevételt ért el. igy
a MOL-nak mar 149 kudtja lesz Csehorszagban. Ez 5% korili piaci résesedést jelent, amit a magyar cég
10%-ra szeretne feltornaszni. A vételarat nem kozolték, szerintink néhany 10 millié eurd lehet.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A MOL horvat leanycége, az INA kotelezé érvényi ajanlatott tett az OMV horvat és bosnyak kutjaira. Az
OMV Horvatorszagban 63, Boszniaban pedig 28 kutat Gzemeltet. Az osztrak cég mar korabban koézolte,
hogy még idén el kivanja adni kuthalézatat. A hir egyelére nem lesz hatassal az arfolyamra. Félink téle
ugyanakkor, hogy a horvat versenyhatésag megakadalyozza a tranzakciot, hiszen a MOL-INA csoport
mar igy is jelent6s részesedéssel rendelkezik a horvat benzinkut piacon.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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- Tegnap atadtak az Egis Uj analitikai fejleszté laboratériumat a cég kérmendi gyaregységében. A
beruhazas 6sszkoéltsége 600 millio forint, arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A PSZAF kotelezte az E-Start, hogy 2012. november 30-ig tegye k6zzé 2011-es auditalt eredményét,
egyuttal 2 millié forintra birsagolta a céget.

- Az E-Star szeptember 4-én 350 darab hataridés kontraktust zart 571 forintos aron, és ugyanaznap
35.000 darab sajat részvényt értékesitett 568 forintos atlagaron.

- Orban Viktor 8szre varja az IMF megallapodast a készenléti hitelrdl, ami pozitiv hir.

- A jegybankra kivetett pénzlgyi tranzakciés adé miatt az EU ujabb kotelezettségszegeési eljarast indithat
Magyarorszag ellen a szeptember 27-i Glésén. Szerintink a kormany végul le fog mondani errdl az
adorol.

- A Magyar Nemzet értestilései szerint az IMF a kovetkez6 dolgokat szeretné elérni a targyalasokon: (i)
nyugdijak csoOkkentése; (ii) nyugdijkorhatar noévelése; (iii) személyi jovedelemadd emelése; (iv) csaladi
potlék csokkentése (v) burokracia csokkentése; (vi) ingatandd bevezetése (vii) bankadd eltdriése.
Szamunkra ez a lista kicsit furcsa, ugyanis az IMF nem szokott ilyen részletes kérést tenni. A bankot a
makro folyamatok érdeklik, s az elvart folyamat eléréshez a kormany terjeszt el6 intézkedéseket.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 425 0,0% -41,5% 694 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.800 15%  12,7% 2.636 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 565 8,7% -92,8% 187.653 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 02% -22,2% 3.835 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 428 05% -14,7% 606.373 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.490 -0,4% 1,8% 63.756 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.750 14%  -8,3% 1.487.972 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 598 0,0% -12,7% 982 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.800 03%  15,7% 28.137 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 15 0,0% 23,1% USA 10 éves 1,60% -0,0 -38,8
Tavkozlés 45 03% 21,6% EMU 10 éves 1,48% 8,8 -36,8
Olaj 1.212 -0,6% 9,0% Magyar 10 éves 7,33% 6,0 -0,0
Gyogyszer 359 05% 17,2% Japan 10 éves 0,81% 3,2 -17,8
Szallitmanyozas 4.951 “11%  13,0% USA 5 éves 0,62% -0,5 -26,7
Félvezet6 70 -1,0%  14,2% EMU 5 éves 0,39% 31 -56,2
Kézszolgaltatod 36 -0,4% 9,7% Magyar 5 éves 7,01% 6,0 -3,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 0,6 -10,5
Hadiipar 1.557 0,4% 8,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -56,5
9.0% Magyar referenciahozamok
3 hénapja
8,5% -
8,0% -
75% - ]
Jelenlegi
7.0% - g
6,5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.885,66 1,80% 3,27% 31,22%
ESPA Stock Global 18.309,28 1,12% 3,10% 23,59%
ESPA Stock Europe Active 32.466,04 6,32% 2,17% 19,09%
ESPA Stock Japan 17.247,67 -6,46% -12,1% 7,36%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.304,81 9,00% -5,94% 9,70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.455,87 0,09% -5,10% 5,52%
ESPA Stock Europe Properties 55.986,62 4,54% 9,55% 12,75%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,26 6,59% -9,40% -1,60%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,88 0,55% 0,98% 1,76%
ESPA Bond Intemational 6.628,68 -5,10% 2,63% 15,26%
ESPA Bond Euro Corporate 46.352,40 -3,36% 0,37% 11,00%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.048,55 1,73% 3,88% 14,17%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,20 1,77% 3,44% 7,82%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,45 0,11% 2,15% 3,14%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,85 3,93% 4,49% 7,56%
ESPA Cash Corporate Plus 35.366,26 -3,50% -1,36% 7,24%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,08 0,10% 0,16% 0,21%
ESPA Cash Emerging Markets 35.414,65 -2,22% -2,31% -1,06%
ESPA Stock Adriatic 890,85 -3,41% -12,41% -18,95%
ESPA Stock Agricultural 2.436,30 4,50% 1,48% 11,44%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.855,69 0,93% -8,63% 1,83%
ESPA Stock Commodities 30.160,65 2,20% -5,54% 8,34%
ESPA Stock Istanbul 112.710,40 12,82% 13,79% 39,72%
ESPA Stock Pharma 33.476,42 1,73% 8,10% 31,12%
ESPA Stock Russia 1.924,00 4,99% -15,64% -7,40%
ESPA Stock Techno 8.282,30 3,55% 5,24% 38,17%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.223,74 1,54% -0,88% 22,15%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0673 1,74% 3,45% 6,27%
ERSTE Ingatlan 1,9474 1,91% 3,94% 7,64%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1986 3,63% 6,05% 9,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1398 2,12% 3,40% 0,66%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0760 7,16% 6,12% -3,39%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13430,0 1,66% 3,47% 6,53%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5151 10,38% 12,03% 7,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7613 8,45% -3,51% -2,62%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5408 5,68% 8,23% 9,88%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1003 0,53% 1,16% 2,36%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0757 0,59% 1,29% 2,32%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,464226 1,55% 3,15% 5,89%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1692 1,15% 2,26% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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