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BUX 17.387 -0,6% MOL 16.100 -0,5% Commerzbank 1,3 1,2% EUR/HUF 278225 0,2% Olaj($) 96,2 0,1%
DAX 6.971 0,3% Richter 39.650 0,6% BMW 60,0 -1,3% EUR/USD 1,2512 -0,4% Arany ($) 1.671  -0,0%
S&P 1411 0,6% OTP 3.572 -1,6% Nokia 2,5 42% USD/HUF 222,76 0,8% 10Y hozam 7,36 5,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulat a tengerentulon

- Mérsékelt elmozdulasok a nyersanyagpiacokon
- Kismértéki gyengulés a forint piacan

- Rosszul kezdddoétt a hét a Tavol-keleten

- 19.500 forint az Uj MOL célarunk

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Izgalmas hétnek nézink elébe. Pénteken kerll megrendezésre a jegybankarok éves Jackson Hole-i
konferenciaja, ami Bernanke beszédével kezdédik. Hetek o6ta erre var a piac, sokan szamitanak arra, hogy
Ujabb monetaris lazitasrdl is beszél a Fed elndk. A legutébbi kamatdontd (lés jegyz&kdnyve szerint egyes
jegybankarok mar indokoltnak lattak az uGjabb jegybanki élénkitést, a lassulé amerikai ndvekedésre
hivatkozva.

A piacokat tehat a QE3-mal kapcsolatos varakozasok fiithetik a héten, az indexek a lokélis maximumok alatt
oldalazhatnak. Nagyobb mozgasra csak a pénteki Bernanke beszéd utan szamithatunk, és amennyiben a
varakozasoknak megfelel6 bejelentést fog tenni a jegybankelndk, akkor ez katalizatort jelenthet a piacoknak.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Import arindex (julius, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,3% 1,2%

IFO Uzleti hangulat index (augusztus) Németorszag 10:00 103,3 102,7
USA, Eurépa:

Emelkedéssel zartak a hét utolsé kereskedési napjat a vezetd tengerentuli indexek, a j6 hangulatot a
tovabbi monetaris lazitassal kapcsolatos hirek fiitétték (Dow 0,77%, Nasdaq 0,54%, S&P500 0,65%).
Bernanke azt kézolte, hogy van még tere a tovabbi monetaris lazitasnak, és a piac ezzel kapcsolatos
bejelentéseket var a jegybankarok augusztus végi Jackson Hole-i konferenciajan.

Pénteken kiderilt, hogy az Apple nyerte a Samsung elleni szabadalmi pert. A Samsungnak tébb mint
egy milliard dollaros birsagot kell fizetnie, raadasul t6bb termék amerikai forgalmazasat is betilthatjak.
A tengerentlilon egy makroadat borzolta a kedélyeket, a tartds cikkek rendelésallomanya. A juliusi
adat a vart 2,5%helyett 4,2% lett, az ugrast egy nagy Boeing megrendelés okozta.

Jo6 formaban van a technoldgiai szektor, az Amazon soha nem latott magassagokba, 246,87 dollarig
kapaszkodott.

A gorog kormanyfé mult héten Parizsban és Berlinben is jart, azzal a céllal, hogy a két orszag
vezetdjét meggybzze, 2014 helyett két évvel késdbb kelljen teljesiteni a kdltségvetési hianycélokat
Gorogorszagnak. Merkel és Hollande azonban ugy nyilatkoztak, hogy a trojka szeptemberi gérog
latogatasa el6tt nem hoznak dontést ebben a kérdésben.

A Der Spiegel szerint Németorszag Uj uniés alapszerz8dést szeretne. Berlin a decemberi unids
talalkozon szeretne egy testiletet felallitani, melynek feladata az Uj szerz6dés el6készitése lenne.

Ma 10 6rakor publikaljak a német IFO hangulatindexet.

Olaj, arany:

Az arany unciankénti arfolyama 1.670,5-r6l 1.670,55-re valtozott, és ezzel tovabb kozelitette az 1.680
dollaros ellenallast.

Az olaj arfolyama 96,06 dollarrol 96,15 dollarra emelkedett, vagyis itt sem volt tapasztalhato jelentés
arfolyam elmozdulas, azonban a ma reggeli 6rakban tovabb emelkedett az arfolyam és ezzel
ismételten megkdzelitette a 200 napos (57,52 dollaros) arfolyamot.

Devizak:

A dollar a pénteki napon kismértékben er6s6dott az eurdval szemben. A nyité 1,2564-es arfolyam
zarasra 1,2512-re valtozott, melyhez hozzajarult, hogy a tartés fogyasztasi cikkek értékesitése a vart
2,5% helyett 4,2%-kal emelkedett, mikdzben az Eurépaban folyd politikusi talalkozék nem hoztak
atuté eredményeket.

A pénteki nap soran a vartnal jobb hazai kiskereskedelmi adat latott napvilagot. A vart -2,3% helyett

,csak” -1,7% volt a publikdlt adat, azonban ez még igy is csdkkenést jelentett. A pénteki nap
folyaman az EURHUF arfolyama 277,62-r6l 278,25-re valtozott.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok tébbsége eséssel kezdte a hetet, melyhez nagymértékben hozzajarult, hogy a kinai
ipari vallalatok profitjianak nagysaga év/év alapon 2,7%-kal tovabb csdkkent. A Shanghai index
1,23%-ot, mig a Hang Seng index 0,5%-ot veszitett értékébdl.

- A Samsung részvényeinek arfolyama jelentésen csdkkent, miutan az amerikai birésag elmarasztalta
az Apple-el szemben szabadalmak megsértése miatt. A Samsungnak 1 milliard dollart kell fizetnie az
Apple szamara, melyet tovabb sulyosbit, hogy készilékei egy részének forgalmazasat betilthatjdk az
USA-ban, azonban errél egyelére még nem sziiletett dontés.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a negativ tartomanyban tartézkodik ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatliag
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maj. 15. jan. 14. jul. 13. aug. 13. maj. 25. jan. 26. jal. 26. aug. 27.
Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.437 17.457 17.385 17.387 EUR/HUF 278,26 278,56 277,28 278,18

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.158 0,8% 16,6% WIG 20 2.283 0,2% -1,3%
Nasdaq Composite 3.070 0,5% 23,8% PX 946 -1,0% -6,8%
Nasdagq 100 2778 0,6% 28,5% Hang Seng 19.846 -0,2% 1,3%
FTSE 100 5777 0,0% 12,6% Russell 2000 809 0,4% 17,0%
RTX 2.078 0,5% -7,6% Nikkei 9.100 0,3% 3,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,12 0,7% 34,1% E.On 18,05 1,1% 24,1%
Arcelormittal 12,29 2,6% -10,2% Fiat 4,38 -3,7% 5,0%
Axa 11,60 0,4% 13,3% Infineon 5,63 -1,2% -2,2%
Banco Bilbao 5,73 0,3% -0,8% Linde 125,34 1,4% 23,3%
Banco Santander 5,56 0,6% -0,7% Lufthansa 9,83 -0,3% -9,3%
BASF 62,07 1,4% 29,8% Nokia 2,49 4,2% -38,8%
Bayer 61,39 1,5% 40,8% Siemens 74,55 0,8% 6,0%
BMW 59,96 -1,3% 9,0% Telefonica 10,20 -0,1% 26,0%
BNP Paribas 34,18 1,7% 1,8% Thyssenkrupp 16,21 -1,6% 24,6%
Commerzbank 1,27 1,2% -35,5% Total 39,39 0,0% 21,2%
Daimler 40,95 0,2% 14,2% Unicredit 3,10 -1,4% 48,1%
Deutsche Bank 27,34 0,0% 2,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma reggel megjelent angol nyelvii szektorelemzésiinkben 27.500-r6l 19.500 forintra csOkkentettiik MOL
célarunkat. Ajanlasunk tovabbra is Felhalmozas.

- A negyedik mobilszolgaltatdé 500 millié forintrél 14,1 milliard forintra emelte alapt6kéjét. A hir nincs
hatassal a Magyar Telekomra.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- A kormany visszavasarolna a E.ON-t6l magyarorszagi gaziizletagat, mondta el hétvégén Orban Viktor. A
német cég 1,2 milliard eurdra (332 milliard forintra) értékelte az lizletagat. Egyel6re nem latjuk, hogy akar
idén, akar jovore erre lenne fedezet a koltségvetésben.

- A miniszterelndk elmondta azt is, hogy tovabb csdkkentené az szja-t és a tarsasagi nyereségadot, de
részleteket egyelére nem kozolt.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 429 09% -42,4% 4.619 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.900 0,0%  13,8% 1.534 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 430 135% -94,9% 26.541 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 487 04% -22,2% 4.272 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 416 -1,0% -15,8% 350.410 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.100 -05%  -1,8% 92.189 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.572 -1,6% -13,3% 402.302 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 591 05% -15,1% 3.771 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.650 06%  17,7% 2.837 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 05%  18,5% USA 10 éves 1,68% -1,0 -51,4
Tavkozlés 45 1,3%  18,0% EMU 10 éves 1,36% -2,2 -85,3
Olaj 1.231 04%  10,5% Magyar 10 éves 7,36% 5,0 16,0
Gyogyszer 359 06% 17,5% Japan 10 éves 0,81% 0,5 -229
Szallitmanyozas 5.119 01%  14,8% USA 5 éves 0,70% -1,0 -23,9
Félvezet6 71 05%  14,2% EMU 5 éves 0,35% -1,2 -94,5
Kézszolgaltatod 37 05% 11,0% Magyar 5 éves 7,05% 5,0 18,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% 1,0 -12,3
Hadiipar 1.552 0,4% 47% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -63,5

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% -

8,0% -

5%+ /e

Jelenlegi
7,0% -
6,5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.110,45 -2,10% 1,37% 33,11%
ESPA Stock Global 17.865,99 -2,65% 1,77% 2551%
ESPA Stock Europe Active 31.742,67 1,78% -0,34% 18,04%
ESPA Stock Japan 17.669,29 -3,85% -7,51% 15,92%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.964,20 7,67% -3,93% 12,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.899,06 -1,16% 4,93% 9,79%
ESPA Stock Europe Properties 55.035,77 1,23% 9,43% 12,95%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,10 7,90% -8,49% 4,25%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,86 0,61% 1,23% 1,84%
ESPA Bond Intemational 6.441,06 -5,59% 2,86% 16,37%
ESPA Bond Euro Corporate 45.092,99 -4,42% 0,62% 11,24%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.34547 -0,37% 3,26% 13,55%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,80 2,10% 4,29% 8,20%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,89 0,62% 2,00% 3,65%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,00 4,22% 4,38% 9,66%
ESPA Cash Corporate Plus 34.382,81 -5,18% -1,74% 6,30%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,08 0,10% 0,19% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 34.634,92 -3,98% -2,80% -2,08%
ESPA Stock Adriatic 872,66 -8,54% -11,42% 20,17%
ESPA Stock Agricultural 241852 2,35% -1,83% 17,78%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.856,13 -0,07% 6,83% 7,44%
ESPA Stock Commodities 29.961,34 -0,06% -7,16% 12,12%
ESPA Stock Istanbul 110.010,60 14,86% 11,70% 46,10%
ESPA Stock Pharma 32.679,05 -0,41% 7,75% 30,97%
ESPA Stock Russia 1.925,39 3,83% -12,04% -2,85%
ESPA Stock Techno 8.045,10 0,36% 4,82% 39,97%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.777,63 -0,08% -3,99% 22,73%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0628 1,75% 3,45% 6,21%
ERSTE Ingatlan 1,9425 1,90% 3,98% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1951 3,52% 6,31% 9,04%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1399 2,35% 3,52% 0,97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0617 6,22% 9,37% -5,90%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13401,0 1,70% 3,47% 6,48%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5103 8,74% 13,20% 7,00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7505 8,10% -3,60% -4,02%
ERSTE Révid Kétvény 2,5341 5,47% 8,80% 9,80%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0997 0,56% 1,19% 2,39%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0748 0,60% 1,30% 2,28%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,461283 1,55% 3,15% 5,84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1678 1,17% 2,28% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

