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Az S&P 500 index egy emelked6 trendcsatornaban halad felfelé. Jelenleg az arfolyam a csatorna aljan
helyezkedik el az 50 napos mozgodatlag kozelében és itt mar érdemes lehet vételi pozicidéban
gondolkodni.
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- A jelenlegi vételi lehetdséget tamogatja, hogy az arfolyam visszakorrigdlt az 50 napos
mozgoatlag szintjére, ami tdmaszt nytjthat.

- A trendcsatornaban haladva az arfolyam megkozelitheti az 1420 pontndl talalhato lokalis
csucsot is, célarnak ennél par ponttal alacsonyabb értéket javaslunk, arra az esetre, ha az
arfolyam esetleg nem kezdené meg a csucstdmadast.

- A pozicio felvételét a vételi oldalon tamogatja az is, hogy tegnap nap végén megndvekedett
forgalom mellett tudott felfelé korrigdlni az index értéke.

- A tegnapi nap folyaméan a Dow Jones index értéke a 200 napos mozgdatlagrol fordult vissza,
ami a mutatd tovabbi emelkedését vetiti elére és ezt az iranyt kovetheti a tobbi amerikai
index is.
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- Az esetleges veszteségekkel szemben védelmet nyujthat a 200 napos mozgodatlag, ami
jelenleg 1315 pont kornyékén taldlhatdo. A stop-loss megbizas elhelyezésénél érdemes
figyelembe venni, hogy 1293-as értéknél talalhatd egy ellendllds is. A stop-loss megbizést ez
ala célszerti elhelyezni 1290 kérnyékeére.

- A hozam kockazat arany a fenti értékekkel szamolva kozeliti a kettd az egyhez aranyt.

- Historikus alapon az index P/E értéke nem nevezhetd tlarazottnak, hisz az elmult ot,
meglehetdsen viharos év 15,58-as atlaga is meghaladja a jelenlegi 13,55-6s értéket.

- A P/E értékeket tartalmazd Osszehasonlitdo tablazatban lathat6, hogy értékeltsége az
elsésorban ipari vallaltokat tomorit6 Dow és a féleg technikai vallalatok részvényeit
tartalmazd Nasdaq kozott talalhato.

- Mind a hdrom EPS grafikonon jol lathato, hogy az utobbi iddben emelkedésnek indultak az
eredményvarakozasok.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
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