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Az Alaptajékoztatokban alkalmazott fogalmak és roviditések az Alaptajékoztaték 1. szamu
mellékletében részletezett jelentéssel birnak.

I OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOKHOZ

A szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

Al A Kibocsato felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:

o ez az Osszefoglal6 az Alaptajékoztatok bevezetéjének tekintends;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a Befektetének az
Alaptajékoztatok egészének figyelembevételére kell alapoznia;

e ha az Alaptajékoztatékban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra
kerul sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatokkal kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen
felmerul6 forditasi koltségeket felperes Befektetdnek kell viselnie; tovabba

e polgari jogi felelésség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalét — az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az
esetben, ha az Osszefoglalé félrevezet6, pontatlan vagy nem all ésszhangban az
Alaptajékoztaték mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatok mas részeivel
Osszevetve — nem tartalmaz alapvetdé informaciokat annak érdekében, hogy
segitsen a Befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetnillk az adott
értékpapirokba.

A2. A jelen Alaptajékoztatok alapjan kibocsatott Kotvények elsédleges forgalomba hozatala

soran forgalmazoként az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. és/vagy az Erste Befektetési Zrt.
jarnak el. A Kibocsato a Kétvények elsédleges forgalomba hozatalahoz kapcsoléddan
nem kotott megallapodast pénziigyi kozvetitékkel.

B. szakasz - A Kibocsaté és az esetleges kezes

B.1 A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

ERSTE BANK HUNGARY Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Bank, Bank vagy Kibocsato)

B.2. A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a mikddésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:
A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.,

A Kibocsato jogi formaja: zartkérlien mikodé részvénytarsasag

A Kibocsaté mikodésre irdnyadd jog: magyar jog

A Kibocsaté bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Kibocsatét a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041054
cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

B.3. Nem alkalmazhatd

B.4a. Nem alkalmazhato

B.4b. A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolod ismert trendek bemutatasa.

A magyar gazdasag teljesitménye

A KSH adatai alapjan 2017-ben a magyar gazdasag éves szinten 4 szazalékkal béviilt a
2016-0s 2,2 szazalék utan. A GDP bdvlléséhez a szolgaltatasok 1,8, az épitbipar 1, az
ipar 0,9 szazalékponttal jarult hozza, a mez6gazdasag ugyanakkor 0,3 szazalékponttal
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mérsékelte a ndvekedést. Felhasznal6i oldalon a végsé fogyasztas 2,4, mig a bruttd
felhalmozas 3 szazalékponttal emelte a GDP ndvekedési Gtemét. A kilkereskedelmi
forgalom egyenlege viszont 0sszességében 1,4 szazalékponttal lassitotta a gazdasagi
teljesitmény bévilését. A fogyasztas élénkiiléséhez a megndvekedett fogyasztéi bizalom,
az alacsony inflacié miatt emelkedé realbérek és a munkaerdpiac javulé trendje jarultak
hozza.

A kedvezd tendenciak varhatéan a 2018-as évben is folytatédnak, s a gazdasag ismét 4
szazalék koruli itemben bévilhet. Ebben a tovabb er6s6dé lakossagi fogyasztasnak és a
folytatddd beruhazasi aktivitdsnak lehet meghatarozé szerepe, mikézben a fébb
exportpiacainkon medfigyelhetd konjunktura tovabbra is stabil tamaszat jelenti majd a
hazai kivitel béviilésének.

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 17 szazalékkal nétt, ezen belll
az épitési beruhazasoké 21, a gép- és berendezés-beruhazasoké pedig 13 szazalékkal.
A legfontosabb agazatokat nézve 7,3%-kal novekedett a beruhazasi teljesitmény
volumene a feldolgozodiparban, 24%-kal a szallitas, raktarozasban és 23%-kal az
ingatlantgyletekben. Az informacié, kommunikacié nemzetgazdasagi agban 19%-os, az
épitdiparban 11%-o0s, a pénzlgyi, biztositasi tevékenység éves fejlesztéseiben pedig
22%-0s ndvekedés tortént.

A latvanyos novekedés a 2014-2020-as unids koltségvetési ciklus forrasaibdl
finanszirozott fejlesztéseknek, a vallalkozasok kapacitas-névelésének, valamint a lakas-
és az egyéb ingatlan-beruhazasok élénkilésének volt kdszénhet6.

Az élénk beruhazasi aktivitas a 2018-as évben is folytatéodhat, s varhatéan 10-12
szazalékkal emelkedik a beruhazasi volumen. A 2018. els6 negyedéves bévilés 17%-0s
volt.

A munkanélkiiliségi rata 2017-ben tovabb mérsékl6dott, éves atlagban 4,2 szazalékra.
A kormanyzati kdézmunkaprogram a tavalyi évben mar nem bdvilt tovabb, a
munkanélkiliségi rata csokkenésében igy az els6dleges munkaerépiac feszesebbé
valasa jatszott meghatarozé szerepet, ami a gazdasag élénkilésével parhuzamosan
ment végbe. A 2018-as évre valamelyest 4 szazalék alatt stabilizalddé munkanélkiliségi
rata varhato.

A 2016-os 0,4 szazalék utan 2017-ben a fogyasztéi arak atlagosan 2,4 szazalékkal
emelkedtek a KSH adatai szerint. Az idei évben véarhatdan tovabb folytatddik az inflacio
lassu emelkedése, s az éves rata egyre kozelebb kerilhet a jegybank 3 sz&zalékos
céljahoz. Az éves atlagos fogyasztdi inflacio 2,5 szazalék koéril alakulhat.

Az Eurépai Uni6 ESA2010 moddszertana szerint az allamhaztartdas hianya a GDP
aranyaban 2014-ben 2,6 szazalék, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban pedig 1,7 szazalék
volt. Az allamhaztartas 2017. évi hidnya a GDP 2 szazalékanak felelt meg.

Bar az Eximbank addssaganak konszolidalasaval némileg emelkedtek az értékek, a GDP
aranyos brutté allamadoéssag alapvetéen csokkend trendje tovabbra is fennmaradt, s
2017 végeén 73,6 szazalékon allt a mutaté. A GDP aranyos allamadéssag tovabbi lassu
mérséklédése varhatd az elkdvetkezd években.

Az eurdfforint arfolyama 2017 soran 302,8 és 314,6 forint kdzo6tt, a svajci frank/forint
arfolyam 264,3 és 293,2 forint k6z6tt, az USA dollar/forint arfolyama 252,8 és 297,4 kozott
alakult. 2018 eddig eltelt id6szakaban az eurd/forint arfolyam 308,3 és 320 kozott, a
dollar/forint arfolyam 247,8 és 277 kdzo6tt mozgott. A frank/forint arfolyam eddig savja 259
és 279.
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A dollar/forint arfolyam nagymértékl volatilitasanak tovabbra is meghatarozé forrasat
jelentik az eurd/dollar arfolyam ingadozasai a nemzetk6zi devizapiacokon. Ez utébbi
arfolyamat pedig leginkabb a nagy jegybankok (Federal Reserve (Fed) és az Eurépai
Kbézponti Bank (EKB)) monetaris politikai dontései, illetve az azzal kapcsolatos
varakozasok mozgattak meg az elmult idészakban. Mivel az USA jegybankjanak szerepét
betdlté Fed mar egy j6 ideje szigoritd palyan mozog, mig az EKB esetében még mindig
az eszkdzvasarlasokon keresztili monetaris lazitas van a napirenden, fundamentélisan
nézve indokoltnak tlinik a nagyobb dollarerd. 2018. majusban az olasz belpolitikai valsag
a dollar er6stdését extrém maodon felgyorsitotta.

A forint euréval szembeni arfolyamara két ellentétes tényez6 hat: kedvezd kulsé
egyensulyi pozicionk, magas kilkereskedelmi tdbbletink a forint felértékelédését
indokolna, azonban a magyar jegybank laza monetaris politikaja a forint gyengulése
iranyaba hat. A kockazatker(lébb kdrnyezetben igy a forint jéval volatilisebb lehet, s az
euroval szembeni kurzus a korabban megszokottnal gyengébb savban stabilizalédhat.

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB vagy Felligyelet) 2016 majusa 6ta nem
valtoztatott a jegybanki alapkamaton, ami igy tovabbra is 0,9 szazalékon all. Ekézben a
harom hénapos futamidejli jegybanki betét szinte teljesen elveszitette a jelent6ségét,
hiszen a jegybank 2016 oktéberétél negyedévrdl negyedévre csokkentette az abban
elhelyezhetd likviditast. 2017 végére igy 75 milliard forintra zsugorodott az allomany, ami
azéta is ezen a szinten tartézkodik. A jegybanki mérlegbél kiszoruld likviditas részben a
bankkdézi betétpiacon csapodott ki, igy a bankkézi kamatok fokozatosan erodalédtak, s
mar egy ideje teljesen elszakadtak a jegybanki alapkamattél. A 3 hénapos BUBOR
kamatlab 2017 végén mindossze 0,03 szazalékon allt.

Az MNB a rendszerszint( likviditasi folyamatokat az un. finomhangolé FX-swap tenderek
segitségével is folyamatosan igazitja. 2017 decemberének végén az FX-swap-okon
keresztlil bepumpalt addicionalis forintlikviditdas valamivel meghaladta az 1500 mrd
forintot, ennek kb. 70 szazaléka volt hosszabb, 12 honapos lejaratd. Mindez ésszhangban
volt az MNB azon el6zetesen kommunikalt szandékaval, mely szerint az instrumentum
esetében aktiv hasznalatot, allomanynodvelést és futamidd hosszabbitast terveznek a
kamatok/hozamok tovabbi csokkentése érdekében. 2018 elsé honapjaiban az FX-swap
allomany jobbara stagnalt, majustdl azonban ismét dinamikusan emelkedik, kdzelitve a
2000 mrd forintot. A megvaltozott globalis piaci kdrnyezet a hazai révid kamatokat sem
hagyta érintetlendl, és emelkedtek a rovid lejaratd bankkézi kamatok. A 3 hdnapos
BUBOR 2018. majus végén 0,12% volt.

Az MNB monetaris politikaja nemcsak a révid oldali kamatokra, hanem a hosszabb oldali
hozamokra is befolyassal kivan birni. A Monetaris Tanacs 2017 novemberében igy
tovabbi kettd, nem-konvencionalisnak mondhaté monetaris enyhité intézkedés
bevezetésérdl tett bejelentést: egyrészt 2018 januarjatdl feltétel nélkili, 5 és 10 éves
futamideji kamatcsere-eszkozt (IRS) vezettek be, melynek segitségével altalaban véve a
kamatkockazatot igyekszik atvenni a bankszektortdl a jegybank. Masrészt pedig az MNB
egy célzott programot is inditott januartdél, amelynek keretében harom éves vagy annal
hosszabb futamideji jelzalogleveleket vasarol. Ezzel az eszkdzzel a jelzaloglevelek
hozamszintjének csdkkentése mellett a hosszabb tavu hitelek kamatfixalasat is el kivanja
érni a jegybank. A jegybank azéta tdbbszor is deklaralta, hogy a fenti eszk6zoket a
monetaris politikai eszkodztar szerves részének tekinti, s az elkdvetkez6 hénapokban
tovabb folytatédik majd az alkalmazasuk. A Monetaris Tanacs értékelése szerint ,az Uj
eszkdzok hatékonyan jarulnak hozza a laza monetaris kondiciok tartés fennmaradasahoz
és a pénzlgyi stabilitas javulasdhoz®. A program értékelése soran a hazai hosszu
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Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csdkkené palyan mozog, a
2015-0s enyhe emelkedést kovetéen értéke 2016 és 2017 soran is folyamatosan
csOkkent. A mutatd 2017 végén 100 bazispont alatt stabilizalodott.

Hazank CDS-felaranak csokkenéséhez jelentésen hozzajarult, hogy a magyar gazdasag
devizaban denominalt addssagallomanya jelentés mértékben csokkent, a GDP aranyos
koltségvetési hiany 2012 6ta a 3 szazalékos maastrichti kritérium alatt maradt, a GDP
aranyos bruttd allamadéssag egy stabil csdkkend palyan mozog, illetve 2016-ban
mindharom nagy hitelmindsitd befektetésére ajanlott kategdriaba emelete vissza
Magyarorszag adossagmingsitését stabil kilatas mellett.

2017-ben nem érkezett felmindsités, azonban az S&P és a Fitch hitelmindsité
ugynokségek stabilrdl pozitivra javitottdk a Magyarorszag hitelminésitéséhez rendelt
kilatast, ami egy esetleges felmindsités elsé 1épésének tekintheté. Ennek alapjan a 2018-
as évben legalabb egy addssag-felmindsités bekovetkezhet — valdszinlsithetéen az év
masodik felében.

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-tél a bankoknak at kell allniuk az
IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar
bankszektor tobb szereplbje is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara,
aminek eredményeképpen nem lehetséges a korabbi, HAS alapu szamviteli szabalyokat
kovetd statisztikai adatokkal tortén6 Osszehasonlitas. Az dsszehasonlithatésag
elésegitése érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt valtozatat, a
tovabbiakban erre alapul az elemzés.

Az eldz6 évek jellemzd trendje, a bankszektor lakossagi allomanyanak csdkkenése 2017-
ben megallt, az 0j kihelyezések ndvekvd volumene ellensulyozta a meglévé allomany
amortizaciojat. A lakossagi hitelezésben a netté hitelallomany 2017-ben 4,6 szazalékkal
ndvekedett, mely az Uj kihelyezések dinamikus névekedésének kdszonhetd. A vallalati
hitelezésben a lakosséagi hitelezésnél dinamikusabb ndvekedés volt tapasztalhato, 2017-
ben a nettd hitelallomany 12,7 szazalékkal ndvekedett. Ezeknek k&szonhetéen 8
szazalékkal ndvekedett a teljes nettd hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés teriletén 2017-ben a gazdasagi ndvekedésnek és a bérek
dinamikus emelkedésének kdszdnhetéen az Uj kihelyezések ndvekedése tovabb gyorsult.
Mind a lakascélu, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet tovabb élénkilt 2017-ben. Ez a
trend tovabb folytatédott 2018 elsé negyedévében is. Mind a lakascéld, mind a
fogyasztasi hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok csdkkenése miatt, ami a
verseny er6s6désének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az Uj kihelyezések minden szegmensben jelentés ndvekedést
mutattak 2017-ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal bévilt a telies nettd vallalati
hitelallomany 2017-ben, ami 12,7 szdzalékos éves nodvekedésnek felel meg. Az MNB
tovabb folytatta a Piaci Hitelprogramot, melynek keretében egy kockazatkezelést és egy
likviditaskezelést segité eszkdzzel tamogatja a bankok piaci hitelezésre valo atallasat.
Ennek keretében 2017-ben 230 milliard Ft-nyi forrast helyeztek ki a pénzintézetek.

A nemteljesitd hitelek aranya az elmult évekhez hasonldan tovabb csékkent 2017-ben.
A telies hitelportfolion belll a vallalati nemteljesitd hitelek aranya jelentésen, 6,3
szazalékponttal 7,2 szazalékra csokkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendilésének
kovetkeztében, a kovetelések eladasanak és leirasanak koszonhetéen 10,9 szazalékra
csOkkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végére. 2018-ban a hitelezési
fellendllés és a tovabbi portfoli6 tisztitas kovetkeztében tovabbi csdkkenés varhato.

A jegybank 2012 augusztusa 6ta tarté kamatcsokkentési ciklusa kovetkeztében a
bankbetétek kevésbé vonzd befektetési formava véltak a lakossag kdérében, ennek
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ellenére a lakossagi betétallomany névekedésnek indult 2017-ben, mikézben a névekvé
lakossagi megtakaritdasok a magasabb hozamot biztosité alternativ befektetésekbe
(allamkotvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb aramoltak. A
haztartasoknal 1évé készpénzallomanyt ndvelte a mélyponton 1évé inflacié, valamint a
pénzugyi tranzakciés illeték koltségndvelésé hatasa. A lakossagi betétallomany
novekedése mellett a vallalati és egyéb szegmensek megtakaritasai is névekedtek 2017-
ben, aminek eredményeképpen a teljes betétallomany dinamikusan ndvekedett. A
jegybank az inflacios cél elérése érdekében tovabbra is rekordalacsonyan, 0,9
szdzalékon tartotta az alapkamatot.

A szektor netté6 kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-rol 2017-re 775 milliard Ft-ra
csokkent. A csOkkend kamateredményt elsésorban az alacsony kamatkdrnyezet és a
kamatmarzs sz(ikilése okozta.

A jutalékokbdl, dijakbdél szarmazé eredmény 2017-ben névekedett 2016-hoz képest. A
magyar bankrendszer jévedelmezdsége az elmult években meglehetésen alacsony volt
a hitelezési veszteségek és a magas fiskalis terhek kdvetkeztében. A szektor eredményét
jelentésen befolyasolta a bankadd 2016-t6l kezd6d6 csokkentése, valamint a hitelportfélio
tisztulasat kovetd kockazati céltartalék visszairasok. A bankszektor a 2016. év végi 504
milliard Ft adézas el6tti nyereséget kovetden 2017-ben rekord magas 694 milliard Ft
nyereséget ért el. A bankszektor jelentds 2017. évi eredménye utan csdkkenés varhato a
kockazati céltartalék visszairasok csOkkenése miatt.

A bankrendszer tékeellatottsaga a megel6z6 évekhez hasonléan magas, a teljes
konszolidalt tékemegfelelési mutatd 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tékeellatottsag
bankonként tovabbra is vegyes képest mutat.

A lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatdl bevezette a
jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatét (a tovabbiakban: JMM). Az Uj mutaté a
lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.: jelzaloglevelek,
jelzélog fedezete mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi
hitelek) és az 1 éven tuli héatralévd lejaratu lakossagi forint jelzaloghitelek nettd
allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkozé
minimalis elvart szint 15 szazalék, azaz a jelzaloghiteleket legalabb 15 szazalékban
hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk (2018. oktéber 1-t6l a mutaté elvart értéke 20%-ra
emelkedik).

Az MNB 2017-ben inditotta el a Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitelek tanusitasat,
annak érdekében, hogy a fix kamatozasu hiteltermékek minél nagyobb aranyban valtsak
fel a valtozé6 kamatozasu jelzaloghiteleket. Az MNB céljainak megfeleléen 2017-tél
kezd6dben jelentésen ndévekedett az uj fix kamatozasu lakashitelek aranya az dsszes Uj
hitelkibocsatason belll, 2018 marciusara mar az Uj lakashitelek 76%-a fix kamatozasu
volt.

B.5.

A Kibocsaté az Erste Group Bank AG A&ltal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG (2016.08.10-ig egyeduli részvényes) 70%-0s,
tébbségi tulajdonrésszel rendelkezik az Erste Bankban.

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mez&bank megvasarlasaval
Iépett a magyar piacra. A Bank 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikodik, és nyujt teljes korl pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi és vallalati Ggyfelei
szamara.

A telies korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi
pénzlgyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepléje, 2017. december 31-én 2 219 milliard
forintos mérlegf66sszeggel rendelkezett. Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. univerzalis
banki szolgaltatasokat kindl mind a lakossagi, mind a vallalati Gzletdgaban; tovabba a
Bankcsoportba tartozé Leanyvéllalatokon keresztul a befektetési szolgaltatasok teljes




ERSTESS

Bank

korét, biztositési szolgaltatdsokat, portfoliokezelést, lizing-, lakds- és nyugdijpénztari
szolgaltatasokat is kinal Ggyfelei szamara. A pénzintézet igyfeleit 116 fidkjan, valamint
400 bankjegykiad6 automatajan keresztil szolgalja ki.

Az Erste Groupot iranyitd Erste Group Bank AG tébb mint szazkilencven éves
hagyomanyokkal rendelkez8 osztrak bank.

1997 6ta az Erste Group Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatéjava valt,
mely 7 orszagban (Ausziria, Csehorszdg, Szlovakia, Romania, Magyarorszag,
Horvatorszag, Szerbia) kdzel 46 660 munkavallalojaval 16 millié Ugyfelet szolgal ki 2 565
fiokbdl allo halézataban.

Az Erste Group Bank AG részvényei 1997 6ta jegyezhetdk a Bécsi Ertéktézsdén, 2002
6ta a Pragai Ertéktézsdén és 2008 februarja 6ta pedig a Bukaresti Ertéktézsdén. Az Erste
Group Bank AG jelentds szerepldje a széban forgd t6zsdéknek. Mindemellett az Erste
Group Bank AG szerepel az MSCI Standard Indexben, a DJ Euro Stoxx Banks Indexben,
valamint az FTSE EuroTop 300-ban. Az Erste Group Bank AG részvényeivel az Egyeslult
Allamokban nyilvanosan is lehet kereskedni a Level | ADR programon keresztiil.

A Kibocsaté tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezé tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Europai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD).

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitoként magyarorszagi
székhellyel szakositott hitelintézet, jelzalogbankot alapitott, mely 2016. junius 30-an kapta
meg mikddési engedélyét az MNB-t6I.

B.6.-
B.8.

Nem alkalmazhatd

B.9.

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatokban nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést.

B.10.

A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolét) készit és
tesz kozzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen. Konszolidalt éves
beszamoldjat a 2011. Gzleti évtdl a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
el6irasai alapjan allitja 6ssze. Az Alaptajékoztatokban hivatkozott beszamoldkat az Ernst
& Young Kft., illetve a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. auditalta.

A kdnyvvizsgaldk altal a Kibocsatd legutébbi két pénzugyi évre vonatkozé konszolidalt
éves beszamoldiban fenntartasok nem keriltek megfogalmazasra, a kibocsatott
jelentések minden esetben zaradék nélkuli kdnyvvizsgaldi véleményt tartalmaztak.

Az utolsé auditalt pénzugyi informéacié datuma: 2017. december 31.

B.11.

Nem alkalmazhatd

B.12.

A Kibocsatoé a legutébbi ellendrzott (auditalt) konszolidalt pénzigyi beszamoléjat 2017.
évrél tette k6zzé, mely alapjan:

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2017. december 31-i allapot
szerint

millié forintban 2016 2017
ESZKOZOK
Készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett pénzeszk6zok 106 050 21324
Kereskedési célu pénziigyi eszkézok 133 055 143705
Kereskedési célu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 15397 21083
Egyéb kereskedési célu pénziigyi eszkdzok 117658 122 622
Ebbdl fedezetként zarolva 2489 1682
137 749 136 765

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok
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Ebbdl| fedezetként zarolva 36 247 15 094
Lejaratig tartott pénziigyi eszkézok 436 668 651 900
Ebbdl| fedezetként zarolva 61659 51949
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és kovetelések 145 499 68 672
Ebbdl| fedezetként zarolva 1278 4085
Ugyfeleknek nyuitott hitelek és kévetelések 1021232 1123697
Ebbé| fedezetként zarolva 98 168 274 568
Targyi eszkdzok 8991 8600
Befektetési célu ingatlanok 10 620 10 347
Immateridlis javak 18310 25 565
Adokévetelések 1000 704
Halasztott addkdvetelések 33 0
Ertékesitésre szant eszkdzok 187 1
Egyéb eszkdzok 27 486 27 791
Eszk6zok 6sszesen 2 046 881 2219 069
FORRASOK
Kereskedési céli pénziigyi kotelezettségek 12 398 15 162
Kereskedési célli szarmazékos pénziigyi kételezettségek 11337 15092
Egyéb kereskedési célli pénziigyi kotelezettségek 1060 70
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kételezettségek 24 481 37584
Kibocsatott értékpapirok 24 481 37 584
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 1671155 1787 542
Hitelintézetek altal elhelyezett betétek 213655 202 560
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 1419097 1540 898
Kibocsatott értékpapirok 38 403 44083
Céltartalékok 25 156 8691
Addkdtelezettségek 9 0
Halasztott adokételezettségek 238 584
Egyéb kdtelezettségek 32429 30 228
Sajat toke 281 015 339 278
281 339 278
Anyavallalatra juto sajat t6ke 015
Forrasok 6sszesen 2 046 881 2219 069
Konszolidalt eredménykimutatas a 2017. december 31-ével zarult évre
millié forintban 2016 2017
Kamatbevétel 72 202 74 812
Kamatraforditas (15 406) (9 340)
Netté kamatbevétel 56 796 65 472
Dij- és jutalékbevétel 54 501 65 184
Dij- és jutalékraforditas (10 340) (16 501)
Netto dij- és jutalékbevétel 44 161 48 683
Osztalék bevételek 28 81
Kereskedési tevékenység és valos értékelés netté eredménye 6738 10 865
Deviza miveletek (539) 11 655
Egyéb 7277 (790)
Befektetési célu ingatlanok és operativ lizing tevékenység bérleti dij bevételei 1236 1180
Személyi jellegii raforditasok (28 501) (31 243)
Egyéb altalanos adminisztrativ koltségek (26 064) (27 516)
Ertékcsokkenés (6 340) (9 509)
Nem valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek netté eredménye 2890 5753
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Ertékvesztés képzés nem valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre vonatkozdan (5297) 2804
Egyéb netté miikddési eredmény 1772 (6 535)
Egyéb miikédési bevételek 40 168 38 523
Egyéb mikddési raforditasok (38 396) (45 058)
Adozas el6tti eredmény 47 420 60 034
Jovedelemadok (4077) (5 280)
Adozott eredmény 43343 54 754
Anyavallalatra juté netté eredmény 43343 54 754

Konszolidalt atfogo6 jovedelemkimutatas a 2017. december 31-ével zarult évre

millié forintban 2016 2017
Addzott eredmény 43 343 54 754
Eredménybe atsorolhat¢ tételek
Ertékesithet6é pénzigyi eszk6zok nem realizalt tartaléka (arfolyamhatast is (1928) 3586
figyelembe véve)
Targyévi nyereség/veszteség (1928) 3586
Atsorolas miatti médositas 0 0
Cash-flow fedezeti ligyletek tartaléka (arfolyamhatast is figyelembe véve) 740 221
Targyévi nyereség/veszteség 0 0
Atsorolas miatti médositas 740 221
Eredménybe atsorolhaté tételekre jutd halasztott add 618 (299)
Targyévi nyereség/veszteség 618 (299)
Atsorolas miatti médositas 0 0
Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen (570) 3508
Atfogé jovedelem 6sszesen 42 773 58 262
Anyavallalatra juté netté atfogo jovedelem 42773 58 262

A Bankcsoport adézott eredménye kimagasléan pozitiv 2017-ben, ami jelentés javulast
mutat 2016. év végéhez viszonyitva. A Bankcsoport visszaallt a ndvekedési palyara, a
bevételek 16%-al emelkedtek, ugyanakkor a kiemelkedd eredményhez jelentésen
hozzajarult a Citibank lakossagi Uzletdgdnak megvéasarldsa, a nagyobb mértéki
céltartalék felszabaditas, tovabba a korabbi évekhez képest kisebb mértéki bankado.

A Bankcsoport mérlegfé6sszege 2017. év végére 2.219 milliard Ft volt, amely 8,4%-kal
magasabb az el6z6 év végéhez képest. Az addzott eredmény 54,8 milliard Ft-ot tett ki.

2017. év végén a Bankcsoport eszkozportfolidjanak szerkezete jelentés valtozast mutat
az el6z6 évekhez viszonyitva. A lejaratig tartott értékpapirok 6sszességében mintegy 215
milliard Ft-tal névekedett, ugyanakkor a mérlegf6dsszegen belll képviselt részaranya
csak 8%-kal lett magasabb.

Ezzel parhuzamosan csOkkenés tapasztalhaté a Hitelintézetekkel szembeni
kovetelések allomanyaban és részaranyaban (3% vs 7% 2016-ban), illetve az MNB-nél
elhelyezett betétekben is (1% vs 5% 2016-ban). Féként a Magyar Nemzeti Banknal
tortént kihelyezések allomanya csokkent, kézel 104,3 millidrd Ft-tal, kdszbnhetben az
alacsony kamatkérnyezetnek és a limitalt eszkbztarnak.

Az Ugyfelekkel szembeni netté koévetelések nomindlis allomanya jelentésen
emelkedett, kdszonhetéen féként a névekvd hitelfolydsitasoknak és a Citibankbdl atvett
hitelportfolionak. A névekedés Osszességében 102 milliard Ft. Az egyes Uzletagak
megoszlasa is eltérd, a lakossagi lizletag kozel 5 szazalékos emelkedést mutat a Citibank
lakossagi Uzletaganak megvasarlasat kovetben, tovabba a vallalati uzletdg 30
szazalékkal, jelentésen a piacot meghaladd mértékben emelkedett.

2017-ben a forrasszerkezetben az allomanyok aranyai az el6z8 évvel kdzel azonos
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szinten alakultak. A monetaris pénzlgyi intézményektdl szarmazo betétek minimalisan, 3
milliard Ft-tal csOkkentek az el6z6 évhez képest, ezen bellul az anyavallalattél szarmazé
rovid lejaratu betétek mutattak visszaesést, viszont a hosszu lejaratu bankkoézi felvételek
allomanya emelkedett. Osszességében a hitelintézetekkel szembeni kotelezettség
részaranya a mérlegf6dsszegen belil a tavalyi 10%-0s szinten maradt.

Az ugyfélbetétek esetében az allomany nagymértékben, 122 milliard Ft-tal emelkedett,
emellett a mérlegfédsszegen bellli részarany maradt valtozatlanul a 2016-0s szinten
69%. Az emelkedés hatterében a Citibank lakossagi Uzletagdnak megvasarlasa all, mely
jelentés betétallomany noévekedést eredményezett a Bankcsoport szamara. Strukturalis
valtozas ment végbe az év soran az Ugyfelekkel szembeni kotelezettségeken belll, a
rovidlejaratu betétek allomanyanak szamottevd csdkkenését (121 millidrd Ft) sikerdlt
kompenzalnia a latraszold betéteknek 217 milliard Ft-tal térténd névekedésének a Bank
egyedi konyveiben, melyet a Csoportba tartozé lakastakarékpénztar betétgydijtése
egészitett ki a konszolidalt szintli 6sszndvekedésre (122 mrd Ft a Bank egyedi 90 mrd Ft-
hoz képest). A Bankcsoport a lakossagi betétek tekintetében 7,92%-0s piaci
részesedéssel rendelkezik, mely 189 bazispontos esést mutat az elmuilt egy év
viszonylataban. Ugyanakkor Osszetételét tekintve valtozas tapasztalhatd, a latraszold
betétek piaci részesedése 293 bazisponttal emelkedett, mig a lekotott betétek 67
bazisponttal csdkkentek, kdszdnhetben az alacsony kamatkodrnyezetnek, mely mérsékelte
e megtakaritasi forma iranti keresletet.

A passziv id6beli elhatarolasok és egyéb kotelezettségek Osszetételét tekintve nem
tortént jelentds valtozas.

A sajat toke mérlegfédsszegen bellli részaranya 15%-ra emelkedett.

A Bankcsoport miikodési bevételei jelentésen emelkedtek, emellett koltségei kisebb
meértékben néttek az el6z6 évhez képest, igy 6sszességében 54,8 milliard Ft-os addzas
utani nyereséget realizalt a Bankcsoport 2017. év végén.

A mikodési bevételek elemeit tekintve a Nettd kamatbevétel 2017-ben 15,3%-kal (8,7
milliard Ft-tal) magasabb 2016. év végéhez képest.

A kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 2,6 milliard Ft-tal emelkedtek, valamint a
fizetett kamatok 6 milliard Ft-tal (-39%) mérséklédtek.

Bevételi oldal tekintetében jelentds javulas tapasztalhatdé az értékpapirok
kamatbevételeiben, ezzel parhuzamosan az értékpapir allomanyok nagymértékben
emelkedtek, kdszonhetéen részben az addicionalis likviditasnak, ami az atvett Citi
portfolié 6sszetételébdl ered.

A lakossagi ugyfélhiteleken realizalt magasabb kamatbevétel a megnévekedett személyi
kolcson és hitelkartya dllomanynak kdszonhetd.

Mérsékeltebb kamatbevétel adddik a jegybankndl elhelyezett bankkdzi kihelyezések
esetén.

A kamat raforditas oldali 6 milliard Ft-os javulashoz nagymértékben hozzjarult, hogy a
lakossag, a nem pénzugyi vallalatok és az egyéb belfdldi szektor lekotott betéteinek
kamatraforditdsa visszaesett, mely elsésorban a csdkken6 kamatkdrnyezet
koévetkezménye, valamint atstrukturalédas tapasztalhaté a latra szél6 és lekotott betétek
kozott, ami szintén a kamatraforditas mérséklédését eredményezi. Tovabba csdkkent a
kulféldi hitelintézetektdl felvett bankkézi hitelek utani kamatkifizetés.

A Bankcsoport Jutalék és dij eredménye is javult (részben a Citi akvizicié miatt), 4,5
milliard Ft-tal magasabb, mint a 2016. év végi eredmény. A ndvekedés hatterében a
bevételi oldal pozitiv iranyu véltozasa all, a raforditdsok emellett némileg emelkedtek. A
pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé eredmény nétt, valamint a kézvetitdi
tevékenységbdl szarmazé jutalékeredmeény is javult.
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A Pénziigyi miiveletek eredményében 4 milliard Ft-os javulas mutatkozik az el6z6
évhez képest. A pozitiv eredmény legfébb oka a pénziigyi szolgaltatasokbdl szarmazo
magasabb  eredmény, mely féként az  értékpapirokon realizalt pozitiv
arfolyameredménynek kdszénhetd.

2017-ben 59 milliard Ft-ott tettek ki az éves miikodési koltségek, ami 15,2%-0s
novekedést jelent az el6z6 év azonos idészakaban felmerilt koltségekhez képest.

A magasabb koltségek hatterében részben a Személyi jellegl raforditasok emelkedése
all, amelyet a bérkoltségek ndvekedése indukalt, a Citibank migracidja miatti dolgozdi
létszam emelkedésnek kovetkeztében.

Tovabbi koltség ndvekedéshez vezetett az Igazgatasi kdltségek magasabb szinje.

Az Ertékcsokkenési leiras Osszességében 9,5 milliard Ft-ot ért el, mely 50%-kal
magasabb az el6zd évi értékhez viszonyitva. A jelentds ndvekedés a Citi migracié miatti
szoftver fejlesztéseknek és a Citi vételar (vagyoni értékl jog) amortizacidjanak
kbészdnhetb.

A Kkoltség-bevétel mutatdé 54,5%-rol (2016 Q4) 54,1%-ra (2017 Q4) javult, amely a
magasabb mikodési bevételnek kdszénhetd

Az Egyéb Uzleti tevékenység eredménye 7,7 milliard Ft-tal romlott 2016. év végéhez
képest, amely annak kdszdnhetd, hogy bar a céltartalék képzés csokkent jelentbsen
2016-hoz viszonyitva (16 mrd Ft-tal), ugyanakkor a korabbi deviza-elszamolasokbdl eredé
szarmazo6 megtérilés 6sszege 26 mrd Ft-tal alacsonyabb a 2016-oshoz képest.

2017 végeén az I'Ertékvesztés" és kockazati céltartalék 8 milliard Ft-tal javult az el6z6 év
azonos id8szakahoz képest. Osszességében pozitiv értékvesztést okozva ezzel a vizsgalt
idészakra (2,8 milliard Ft).

2017. év végén a Bankcsoport tékeellatottsaga stabil; a szolvencia rata (19,22%)
meghaladta az el8irt értéket. A t8kehelyzet jelentés mértékben ndvekedett.

A 2017. december 31-re vonatkozé pénzigyi beszamold 2017. &prilis 27-i kdzzététele 6ta
nem kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos valtozasok.

A Kibocsatd pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a kordbbi pénzlgyi informaciok
altal lefedett id6szak 6ta bekdvetkezett [ényeges valtozasok nem torténtek.

B.13.

A koézelmultban a B.12. pontban bemutatott tényeken tul nem tortént kifejezetten a
Kibocsatéval 6sszefiiggd, a Kibocsatd fizetbképességének értékelését lényegesen
befolyasolo esemény.

B.14.

A Kibocsaté az Erste Group Bank AG altal iranyitott Erste Group tagja, az Erste Group
Bank AG 70%-o0s, tObbségi tulajdonrésszel rendelkezik az Erste Bankban.

B.15.

A tarsasag tevékenysegi kore a gazdasagi tevekenysegek egységes agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR) szerint:

Fétevékenység:
64.19°08 Egyéb monetéris kdzvetités

Tovabbi tevékenységi korok:

64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
66.12'08 Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
66.22'08 Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység
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66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenyseég
68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
64.91°08 Pénzugyi lizing
Nem lizletszerlen végzett tovabbi tevékenység:
69.20°08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
B.16. F6 részvényesek
Részvénves Tulajdoni arany
y 2016.08.11-t8l
Erste Group Bank AG 70%
Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt. 15%
Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank 15%
Banki részvények szama és névértéke tipusonként
2016.07.01-tol
Megnevezés ’Rgsz’veny Részvények Részvények osszesitett
névértéke (Ft- d K averték ili6 F
ban) arabszama névértéke (millié Ft-ban)
Neévre 2616 1 146 000 000 000 146.000
részvény
A Bank alaptékéje 146.000.000.000 Ft (egyszaznegyvenhatmilliard forint) kizarélag
pénzbeli hozzajarulas, amely 146.000.000.000 (egyszaznegyvenhatmilliard darab),
egyenként 1 Ft (egy forint) névérték(i névre sz6l6 torzsrészvénybdl all. A Bank alaptékéje
teljes egészében befizetésre kerllt. A részvények dematerializalt értékpapirok.
B.17. A Kibocsaté hitelminésitése
Fitch (érvényes 2018.05.03-t0l)
Long-Term Foreign Currency IDR: BBB (positive outlook)
Short-Term Foreign Currency IDR: F2
Viability rating: bb
Support rating: 2
Moody's (érvényes 2018.05.16-t6l)*
Outlook: Stable
Bank Deposit: Baa3
Baseline Credit Assessment: bl
Counterparty Risk Assessment: Baa2
*2014-ben, 2015-ben, 2016-ban, 2017-ben is csak nyilvanos adatok alapjan felllvizsgéalva
B.18.- Nem alkalmazhato
B.50.

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

A Kibocséaté jelen Kétvényprogramja keretében kizardlag névre szo6ld, dematerializalt
Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara kerilhet sor.

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala t6bb Sorozatban és adott Sorozaton belll
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egy vagy tobb Részletben térténik az Alaptajékoztaték és a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocsaté jelen Kétvényprogramija keretében Alarendelt és nem alarendelt Kétvényeket
is jogosult forgalomba hozni.

A Kibocsaté jelen Kétvényprogramja keretében forgalomba hozott Kétvények lehetnek Fix
kamatozasu koétvények, Valtozé kamatozasu kotvények, Indexalt kdtvények és Diszkont
kotvények.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke
nem haladhatjia meg a 100.000.000.000 Ft-ot (egyszazmilliard forintot), vagy ennek
megfelel6 EUR vagy USD 0&sszeget (mely EUR és USD d&sszeg forintra vald
atszamitdsanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kbzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Koétvényprogram
keretében a teljes 100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR vagy USD 6sszeg)
Ossznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények azonositasara szolgald Nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam (ISIN kod) az
egyes részkibocsatasokra vonatkozo Végleges Feltételekben kertil feltlintetésre.

C.2.

A Koétvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben, forintban,
vagy euréban vagy USA dollarban keriilhetnek forgalomba hozatalra.

C.3.

Nem alkalmazhaté.

C.4.

Nem alkalmazhato

C.5.

A Kotvényeket csak a hatalyos és vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban Ilehet
forgalomba hozni és értékesiteni belfdldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok, valamint kilfoldi maganszemélyek és nem
maganszemély befekteték részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. A jelen
Alaptajékoztatdk a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készlltek.

Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozé esetleges specifikus értékesitési
korlatozasokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza. A Koétvényeknek a
masodlagos piacon torténd értékesitése a vonatkozé és hatalyos magyar jogszabalyok,
valamint Budapesti Ertéktézsdére (a tovabbiakban: BET) tértént bevezetése esetén, a
BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET szabalyzatai alapjan térténhet.

A Kotvényekre vonatkozdéan a jelen Kotvényfeltételekben meghatarozottakon kival
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Koétvénysorozat tekintetében a
vonatkozo Végleges Feltételek egyéb korlatozasrol is rendelkeznek.

A Kotvények atruhdzasa esetén a szamlavezetSk Osszevont értékpapir-szamlai kozotti
atvezetésre vonatkozéan a KELER Kozponti Ertéktar Zartkdrien Mikods
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez
kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart id6északokat
tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kételezéek.

A Kotvények egyike sem kertlt korabban, és a jév8ben sem kerul nyilvantartdsba vételre
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrdl szol6 térvénye (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének
megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhatd

C.8.

A Kotvények a t6kepiacrol széld 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tékepiaci
torvény vagy Tpt) és a kotvényrél szold 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (a
tovabbiakban: Kotvényrendelet) értelmében névre szo6ld, hitelviszonyt megtestesité
atruhazhaté értékpapirok. A Tékepiaci torvény és a Koétvényrendelet szerint a Kétvényben
a Kibocsaté (az adés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kétvény mindenkori tulajdonosanak, illetve
jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és médon medgfizeti, illetdleg teljesiti.

A Koétvények - az Alarendelt Kotvények kivételével - a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkdli,
nem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.

A Koétvények - az Alarendelt Kétvény kivételével - egymassal, valamint a Kibocsatonak
mas hasonlé jellegli kotelezettségével biztositott mindenkor fennallé egyéb, tovabba a
jelenlegi és jovBbeni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu) a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté
vagyonara vezetett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az iranyaddé csbédeljarasi,
végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Hitelintézet szanalasa esetén jogszabalyban meghatarozott kivételek mellett és feltételek
teliesulése esetében a szandlasi hatésdg hatarozata alapajan a hitelintézet altal
kibocsatott kdtvények a hitelezdi feltbkésitésbe bevonasra kerilhetnek.

Az Alarendelt Koétvények a Kibocsatd kodzvetlen, feltétel nélkili és nem biztositott,
alarendelt kotelezettségeit testesitik meg. Alarendelt Kétvények a Kibocsaté azon
kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egy felszamolasi vagy végelszamolasi eljarasban
illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran a kovetelések kielégitési
sorrendjében a részvényesek el6tti legutolsé helyen allnak.

C.9.

A Koétvényprogram keretében torténd egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

a névleges kamatlab mértéket,

a kamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,
amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mogottes eszkoz leirasat,

a lejérat és a koélcson kiegyenlitésére vonatkozoé rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

e avarhaté hozam mértékét.

A Kibocsatd a Koétvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen
képviseletre vonatkozé szabalyokat nem allapit meg, de a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatérozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatérozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék 6nmagaban is szdmottevé hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektet6knek figyelembe kell vennitk, hogy az Indexalt Kamatozasu Kétvények piaci
ara ingadozé lehet, valamint, hogy el6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fliggéen
kamattsszegre nem lesznek jogosultak.

A Mogottes Termék(ek) multbeli és varhatod értékérél és ennek valtozékonysagardl a
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Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbdl tajekozédhatnak a Befekteték.

C.11.

Jelen Alaptajékoztatdok ciml dokumentum két, egységes szerkezetbe foglalt
alaptajékoztatot tartalmaz, amelyek keretében a BET-re bevezetésre keriils, valamint
szabalyozott piacra bevezetésre nem kerllé6 Kotvények forgalomba hozatalara van
lehetéség. A kibocsatasra keriilé Kétvények szabalyozott piacra torténd bevezetésérdl a
Végleges Feltételek rendelkezik.

C.12.-
C.22

Nem alkalmazhato

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhato

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Kotvényekbe torténé befektetésben
rejlé kockazatokat befektetési dontésik meghozatala el6tt. A lehetséges kockazati
tényez8k felmerilhetnek a Kibocsaté tevékenységével, miikédésével kapcsolatosan,
illetve a megvasarolni kivant értékpapirokkal kapcsolatosan is. A Kotvényprogram
keretében kibocsatott Kdétvényekbe befektetni kivanoé tigyfeleknek az Alaptajékoztatékban
és a Végleges Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése
és megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Koétvényprogram egylttes keretdsszege és a Kibocsatd legutolsé auditalt IFRS
konszolidalt beszamoldjaban szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén fellli osszege
egylttesen meghaladja a Kibocsaté konszolidalt sajat t6kéjének Osszegét (jelen
aranyszam mértéke: 5,84).

A Kibocsatdé miikddéséhez kapcsol6dd kockazatok befolyasolhatjak a Kibocsatéd jovébeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozoé fizet6képességét, mely a Befekteté szamara
kibocsatoi kockazatként jelenik meg. A Kibocsaté mikoédése soran a kovetkezé 6
kockazatokkal szembesilil: hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam- és mikddési,
valamint a szabalyozoéi valtozasokbdl eredd kockazat.

A kockazati tényez6k koézott tovabba figyelembe kell venni a perekbdl és hatdsagi
eljarasokbdl, a hitelmindsités és gazdasagi kérnyezet esetleges megvaltozasabdl eredd
kockazatokat is.

D.3.

A koétvények, mint értékpapirok, a téke- és pénzpiacok valtozasaibol eredben, illetve a
tékepiaci eszkdz jellegukbdl adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek
fuggetlenek akar a Kibocsaté gazdalkodasi kornyezetének kockazataitdl, akar a
Kibocsaté gazdalkodasanak kockazataitdl. llyen kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a
kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam
kockazat, a hitelmindsités kockazata, a jegyzési eljaras kockazata, az aukciés eljaras
kockéazata és likviditasi kockazat.

A Kibocsatd kiloéndsen felhivia a Befekteték figyelmét arra, hogy nincs garancia arra
vonatkozéan — filiggetlenll a szabalyozott piaci bevezetéstdél -, hogy a masodpiaci
kereskedés kell6 likviditast biztosit. igy eléfordulhat, hogy a Kétvénytulajdonosoknak csak
korlatozott lehetéséguk nyilik a futamid® alatt a Kotvények értékesitésere, illetve mas,
likvidebb értékpapirokhoz képest lehetséges, hogy a Kotvényeket csak kedvezbtlenebb
feltételek mellett tudjak értékesiteni.

2015. julius 3-tdl a hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra
nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa. Az Alarendelt Kétvények
mellett a fenti id6pontot kdvetéen forgalomba hozott Kétvényekre sem terjed ki az OBA
betétbiztositasi védelme.
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D.4.-
D.6

Nem alkalmazhatd

E. szakasz

- Ajanlattétel

E.1.-
E.2.a

Nem alkalmazhato

E.2Db.

A Koétvényprogram célja, hogy a Bank altalanos Uzleti tevékenységének finanszirozasi
igényeihez igazoddan, rugalmasan, id6rél-idére kotvénykibocsatasokon keresztl
biztositson kdzép- és hosszullejaratu forint vagy deviza forrasokat. A Kotvényprogram
fontos eleme a Bank kiegyensulyozott és diverzifikalt finanszirozasanak és a magyar
tékepiac hatékony elérésének.

A Kotvényprogram keretein belll a Kibocsatd az lgyfelei részére befektetési termékeket
kinal a Végleges Feltételekben meghatarozott paraméterek szerint. Tovabba, a
Koétvényprogram lehetéséget nyujt a Kibocsatonak alarendelt kélcsdntéke bevonasara.

A koétvények forgalomba hozataldbdl szarmazd bevétel az adott koétvényt megvasarld
ugyfélkort kezel6 uzletdg bevételét noveli. A Kotvényprogrambdl szarmazd bevétel
szerves része az Uzletagi jovedelmezdségnek, igy része az Uzleti és stratégiai tervezés
folyamatanak, szem el6tt tartva a banki stratégia altal kitlzott célokat.

E.3.

A Koétvényprogram soran forgalomba hozott Koétvények ajanlattételének részletes
feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A Tékepiaci torvény 27.§ (6)
bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya ala tartozé egyes forgalomba hozatalok
esetében a Kibocsatdé a forgalomba hozatal kezd6énapjat megel6zéen a forgalomba
hozatal végleges feltételeirél (igy kilondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja
és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a Fellgyeletet tajékoztatja és a
forgalomba hozatal végleges feltételeit kbzzéteszi.

A Kibocsatd Alaptajékoztatokkal, az egyes kibocsatasokhoz kapcsolédd Végleges
Feltételekkel, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredményével kapcsolatos
kbzzétételeit honlapjan (www.erstebank.hu), és az MNB 4&ltal Uzemeltetett tSkepiaci
kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) teljesiti, valamint megkuildi a Befekteték
szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezd média
szerkesztéségeének.

Abban az esetben, ha a kbétvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kerlltek, a fenti
informaciok a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek. A Kétvényprogram ideje alatt a
Kibocsatd a féléves és éves jelentések elkészitésével és kdzzétételével folyamatosan
tajékoztatja a Befektetbket gazdasagi, pénzugyi és jogi helyzetének alakulasardl.

E.4.

A Kibocsaté tudomésa szerint nem &ll fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyit6 és
felligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsatdé szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai k6zott.

E.5.-
E.6.

Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektet6re terhelt kéltség, de a
Befektet6knek szamolniuk kell azzal, hogy a Kétvények, mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kerulnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a Befektetdk részére.
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1. KOCKAZATI TENYEZOK

1. A Kibocsatéhoz kapcsolédoé kockazati tényezdk

1.1.Fébb kockazati tényezék

A Bank mikddéséhez kapcsolédd kockazatok befolyasolhatjak a Bank jév8beni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizetéképességét, mely a Befekteté szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.
A Bank mikoédése soran a kovetkezd f& kockazatokkal szembesul: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizaarfolyam- és mikddési , valamint a szabdlyozoéi valtozdsokbdl eredd kockazat. Tovabba a Bank
eredményességét befolyasolhatjak bizonyos orszagkockazati és egyéb kockazati tényezdk is.

1.1.1.Hitelkockazat

A hitelkockazat az Uzletfelek Kibocsatéval szemben fennalld szerzddéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerilé pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsaté megvizsgalja a hitelért folyamoddé
Ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevéket
rendszeresen felllvizsgalja, és sziikség esetén modositja a kockazati hatarokat (lUgyféllimiteket). A
kockazati hatarok kilénb6z6 biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

1.1.2.Kamatkockazat

A kamatkockazat kezelés célja, hogy a Bank jovedelmezéségét a piaci hozamszintek elmozduldsa minél
kisebb mértékben befolyasolja. Ennek elérésére a Bank szdmos belsé és kiilsd szabalyt kdvet és kilonds
hangsulyt helyez a banki (hitel-betét), kétvény és derivativ portfolié kamatlabkockazatanak mérésére.
Mindezen kockazatkezelési moédszerek alkalmazasa mellett sem garantalhaté teljes bizonyossaggal,
hogy a kamatkockazat a j6vében nem lesz kedvezdtlen hatassal a Kibocsatd pénzigyi helyzetére.

1.1.3.Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositdsa, hogy a Kibocsaténak elegendd likvid eszk6éz alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni.
A likviditas kezelésében a Bank kulénb6z6 jogi és belsé eldirasokat és korlatozasokat alkalmaz, valamint
a piac bizalmanak megdrzését tartja szem el6tt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra, hogy a
lejarati eltérésekbdl ered6 hatasok a jovében nem fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocsatd pénzigyi
helyzetét.

1.1.4.Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kdévetkezéen a Kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak egy része devizaban
testesil meg. Az adott devizdban fenndlld6 eszk6zok és forrdsok 0Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockazat adédhat. A Bank a nyitott devizapozicidk célszerli minimalizaldsara torekszik. Az
arfolyamkockazat kezelése kiterjed a Kibocsaté kdnyveiben szerepld minden devizéra, valamint az
O0sszbanki nettd és bruttd nyitott poziciok aktiv, naprakész kezelésére. Azonban a legkdrultekintébb
eljaras mellett sem adhatdé garancia arra vonatkozéan, hogy az arfolyamkockazat a jovében nem lesz
kedvezétlen hatassal a Kibocsatd pénziigyi helyzetére.

1.1.5.Miikodési kockazat

Mikodési kockazatot jelentenek a hibas belsé folyamatokbdl, emberi hibakbdl, rendszer-problémakbaol
bekdvetkez8, a Bankot érinté vesztségek. A mikddési kockazat sajatossaga, hogy minden szervezeti
egységben jelen van, és nagyon széles korli kockazatokat foglal magaban. Csokkentése érdekében a
Bank évente részletes értékelést készit, melyben 6sszbanki és termék szinten is feltérképezi a kockazati
pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki, és annak végrehajtdsat rendszeresen ellenérzi.
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1.1.6.Szabalyozéi kérnyezet valtozasa

A Kibocsato tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, felligyeleti eléirasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast
gyakorolhatnak a Kibocsaté mindennapi Gzleti tevékenységére, az elérhet6 Uzleti eredményére, masrészt
a Befektetbkre a t6ke- és kamatjdvedelmeket érint6 addjogszabdlyi valtozasok kapcsan jelenthet
kockazatot.

1.1.7.Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsato, illetve jelen Kotvényprogram keretében kibocsatasra kerild Kotvények mindsitésre
kerulhetnek egy vagy tébb hitelmindsitd intézet altal. A mindsités a Kibocsatd jovedelmezdségére a
forrasbevonasi lehetéségek elérhetéségén, valamint a kockazati felarakbol adddé forraskoltség
valtozasan keresztll hathat. A minésités azonban nem feltétlenil terjed ki a kibocsatasra keril6
Kotvények piaci értékére, 6nmagara a pénzligyi piacokra és a jelen fejezetben targyalt valamennyi
tényez6re hatassal biré valamennyi kockazati eseményre.

A hitelmindsités a hitelminésitd altal barmikor moddosithatd és visszahivhatd. A hitelminésités
semmiképpen nem tekintend® a Koétvényprogram keretében kibocsatott Koétvényekre vonatkozoé vételi,
eladasi vagy tartasi ajanlatnak.

1.1.8.Gazdasagi kornyezet megvaltozasabol eredékockazat

A gazdasag kilénb6z6 szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejii kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik szikségessé. Az intézkedések kdzvetlenil
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szerepléinek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentés hatassal lehet a Kibocsaté mikodésére,
jovedelmezbségére.

1.1.9.Peres és hatésagi eljarasokbol ered6 kockazatok

A Bank szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve, amelyek mar folyamatban
lévé vagy a jovBben esetlegesen felmerllé perekbdl és hatésagi eljarasokbdl szarmazhatnak. Jelen
Alaptajékoztatdk keltének napjan a Kibocsatéval szembeni folyamatban 1évé eljarasokrol a Il. fejezet 11.6
pont nyujt felvilagositast.

A Bank nem tudja garantalni, hogy barmely a jév6ben meginditasra kerild per vagy hatésagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz hatdssal miikddési eredményeire vagy pénzugyi helyzetére.

1.1.10. Idegen forrasok / sajat tdke aranya

A Kotvényprogram egyuttes keretdsszege és a Kibocsatd legutols6 auditalt IFRS konszolidalt
beszamoldjdban szereplé mérlegf66sszeg sajat tékén fellli 6sszege egyuttesen meghaladja a Kibocsato
konszolidalt sajat tékéjének 0sszegét (jelen aranyszam mértéke: 5,84).

1.1.11. Egyéb kockazatok

A Bank minden egyéb, inherens kockazatat azonositja, illetve mind a hazai, mind a nemzetkozi
jogszabalyoknak megfeleléen e kockazatokat rendszeresen értékeli a belsé t6kemegfelési folyamataban.
A Bank az egyéb kockazatainak azonositasa és kezelése soran, megfelel a CRD IV/CRR-ben, a Hpt-ben
rogzitetteknek és az MNB elGirdsainak, tovabba a Bank azok kezelésénél figyelembe veszi az MNB
irAanymutatasait, illetve az iranyad6é EBA utmutatdkat.
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1.2. Kockazatkezelési politika

Ebben a fejezetben a felmeriil6 kockazatokkal kapcsolatosan a Kibocsatdé kockazatkezelési
tevékenységét, folyamatait, dontési mechanizmusait mutatjuk be.

1.2.1.Hitelkockazat kezelés

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetéségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni fizetési kotelezettségeit. A hitelkockazatokat a
Bank a bels§ szabalyzataiban lefektetett kockazatcsdkkentd technikdk alkalmazésaval kezeli, amelyeket a
Bank igazgatésaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a hitelelemzést és
elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkdrok meghatarozasat, hitel-
felUlvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat. Nagyobb, vagy kockazatosabb Ulgyek esetén a
hitelfolyositashoz kockazatelemzdi vélemény sziikséges, amelyben a hitelelemezé figyelembe veszi a
Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati szempontokat.

a) Lakossagi szegmens:

* A lakossagi szegmensen belll a Bank sztenderd hiteltermékeket nyujt, melyek hitelbiralatat
termékspecifikus "application scoring" modellek tamogatjak. A hiteltermékek befogadasi
kritériumai a kockazatkezeléssel egyetértésben kertilnek megfogalmazasra, az application scoring
eredménye alapjan differencialt maximum finanszirozasi 6sszeghatarok, illetve ingatlanhitelek
esetén a maximalis finanszirozasi ratak (loan to value ratio-k) kerllnek meghatarozasra; a
fedezeti politika termékbe épitetten jelenik meg (kiemelt: mortgage termékek).

* Az Ugyletszinti monitoring eljarasok soran a Bank rendszeresen koveti a késedelmes
allomanyok alakulasat. A havi rendszerességgel végzett ligyfélszintli monitoring eljarasok soran
az Ugyfélhez tartozé valamennyi szamla "viselkedés" vizsgalatanak eredményével az application
scoring felllirasra kerll 6 honap futamidé elteltével. A fedezet-monitoring soran a Bank a
lakéingatlanok piaci értékét figyelemmel koveti.

b) Vallalati szegmens

» Kockazatvallalas az (i) Ggyfélmindsités; (ii) ugyfél (ligyfélcsoport) szintl kitettség nagysaga; (iii)
fedezetlen O6sszeg nagysaga (iv) és piaci/kockazati szegmens szerinti paraméterek alapjan
torténik.

» Kilon mindsitési modszerek alkalmazasa: (i) mérleg historikus adatok alapjan értékelhetd
véllalatokra (minimum 2 lezart pénzugyi év); (ii) projektekre; (i) dnkormanyzatokra. A kis- és
koézépvallalati Gzletagat kisvallalati scoring modell segiti.

* A befogadhatd fedezetek korét (fedezeti kataldgus) és kockazatcsokkentd tételként torténd
figyelembevételi feltételeit kildn utasitds tartalmazza (fedezetértékelési szabalyzat).

+ Szegmens specifikus (alapértelemben negyedéves gyakorisagu) monitoring rendszer
alkalmazasa (Ugyfél-, ugylet- és biztositékmonitoring); késedelmes allomany heti rendszerességi
monitoringja.

Kockazatok szamszerlisitése

Az alabbi kockazatok kerllnek szamszerlsitésre a CRD IV/CRR (Bazel 3) el6irasoknak megfeleléen:

» Hitelkockézat: a varhaté (EL) és a nem vart veszteségek (UL) szamitasa a bels6 mindsitésen
alapulé mddszer (Internal Rating Based approach) szerint becsult kockazati paraméterek
alapjan, mint a nemteljesitési valészinliség (PD) és a nemteljesitéskori veszteségrata (LGD),
torténik. A kockazati paramétereket (PD, LGD) a jogszabalyi kdvetelményeknek megfeleléen
a Bank évente validalja.

»  Szamszerisitett piaci kockazatok.

» SzamszerUsitett operacios kockazatok (Fejlett mérési modszerrel szamitott mikodési kockazati
modell).
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1.2.2.A devizaarfolyam kockazat kezelésérél, a deviza nyitott pozici6 operativ
menedzselésérél

A Kibocsatdé devizaarfolyam kockazat kezelési politikat készit, melyet az altalanos kockazatkezelési
politika részeként a Bank igazgatésaga fogadja el. A politika kiterjed a kockazat keletkezésének és a
kockazatvallalas médjanak meghatarozasara, a fébb devizakockazatokat okozé ligyletek azonositasara, a
devizaarfolyam kockazatot befolyasolé mérlegen kivuli tevékenységekre, a devizapoziciok értékelésére,
az esetlegesen felvallalhaté devizapoziciok maximalis mértékére, ez esetben a nyitott devizapozicié
vallalds céljaira, indokaira, nyereségességi célkitlizéseire, a devizapozicié vallalasanak dontési
folyamataban viselt felel6sségekre, valamint a devizakockazati jelentési mechanizmusokra és a
devizaarfolyam kockazat kezelésének f6bb mddszereire.

1.2.3.A kamatlabkockazat kezelésérél és a kapcsol6do belsd szabalyozas alapelveirdl

A Kibocsatdé kamatlabkockazat-kezelési politikaval rendelkezik, melyet a Kibocsatd stratégiai
dokumentumaival 6sszhangban az igazgatésag fogad el. A politika kiterjed: a kockazatvallalas céljaira és
indokaira, a kamatlab kockazatot jelentdé miiveletek azonositasara, a felvallalhaté kamatlab kockazati
kitettség meértékére (a banki kdnyvben és a kereskedési kdnyvben), a kamatlabkockazatot befolyasolo
mérlegen kivlli tevékenységekre, a kamatlab és egyéb hataridbés és opcidos termékek
kamatlabkockazataira, a kamatlab poziciok vallalasanak dontési folyamataban viselt felel6sségre, igy a
kotvény- és derivativ portfolié nagysagaért és Osszetételéért viselt felelésségre, a Kibocsatéi hitel-betét
portfoliban 1évé kamatlab nyitott poziciok menedzselésének felelésségi szintjeire, a kamatlab kockazati
jelentési mechanizmusokra és a kamatlabkockazat-kezelés fébb modszereire.

1.2.4.A likviditasi politikardl és a likviditasi kockazatok kezelésérol

A Bank killonb6zé devizaban fennall6 eszkozeinek, forrasainak és mérlegen kivili tételeinek eltéré
idépontokban esedékes lejaratai; a pénzaramlasok idébeni eltérései a Kibocsatdé szamara likviditasi
kockazatot jelentenek. A Bank likviditasi helyzetének stabilitasat a likvid eszk6z6k magas allomanya, a
diverzifikalt forrasok, a kiszamithatd lejarati struktira, illetve az erés nemzetkézi anyabanki hattér
biztositja.

A likviditasi politika kidolgozasakor a Kibocsatd figyelembe veszi a kiilsd (jogszabalyi, szabalyozéi)
el6irasokat, a Bankcsoporton belili belsé szabalyokat, illetve a bankspecifikus adottsagokat (ligyfélkor,
termékstruktira) és az aktualis piaci kornyezetet.

A likviditasi kockazatok kezelésének célja, hogy Kibocsaté a mikddése soran mindenkor képes legyen
biztositani a forrasokat a fizetési kotelezettségei teljesitéséhez, beleértve az esedékes betétek kifizetését,
a hiteligények kielégitését, a tartalékkotelezettség teljesitését, a tervezett ndvekedéshez szikséges
finanszirozast stb., oly médon, hogy az egyidejlleg megfeleljen a jbvedelmezdségi elvarasoknak.

A Kibocsaté a likviditasi kockazatok kezelésének idébeli dimenzidjat megkilénbdztetve alapvetéen két
megkdzelitést alkalmaz:

+ azoperativ likviditds menedzsment és

* astratégiai likviditas menedzsment.
A likviditas fenntartasanak koriiményei alapjan a Kibocsaté szintén kétféle kockazat kezelési eljarast
kiilénboztet meg:

* aKibocsatdo normal Gizletmenete mellett alkalmazott eljarasok és

« alikviditasi valsag helyzetben alkalmazott eljarasok.

Kdvetelmény, hogy az eljardsoknak - az dsszesitett poziciok mellett - képesnek kell lenni minden, a
Kibocsatd uzleti szempontjabdl relevans devizanem elkllonitett kezelésére is. A Kibocsatdé megfeleld,
folyamatosan karbantartott és dokumentalt eljardsokkal rendelkezik a likviditasi kockazatok azonositasara,
mérésére, ellendrzésére és kezelésére vonatkozoan.
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A Kibocsaté a likviditasi kockazati kitettség el6re meghatarozott korlatok koézott tartasa érdekében
meghatarozza a kockazatokat szamszerlsitd egyes mérészamok elfogadhatonak itélt maximalis
nagysagat.

2. A Kotvényekhez kapcsolodo kockazati tényezok

Minden leendd Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Koétvények szamara megfeleld
befektetési eszkdzt jelentenek-e. A leendd Befektetének tdbbek kozdtt szikséges sajat korllményeit
figyelembe véve mérlegelnie, hogy
(i) megfeleld ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Koétvényekbe torténé
befektetéshez, a Kotvények elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint az
Alaptajékoztatékban szerepl6 vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;
(i) rendelkezik-e megfeleld hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez sziikséges eszkdzokhoz és
azok megértéséhez abban a tekintetben, hogy a Koétvénybefektetés milyen hatassal lesz a mar
esetlegesen tulajdonaban 1évé befektetési portfolid megvaltozasara,
(iii) rendelkezik-e megfelelé pénziigyi forrasokkal és likviditassal a Kotvényekbe vald befektetés
kockazatainak fedezéséhez,
(iv) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének, lehet6ségeinek és
céljainak;
(v) a befektetés 6sszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a Koétvények
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénzligyi piacok és indexek viselkedésével, valamint
(vi) a befektetés 6sszhangban van-e a vonatkozo el6irasokkal és jogszabalyokkal.

2.1.0Orszag- ill. régiés kockazat

Az orszag-, ill. régids kockazat hatassal lehet adott orszag tékepiacara, ezen keresztil pedig az egyes
értékpapirok jellemzéire is. A devizaarfolyamokbol, kamatlabkornyezetbdl, adézasi- illetve szabalyozoi
kérnyezetbdl adddé relativ elénydk kihasznalasara torekvé Befekteték szamara egyes tékepiacok
vonzobbak lehetnek masoknal. Ennek kévetkeztében eltéréen alakulhat a kilénb6z8 piacok likviditasa, és
ezaltal az egyes értékpapirok hozamtulajdonsagai ingadozhatnak.

2.2.Piaci hozamkockazat

Hozamemelkedés esetén, a Kotvényeken (hatralévd atlagos futamidejik  fliggvényében)
arfolyamveszteség keletkezik. A Diszkont Kdétvények arfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozasu
Kétvények arfolyamahoz képest érzékenyebben reagalhat a piaci hozamvaéltozasokra. Egyszerl — egy
piaci referenciahoz képest fix felarat fizeté — Valtozé6 Kamatozasu Kétvény esetén a piaci kockazat kisebb,
mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kotvények esetén. Az Indexdlt Kamatozasu Kotvények olyan
hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kertl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
onmagaban is szamottevé hitel-, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A Befektetéknek
figyelembe kell vennitik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadozé lehet, valamint, hogy
az adott feltételektdl fliggéen kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

2.3.Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsatd a Koétvények kamatait, illetve a tOketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
Meghatarozott Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban)
fogja kifizetni. Az EUR/HUF, az USD/HUF, illetve az EUR/USD éarfolyama a futamidé alatt valtozhat. Ez az
arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Befektet6k szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatarozott Pénznemtél eltérd pénznemben denominalt eszkdzdkbe fektetnek be, illetve tartjak nyilvan
befektetéseiket (,Befektetd devizaja”). A Befektetd devizajanak felértékelédése a Kotvény devizajahoz
képest csokkenti (1) a Koétvényeken a Befektetd devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a Koétvények
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téketartozasanak a Befektetd devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befektetd
devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

2.4. Az egyes lehetséges kotvénykibocsatasokban rejlé specialis kockazatok

Jelen Koétvényprogram eltérd jogokat és kotelezettségeket tartalmazd kotvények forgalomba hozataléra
biztosit lehetéséget. Ennek medfeleléen bizonyos Kotvények olyan jellegzetességekkel rendelkezhetnek,
amelyek specialis kockazatokat jelenthetnek a potencidlis Befektetéknek. A legjellemzébb ilyen
kockazatokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

a) Indexhez kotott Kotvények

Az Indexalt Kétvények olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index,
és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék onmagaban is
szamottevd hitel-, piaci-, aru- vagy egyéb kockazatot testesithet meg. Amennyiben az indexalt
kotvények szerkezete alsé és felsd hozam-kiiszoboket, illetve — a mogottes fedezeti eszk6zokdn
keresztul — tOkeattételt, illetve ezekhez hasonldé mas feltételeket, vagy ezek kombinacioit
tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama és piaci értéke az ilyen feltétel(eke)t nem tartalmazo
indexalt kdtvényekhez képest is még fokozottabban reagalhat a piaci események valtozasaira. A
Befektetbknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt Kamatozdsu Koétvények piaci ara
ingadozo6 lehet, valamint adott feltételektdl fliggdéen eléfordulhat, hogy az Indexalt Kétvények
tulajdonosai nem lesznek jogosultak kamatdsszegre.

b) Inverz médon kamatozé6 Koétvények

A valtozé kamatozasu kotvények kozott kibocsatasra kerllhetnek inverz médon kamatozd
kotvények. Az ilyen Kotvények kamatanak kiszamitasa oly modon térténik, hogy egy elére
meghatarozott fix kamatbdl a kamat megallapitas soran levonasra keril egy megfeleléen definialt
referencia kamatlab, pl. Bubor vagy Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb, mint a klasszikus, azonos referencia
hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kététt valtozé kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
piaci értéke, mivel az inverz médon kamatozd Kotvények esetében a referencia kamatlab
esetleges emelkedése nem csak 6nmagaban csokkenti a Koétvény kamatat, hanem a piaci
kamatszint emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a Kotvény piaci
értékére.

c) Kétvények a Kibocsato visszavasarlasi opcidjaval

A Kotvényprogram alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kotvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsaté valasztdsa alapjan lejarat elétt visszavasarolhatéak — aldrendelt
kotvény esetében az MNB el6zetes engedélyével. Az ilyen Koétvények piaci arat ez a
visszavasarlasi opcid korlatozhatja.

A Kibocsaté a klasszikus hitelezési jogot megtestesitd Kotvények tekintetében minden
valoszinliség szerint akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehetéségével, ha finanszirozasi
koltsége alacsonyabb, mint a Kétvények kamata. Ebben az esetben, a Befektetd altalaban nem
biztos, hogy a Kétvények kamatanak megfeleld szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi
Osszeget egy hasonlé kamatozasu eszkdzbe Ujra befektesse. Az ilyen Koétvények lehetséges
Befektet8inek mérlegelnitk kell az ujrabefektetési kockazatot a piacon elérhet6 egyéb hasonld
befektetési lehetéségek figyelembe vételével.

d) Alarendelt Kotvénybdl eredd specialis kockazatok

A Kotvényprogram alapjan a Kibocsato alarendelt koélcsont megtestesité kotvényt is forgalomba
hozhat. Ezen Kotvényekre alkalmazanddoak a Hpt. alarendelt kolcsont6kére vonatkozo
rendelkezései, illetve az 575/2013/EU rendelet 63. cikkében foglalt jarulékos tékeinstrumokra
vonatkoz6 rendelkezések. Ez alapjan a Kibocsatd Alarendelt Kotvények jegyzése soran
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megfizetett ellenérték bevonhaté a Kibocsatdé adéssaganak rendezésébe. A Kotvénytulajdonos e
kotvénybdl eredd kdvetelése a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti legutolsé helyen
all.

Az Alarendelt Kétvényekrdl részletesebb informaciok a lll. fejezet 4.1.2. pontjaban talalhatéak.
2.5. Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocséto, illetve jelen Kétvényprogram keretében kibocsatasra kerulé Koétvények minésitésre
kerulhetnek egy vagy tobb hitelmindsitd intézet altal. Az értékpapir likviditasi, illetve hozam jellemzdire is
hatassal lehet a Kibocsatdé mindsitése, tobbek kozt az intézményi befekteték szabalyozott befektetési
politikajabol eredéen. A minésités azonban nem feltétlen(l terjed ki a kibocsatasra kerilé Kotvények piaci
értékére, 6nmagara a pénzligyi piacokra és a jelen fejezetben targyalt valamennyi tényez6re hatassal bird
valamennyi kockazati eseményre.

A hitelImindsités a hitelmindsit6 altal barmikor mddosithaté és visszahivhaté. A hitelmindsités
semmiképpen nem tekintend® a Koétvényprogram keretében kibocsatott Koétvényekre vonatkozoé vételi,
eladasi vagy tartasi ajanlatnak.

2.6. Masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata

A jelen Alaptajékoztatok szerinti Kotvényprogram keretében szabalyozott piacra bevezetésre nem keruld,
tovabba BET-re bevezetésre keriild Kotvények forgalomba hozatalara nyilik lehetéség, azzal, hogy a
Kibocsatd csak azon Kotvények BET-re torténd bevezetését kezdeményezi, amelyek esetében errdl
eszerint rendelkezik az adott Végleges Feltételekben. Mindazonaltal nem garantalt, hogy a masodpiaci
kereskedésre a BET-re trténd bevezetés esetén is lehetdség nyilik. Nincs garancia arra vonatkozéan
sem — fliggetlenil a szabalyozott piaci bevezetéstél —, hogy a masodpiaci kereskedés kell6 likviditast
biztosit. gy eléfordulhat, hogy a Kétvénytulajdonosoknak csak korlatozott lehetéségiik nyilik a futamidé
alatt a Kotvények értékesitésére, illetve mas, likvidebb értékpapirokhoz képest lehetséges, hogy a
Koétvényeket csak kedvezbtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni.

2.7.Az aukcibs eljaras kockazata

Az aukcids eljaras szabalyaibdl adéddan az aukcion csak a Kibocsaté altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerllhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcios eljarasra benyujtott minden ajanlat elfogadasra kertil.

2.8.Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibdl adédodan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerlinek. A jegyzést a Kibocsato a jelen Alaptajékoztatok lll. fejezet
5.1. pontja szerint részben vagy teljes egészében visszautasithatja.

2.9. Betétbiztositasi védelem hianya

A kockazatok meérlegelésekor fontos figyelembe venni a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol
sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény 2015. julius 3-an hatalyba lépett, az Orszagos Betétbiztositasi Alap
altal biztositott eszkdzdk korét érinté mddositasat, melynek értelmében 2015. julius 3-tdl a hitelintézetek
altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra nem terjed ki az OBA betétbiztositasa. Az
Alarendelt Kétvények mellett a fenti idépontot kdvetéen forgalomba hozott Kétvényekre sem terjed ki az
OBA betétbiztositasi védelme.
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1. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felel6s személyek

1.1. Felelésségvallalé személy

A Kibocsaté (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatékat maga készitette. A
Kibocsatd az Alaptajékoztatok tartalméért, az abban foglalt informaciokért felelésséggel tartozik.

A Kibocsato6 igazgatésaganak, feligyelébizottsaganak és ligyvezetéségének tagjait nevik és beosztasuk
feltintetésével a Il. fejezet 9. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat
A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy jelen Alaptajékoztatokat az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd
legjobb tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatokban szereplé informacidk és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mell6zi azoknak a kérilményeknek a bemutatasat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocsatd megitélését a befektetéi dontések meghozatalakor.

2. Bejegyzett konyvvizsgalok

2.1. Bejegyzett konyvvizsgalok

A Kibocsatoé kdnyvvizsgaldjanak neve és cime 2017. aprilis 25-ig, a korabbi pénzigyi informaciok altal
2016-ban lefedett id6szakban:

Ernst & Young Kényvvizsgald Kft., 1132 Budapest, Vaci ut 20., Magyarorszag
A konyvvizsgalatért felelés személy:

Szabd Gergely, kamarai tagsagi szam: 005676; an.: Kiss Zsuzsanna; lakcim: 1202 Budapest, Mézes u.
35.

Szakmai testuletekben tagsag:
A nemzetkdzi kdnyvvizsgaldi szervezet, az ACCA (Association of Certified Chartered Accountants) tagja
1997 6ta, valamint a Magyar Kdnyvvizsgéaloi Kamaranal Bejegyzett konyvvizsgalé (2000), és az alabbi
mindsitésekkel rendelkezik: Pénztari (EPT005676), Biztositasi (EB005676), IFRS (IFRS000019),
Pénzlgyi intézményi (E-005676/03), tovabbd a Magyar Kdényvvizsgaléi Kamara Pénz és Tdkepiaci
Tagozat vezet6ségének tagja.

A Kibocsatd kbényvvizsgaldjanak neve és cime 2017. aprilis 25-16l, a korabbi pénzlgyi informaciok éltal
2017-ben lefedett id6szakban:

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., Magyarorszag

A konyvvizsgalatért felelés személy:

Balazs Arpad, kamarai tagsagi szam: 006931; an.: Kozma Hedvig; lakcim: 1124 Budapest, Dobsinai u. 1.
Szakmai testlletekben tagsag:

A nemzetkdzi kdnyvvizsgaldi szervezet, az ACCA (Association of Certified Chartered Accountants) tagja
1996 ota, valamint a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranal Bejegyzett kdnyvvizsgald (2007), és az alabbi

mindsitésekkel rendelkezik: Befektetési vallalkozasi (EBV006931), Pénztari (EPT006931), Biztositasi
(EB006931), IFRS (IFRS000076), Pénzigyi intézményi (E006931), Kibocsatoi (KO00070), tovabba brit
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okleveles konyvvizsgald (ICAEW) — ACA, a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Pénz- és T6kepiaci Tagozat
alelndke, a Magyarorszagi Brit Kereskedelmi Kamara elndkségi tagja.

A koénywvizsgaldknak semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatéban.
2.2. A konyvvizsgalé valtas részletei

A 2016. év folyaman az Erste Group palyaztatds atjan Uj kdnyvvizsgald kivalasztasardl hatarozott. A
dontés érintette az ERSTE BANK HUNGARY Zrt-t is, amelynek 2017. &prilis 25-én megtartott kdzgyllése
a 4/2017.04.25. (6/2017) sz. hatarozata alapjan a Bank allandé kdnyvvizsgaléjanak a
PricewaterhouseCoopers Kdényvvizsgald Kft-t valasztotta meg, és megbizta a 2017. Uzleti év éves
beszamoldinak kdnyvvizsgalataval. Ezzel egyidejlleg a korabban megvalasztott allandé kdnyvvizsgald, az
Ernst & Young Kényvvizsgalé Kft. megbizasa megszint.

A Bank 2018. aprilis 26-an megtartott kdzgytlésének 4/2018.04.26. (4/2018) sz. hatarozata értelmében a
2018. Uzleti év éves beszamoldinak konyvvizsgalataval ismételten a PricewaterhouseCoopers
Koényvvizsgalo Kift. kerllt megbizasra.

3. Kockazati tényezdék

A Bank mikodéséhez kapcsolddo kockazati tényezéket a jelen Alaptajékoztatok 11.1. pontja tartalmazza.

4. A Kibocsaté bemutatasa

4.1. Altalanos informaciok a Kibocsatorol

A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve: ERSTE BANK HUNGARY Zartkoérien Mik6dd
Részvénytarsasag.

A Kibocsatoé cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama: Budapest, Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; Cégjegyzékszama: 01-10-041054.

A Kibocsatoé cégbirosagi bejegyzésének idépontja: 1988. aprilis 12.

A Kibocsaté miikodési idétartama: A Kibocsaté hatarozatlan idére j6tt Iétre.

A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.

A Kibocsaté tarsasagi formaja: A Kibocsatd zartkériien mikddé részvénytarsasag.

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog: Magyar jog.

A Kibocsaté cégbirdosagi bejegyzésének orszaga: Magyarorszag.

A Kibocsato létesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26. Tel.: 06 1 298 0222.

A Kibocsatot érinté kozelmultbeli események: Nem tortént a kdzelmultban olyan esemény, amely
jelentés mértékben befolyasolhatna a Kibocsaté fizetéképességének értékelését.

Egyéb informacidk a kibocsatoérol

A Kibocsaté roviditett cégneve: ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

A Kibocsaté alapitasanak helye: Budapest

A Kibocsaté alapitasanak idépontja: 1986. december 16.

A Kibocsaté hatalyos létesitd okiratanak (Alapszabalyanak) kelte: 2016. augusztus 11.

A Kibocsato lizleti éve: A Kibocsatd lzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezdddik és ugyanazon
naptari év december 31-én végzadik.

A Feliigyelet engedélyei az engedélykoteles tevékenységek végzésérol:

A Kibocsaté az engedélyhez kotétt tevékenységeket a Felligyelet altal kiadott 1-2061/2004, E-111/669/2008,
EN-111/M-614/2009, H-EN-I1-1608/2012 szamu engedélyekben meghatarozottak alapjan végzi.
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A Kibocsaté hirdetményei kdozzétételének helye:

A Kibocsaté kozzétételeit honlapjan (www.erstebank.hu), és az MNB altal lzemeltetett t6kepiaci
kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) teljesiti, valamint megklldi a Befekteték szamara
hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.

A Kibocsaté hatalyos Alapszabalyanak megtekintési helye
A Kibocséaté hatalyos Alapszabdlya megtekinthet6 a Kibocsatd honlapjan: www.erstebank.hu.

A Kibocsaté telephelyei
A Kibocséto telephelyei és fidktelepei megtekinthetdk a Kibocsatd honlapjan: www.erstebank.hu.

A Kibocsaté jegyzett tékéje: 146.000.000.000 Ft.
4.2. A Kibocsaté torténete, fejlédése

Az Erste Bank a magyar bankpiac harom legnagyobb szerepléje k6zé tartozik Ggyfélszam, fiok- és ATM
szam alapjan. A Bank Ugyfeleit 116 fidkjan, valamint 400 bankjegykiadé automatajan keresztll szolgalja
ki. Leanyvallalataival a pénzlgyi szolgaltatasok teljes skalajat lefedi, a magyar banki vagyonkezelés egyik
legjelentésebb szereplbje, leanyvallalata, az Erste Alapkezeld a masodik legnagyobb piaci szerepld,
NetBankjanak mintegy 600 ezer felhasznaléja van. A pénzintézet dinamikusan fejl6d6 vallalati Uzletaga
széleskor(i vallalati megoldasokat kinal Ugyfeleknek a vallalati hitelektél a tresaury és lizing
szolgaltatasokig, szektorspecialistai (agrar, energiahatékonysag, EU tamogatasok) egyedi tudassal allnak
az ugyfelek rendelkezésére a kisvallalkozasoktdl a nagyvallalatokig.

Az Erste Bank 1997 6ta tagja az Erste Group Bank AG altal iranyitott osztrak Erste Group-nak. Az Erste
Group Bank AG az els6 osztrak takarékpénztarként 1819-ben jott Iétre. 1997 6ta a nemzetkdzi Erste
Group Kelet-Eurépa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatéjava valt, mely 7 orszagban (Ausztria,
Csehorszag, Szlovakia, Romania, Magyarorszag, Horvatorszag és Szerbia) mikodik.

2012 ¢6ta az Erste Bank tulajdonosa Magyarorszagon tobbszor bizonyitotta elkotelezettségét, sikeres
akviziciok és egyre hatékonyabb miikédés eredményeként erés pozicidval rendelkezik a régidban és
Magyarorszagon. Az Erste Bank 2012-ben eredményesen vette at a BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelepének Wealth Management Uzletagat, majd 2017-ben a Citibank magyarorszagi lakossagi
Uzletagat. Emellett 2016-ban Erste World néven elinditotta Uj szolgaltatasat, amely a személyes
vagyontervezés Uj szintjét képviseli a Prémium és Private Banking szolgaltatdsok mellett.

2015. julius 31-én az Erste Bank sajat jelzalogbank alapitasarol dontott azzal a céllal, hogy jelzaloghitel
fedezete mellett refinanszirozast nyujtson sajat anyabankjanak és mas partnerbankoknak tébbek kozott
annak érdekében, hogy azok igy megfelelienek a hitelintézetek forint lejarati Osszhangjanak
szabalyozaséarol sz6lé 20/2015. (VI.29.) MNB rendeletben el6irt jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési
mutato teljesitésének. A Bank 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalata, az ERSTE Jelzalogbank Zrt.
2016. junius 30-an kapta meg miikddési engedélyét az MNB-t6I.

Az Erste Bank altal elnyert dijak:

Construction & Investment Journal Hall of Fame (HOF) Best of the Best Awards 2018 — ,Best of the Best
Bank”

Portfolio Lakas 2018 dij — Az Ev Ingatlanfinanszirozéja

Construction & Investment Journal (C1J) Awards Hungary 2017 — ,Best Bank of the Year” — Az év
ingatlanfinanszirozé bankja

Construction & Investment Journal (C1J) Awards Hungary 2016 — ,Bank Team of the Year” — Az év
ingatlanfinanszirozé bankja

MasterCard — Az Ev Bankja 2015
MasterCard — Az Ev leginnovativabb bankja 2015
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The Banker: Global Private Banking Awards — Best Private Bank in Central and Eastern Europe, 2012,
2014, 2015, 2016, 2017
Euromoney — Best Private Banking provider in Hungary 2012

Budapesti Ertéktdzsde elismerései (Erste Befektetési Zrt.):
2017:

Az év befektetési szolgaltatdja

Az év legnagyobb forgalmu hataridés BUX index-kereskedd cége
Az év legnagyobb forgalmu hataridés részvénykeresked6 cége
Az év harmadik legnagyobb forgalmu részvénykeresked6 cége

2016:

Az év legnagyobb forgalmu hataridés részvénykereskedé cége
Az év legnagyobb forgalmu hataridés BUX index-kereskedé cége
Az év harmadik legnagyobb forgalmu részvénykereskedd cége

2014:
Az év tézsdei kereskedd cége az azonnali piacon

2013:
Az év befektetési szolgaltatdja

A Kibocsaté hitelminésitése

Fitch (érvényes 2018.05.03-t0l)

Long-Term Foreign Currency IDR: BBB (positive outlook)
Short-Term Foreign Currency IDR: F2

Viability rating: bb

Support rating: 2

Moody's (érvényes 2018.05.16-tol)*
Outlook: Stable

Bank Deposit: Baa3

Baseline Credit Assessment: bl
Counterparty Risk Assessment: Baa2

*2014-ben, 2015-ben, 2016-ban, 2017-ben is csak nyilvdnos adatok alapjan felulvizsgalva

Fo részvényes

Részvényes Tulajdoni aré’rlly
2016.08.11-t6l
Erste Group Bank AG 70%
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. 15%
Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank 15%
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Banki részvények szama és névértéke tipusonként
2016.07.01-t6l

Megnevezeés Részveny Részvények Részvények Osszesitett

névértéke (Ft- ; N oy
ban) darabszama névértéke (millié Ft-ban)

Nevre sz0lo 1 146 000 000 000 146.000

részvény

A Bank alaptékéje 146.000.000.000 Ft (egyszaznegyvenhatmilliard forint) kizarélag pénzbeli hozzajarulas,
amely 146.000.000.000 (egyszaznegyvenhatmilliard darab), egyenként 1 Ft (egy forint) névértékl névre
sz0lo torzsrészvénybdl all. A Bank alaptékéje telies egészében befizetésre kerilt. A részvények

dematerializalt értékpapirok.

A Kibocsaté altal kibocsatott és még forgalomban 1évé kotvények (2018.05.31.)

Erste Garancia Kotvény

HU0000343470

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2008.12.01

Lejarat napja: 2020.12.01

Kibocsatott 6ssznévérték: 389 330 000 Ft
Kamattipus: alarendelt, fix kamatozasu kétvény

Erste Garancia Kotvény 2.

HU0000343777

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2009.04.30

Lejarat napja: 2019.04.30

Kibocsatott 6ssznéveérték: 473 740 000 Ft
Kamattipus: alarendelt, fix kamatozasu koétvény

ERSTE Alarendelt Kélcsont6ke Kotvény
HU0000354493

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2014.03.28

Lejarat napja: 2024.03.28

Kibocsatott dssznévérték: 3 351 510 000 Ft
Kamattipus: alarendelt, fix kamatozasu koétvény

ERSTE Tartés Koétvény 20180817
HUO0000356522

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2015.08.19

Lejarat napja: 2018.08.17

Kibocsatott 6ssznéverték: 599 250 000 Ft
Kamattipus: diszkont kdtvény

ERSTE Tartés Koétvény 20181008
HUO0000356605

Kibocsatés jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2015.10.07

Lejarat napja: 2018.10.08

Kibocsatott ssznéverték: 647 210 000 Ft
Kamattipus: diszkont kétvény

ERSTE Tartés Kotvény 20181116
HU0000356688

Kibocsatés jellege: nyilvanos

Kibocséatas napja: 2015.11.17

Lejarat napja: 2018.11.16

Kibocsatott 6ssznéverték: 161 440 000 Ft
Kamattipus: diszkont kétvény

A Bank 2018. majus 31-én 56.291,51 millié forint 6sszegii hatrasorolt kotelezettséggel rendelkezett.

A Bank 2008. december 1-én alarendelt kdlcsdntéke kotvényt bocsatott ki forintban, melyet az Erste
Sparkassen Biztosité Zrt. jegyzett le 389,33 milli6 Ft dsszegben. A kétvények névértéke 10.000 Ft. A
kotvények lejarata 2020. december 1. A 2009. aprilis 30-an kibocsatott Ujabb alarendelt kélcsontdke
koétvényt az ERSTE Vienna Insurance Group Zrt. (korabbi nevén: Erste Sparkassen Biztosité Zrt.)
jegyezte le 473,74 millid6 Ft 6sszegben. A kotvények névértéke 10.000 Ft. A kétvények lejarata 2019.
aprilis 30. A Bank 2014. marcius 28-an 3.351,51 millié Ft névértéken kibocsatott alarendelt kdlcséntéke
kotvényének a lejarata 2024. marcius 28., a kétvények névértéke 10.000 Ft. Utdbbi kétvényt az Erste
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. jegyezte le.
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A fentieken tulmenéen az Erste Group Bank AG a Kibocsaté rendelkezésére bocsatott 125.568,72 millié
forint értékld alarendelt kdlcsontékét (411 millio EUR). Ebb6l a Bank 2016. julius 14-én 75.673,76 millio
forint (247,69 milli6 EUR) névértékl alarendelt kolcsontékét elétorlesztett. A fennmaradd alarendelt
koélcsontdke kotelezettség az Erste Group Bank AG felé 52.076,93 millio Ft (163,31 milli6 EUR). A teljes
0sszeg 2024. marcius 1-jén jar le.

5. Uzleti tevékenység attekintése

5.1. A Kibocsato f6 tevékenységi koreinek felsorolasa

A tarsasag tevekenységi kore a gazdasagi tevekenységek egyseéges agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:

Fotevékenység: 64.19°08 Egyéb monetaris kdzvetités

Tovabbi tevékenységi korok: 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas
64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kozvetités
66.12'08 Ertékpapir-arutézsdei ligyndki tevékenység
66.19°08 Egyeéb pénzlgyi kiegészits tevékenyseég
66.22°08 Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység
66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
64.91°08 Pénzugyi lizing

Nem lizletszeriien végzett
tovabbi tevékenység: 69.20°08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, adészakértbi tevékenység

5.1.1.A Kibocsato altal értékesitett termékek és nyujtott szolgaltatasok

Lakossagi bankszolgaltatasok

minden pénzigyi igényére a legmedfelelébb megoldast nyujtsa. 2018-ban a rekord alacsonnya valo
kamatkoérnyezetben a Bank célja, hogy a hagyomanyos megtakaritasi termékek mellett a megfeleld
hozam-lehet&séget biztositd termékeket is el6térbe helyezze az Ugyfelek szamara (elsésorban kétvények
és befektetési alapok formajaban) mind a lakossagi, mind a mikrovallalati tgyfelek kérében. Ugyanakkor a
Bank célja az is, hogy az Uj jogi szabalyozasi kérnyezetben is fenntartsa, sét elére Iépjen a hitelezésben
elért pozicidjaban. Az Erste Bank, igazodva a valtozé megtakaritasi szokasokhoz, a rendszeres, kis
0sszegll megtakaritasi szamlak értékesitésére is nagy hangsulyt fordit, ahol az udgyfeleket
kamatprémiummal 6sztdénzi a havi rendszeres megtakaritasra.

A Bankcsoport 2017. december 31-én 725 ezer lakossagi folyoszamlat kezelt, és dsszesen 831 mrd forint
lakossagi betétallomannyal rendelkezett 637 mrd forint lakossagi hitelallomanya mellett.

Az Erste Bank mind a lakossagi, mind a mikrovallalati Gigyfelek részére kedvez6 bankszamlacsomagokat
kinal, melyeket az Ugyfelek a sajat pénzlgyi szokasainak megfeleléen alakithatnak. A Bank a lakossagi
ugyfelek részére folyamatosan meguijulé akciot kinal, Uj szamlanyitas és rendszeres jovedelemjévairas
esetén szamlakedvezmények veheték igénybe. Mikrovéllalati oldalon is szamlakedvezményekkel
0szténdzi a Bank az Uj szamla nyitasokat.

A Bank termékeit fiokhalézatan keresztil a lakossagi és mikrovallalkozéi piac egésze szamara kinalja. Az

Erste Bank lakossagi Ugyfelei és mikrovallalkozasok részére nyujtott bankszolgéaltatdsai k6zé az alabbi
fontosabb teruletek tartoznak:
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- Lakossagi és mikrovallalkozoi forint- és deviza folydszamla vezetés és kapcsolddé szolgaltatasok

(atutalasi megbizasok, folydszamla-hitelkeret, stb.),

- Elektronikus szolgaltatasok (TeleBank, NetBank, MobilBank, Mobilfizetés, SMS szolgaltatas,
elektronikus szamlak fizetése, Pénziigyi Monitor),

- Forint- és devizaalapu bankkartyak, hitelkartyak,

- Lakéascélu és szabad felhasznédlasu jelzaloghitelek, fogyasztasi céli személyi kdlcséndk és
lombard hitelek lakossagi Ugyfelek részére,

- Allami kamat- és dijtamogatas mellett biztositott Széchenyi Kartya Folydészamla- és
Forgdeszkozhitel, banki folydszamlahitel és forgdeszkdzhitel, a hosszu tavu célokat tdmogatd
hitelek kdzul beruhazasi hitel és ingatlanvasarlasi hitel. A Bank emellett szabad felhasznalasu
jelzéloghitellel, lombard hitellel, valamint agrar vallalakozasok szédmara kidolgozott
konstrukciokkal is az tigyfelek rendelkezésére all,

- Valuta vétel és eladas,

- Lekotott betétek, rendszeres megtakaritasi szamlak,

- Befektetési szolgaltatasok (értékpapirok, derivativ Ugyletek),

- Nyugdijpénztar, biztositasok.

2017. december 31. napjan az Erste Bank 116 db fidkkal rendelkezett. Az Erste Bank az el6z6 évekhez
digitalizaciéhoz kapcsolodo fejlesztéseket is végrehajtott a fiokhalézatban. A Bank Ugyfelei a nap 24
orajaban, kézel 1.200 bankjegykiadé automatabdl vehetnek fel kedvezményesen készpénzt (400 Erste
Bank és 800 partner ATM-bél). Az Erste Sorszamhuzé alkalmazassal az Ugyfelek el6zetesen, fizikai
jelenlét nélkdl juthatnak sorszamhoz. Raadasul az applikacid megjeleniti a varakozok létszamat is, igy
kénnyebben tervezhetd lgyintézési idé.

Az Erste MobilePay alkalmazas hasznalataval forint alapu Erste betéti-, vagy hitelkartyankkal szamos
fizetési tranzakcidé elvégezhetd, példaul csekkbefizetés, autépalya-matrica vasarlas, vagy parkolasi
koltségek rendezése.

Vallalati bankszolgaltatasok

Az Erste Bank vallalati Ggyfélkére a Magyarorszagon mikodé nagyvallalatokbdl, valamint kis- és
kozépvallalatokbdl all. A Bank vallalati tgyfelei szamara a hitelezés és a betételhelyezés mellett
pénzforgalmi szolgaltatasokat, forint- és devizalgyleteket, értékpapirliigyleteket, készpénzkezelést,
készpénz helyettesit§ termékeket, okmanyos Ugyleteket és kereskedelemfinanszirozast, elektronikus
banki hozzé&férést, valamint telefonos banki szolgaltatasokat kinal.

Fébb termékcsoportok:

- Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza pénzforgalmi szamlavezetés és szadmlacsomagok,
specialis szamlak vezetése, elektronikus csatornak, cash management, tUzleti bankkartyak, stb.),

- Lekotott forint- és devizabetétek,

- Befektetési szolgaltatasok (allampapir- és vallalati koétvényforgalmazas, befektetési jegyek,
tézsdei és tézsdén kivili ("OTC”) értékpapirok, tékegarantalt befektetések),

- Treasury szolgaltatasok, pénz- és tékepiaci miiveletek (egyedi arfolyamos devizakonverzidk on-
line devizakonverzidk, szarmaztatott deviza- és kamatlgyletek, pl. hataridés és opcios lgyletek,
egyedi arazasu betéti és MM line hitelligyletek, strukturalt befektetések, befektetési jegyek,
kotvénykereskedelem, stb.),

- Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, refinanszirozott és tamogatott hitelek,
lizing, faktoring, projektfinanszirozds, szindikalt hitelek, EU palyazati termékek,
kétvénykibocsatashoz tartozé banki szolgaltatasok, stb.),

- Okmanyos Uugyletek (garanciak, akkreditivek, okmanyos inkasszok) lebonyolitasa és
kereskedelemfinanszirozas,

- Letétkezelés.

Az Erste Bank azon Uugyfeleinek nyujt hitelt, bocsat ki garanciat vagy akkreditivet, amelyek
gazdalkodasarol, pénziigyi helyzetérdl a kockazat realis megitéléséhez megfelels és kielégité informacio
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all rendelkezésére, illetve az lgyfél hitelképes és megfelelé biztositékot szolgaltat. A hitelek dij- és
kamatfeltételeit a Bank kockazati besorolas alapjan, egyedileg allapitia meg. A Bankcsoport vallalati
betétallomanya 2017. december 31-én 469 Mrd, vallalati hitelallomanya 496 Mrd forint volt.

Kiemelt szegmensek

Vagyoni helyzetik alapjan az ugyfelek a kiemelet szegmensek nyujtotta szolgaltatasokat is igénybe
vehetik. Az Erste Prémium, az Erste World és az Erste Private Banking szolgaltatas diszkrécion alapuld,
egyedi igényekre épuld, személyes tanacsadon keresztul nyujtott, teljes korl pénzigyi szolgaltatas.
Kiemelt statuszt biztosit a mindenkori hatalyos szegmensekre vonatkozé hirdetményi feltételeknek
megfeleld Gigyfelek részére, akik leszerzédnek a valasztott szolgaltatasra. Az Erste World és Erste Private
Banking szolgaltatast lakossagi és vallalati Ggyfelek is igénybe vehetik azzal a kitétellel, hogy vallalati
Ugyfeleket jelenleg kizarélag befektetési oldalon kezel a két szegmens.

Az Erste Prémium olyan szolgaltatascsomagot kinal az tgyfeleknek, amely lefedheti minden pénzigyi
igényuket, és szintlépést jelent a mindennapi bankolasban.

Az Erste World a kiemelt Ggyfélkiszolgalasnal joval komplexebb szolgaltatascsomag, melyben a dijmentes
szamlavezetés mellett vagyontervezési szolgaltatas és dedikalt személyi bankar all az ugyfelek
rendelkezésére.

Az Erste Private Banking az Erste Bank tdbbszérésen dijnyertes szolgaltatdsa. A vagyonkezelést is
magaban foglalé6 Private Banking szolgaltatas dedikalt privat bankaron keresztiil veheté igénybe.
Diszkrecionalis Portfoli6 Menedzsment (DPM) jelenleg kizarélag ebben a kiemelt szegmensben érhet6 el.

Onkormanyzati banki szolgaltatasok

Az Erste Bank kiterjedt fiokhalézata, dnkormanyzati referenciai és gyakorlata megbizhaté szakmai
hatteret biztositanak az 6nkormanyzati gyfélkdr tekintetében, mely alapjan a Bank az énkormanyzati
kdrben is széles kapcsolatrendszert apol.

Az Erste Bank az 6nkormanyzatok szamara teljes kor(i banki szolgaltatast nyujt (pl.: hitelnydjtassal és
betételhelyezéssel kapcsolatos szolgaltatasok, szamlavezetés, bankkartyak, treasury szolgaltatasok).

Treasury tevékenység

A Pénz- és Tékepiaci lgazgatéosag (PTI, Treasury) Uzleti terllet felelds a Bank operativ likviditas
menedzseléséért, a stratégiai finanszirozasi dontések végrehajtaséért, illetve a Bank arfolyam- és
kamatkockazatainak kezeléséért. A magyar deviza- és pénzpiachoz kapcsolédd kereskedési
tevékenységét a PTIl az Erste Group Bank AG nevében és kockazatara végzi. A Bank vallalati és
lakossagi Ugyfeleinek kiszolgalasahoz kapcsolddé értékesitési tevékenységét a Bank nevében végzi a
Treasury.

A Treasury tevékenységet a Bank az Erste Group Bank AG Treasury tevékenységébe integralva végzi,
ezzel biztositva a kdzpontositott piaci jelenlét, termékkinalat és kockazatkezelés elnyeit.

Intézményi ligyfélkiszolgalas

2016-t6l megalakult az intézményi Ugyfeleket kiszolgal6 tertlet, mely a bank altal nyujtott széles kori
termékpalettaval all (igyfelei rendelkezésére. Az Erste Bank Intézményi Ugyfelek osztalya, szoros
egyluttmikodésben végzi tevékenységét a tobbi Erste-tagvéllalattal az Erste Group héalézatan belll. A
Bank a nemzetk6zi ugyfelek kiszolgaldsa mellett a hazai Ugyfélkér (tobbek kdzdtt hitelintézetek,
befektetési alapkezel6k, befektetési vallakozasok, biztositok, pénztarak) banki termékekkel (hitelezés,
szamlavezetés, értékpapir-letétkezelés, treasury és okmanyos Ugyletek) valé komplex kiszolgalasara
torekszik.

5.1.2.Fontosabb uj termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése

A vallalati hitelezés terlletén az elmult évek meghatarozé Ujdonsagai a felmondasig biztositott
keretszerz8dések alkalmazasa, a fix kamat mellett nyujtott hitelek, a refinanszirozott hitelek terén az
Eximbank refinanszirozdsa mellett igénybe vehet§ finanszirozasi konstrukciok, a kockazatmegosztas
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terén az InnovFin és COSME garanciak alkalmazasa, mely utébbi révén az Ertse Bank gyorsitott
hitelbiralattal is nyujt hiteleket vallalati Ggyfelei részére.

Mikrovallalkozasok szamara az MNB NoOvekedési Hitelprogam keretében nyujtott forgd- és beruhazasi
hitel jelentett Uj finanszirozasi lehetéséget, valamint az agrar vallalkozasok szamara kidolgozott egyedi
finanszirozasi konstrukcidk tovabbra is a Bank f§ fékuszaiban allnak.

Lakossagi Ugyfelek szamara 2017-ben leglatvanyosabban a szolgaltatasok teriletén jelent meg
ujdonsagokkal az Erste Bank:

o Kedvezményes, azonnali aras devizavaltds lehetésége az Erste NetBankban sajat szamlék
kozott.

o Az Erste MobilBank alkalmazassal elérhetd a szamlaegyenleg, a tranzakciok részletei, indithatd
atutalas vagy sajat szamlak kozotti atvezetés. Az alkalmazas segitségével Dijnetes szamlak is
kifizethet6ek, elérhetd a bankos postalada és az ugyfélszolgalat. Az applikacié nyitoképernydje
testre szabhat6: widgetek formajaban megjelend funkcidk sorrendje valtoztathato, igy a
leggyakrabban hasznaltakat funkciok a képernyd tetejére huzhatdak.

e Az Erste Bank mindegyik hazai fiokjaban vezeték nélkdli internet-hozzaférés varja az ugyfeleket.

5.1.3.Legfontosabb piacok bemutatasa

Az elmult években jelentés gazdasagi és intézményi valtozasok hataroztak meg az egyes pénzlgyi
szektorok tevékenységének és jovedelmezdségének alakulasat. A jegybankok megkezdték historikusan
alacsony szinten tartott irdnyadé kamataik emelését, mig a szabalyozé hatdésagok a likviditasi és
tékehelyzetre irtak el a korabbinal joval szigoribb kévetelményeket. A megvaltozott piaci kdrnyezetben a
pénzlgyi szerepl6k stratégigjanak kozponti eleme lett a termelékenység és a hatékonysag ndvelése,
melynek lényegi részei a portfolio tisztitdsan, a hitelezési aktivitas ndvelésén tal a mikodési koltségek
csokkentése.

A bankszektorban 2017-ben folytatédott a hiteldllomanyok névekedése, els6sorban a vallalati
hitelallomany ndévekedésének kdszdnhetéen. 2017-ben tovabb ndvekedett az Uj lakossagi kihelyezések
volumene, aminek koszdnhetben dsszességében 4,6 szazalékkal ndvekedett a teljes nettd lakossagi
hitelallomany. A szektor jovedelmezfségét jelentésen befolydsolta tdbb piaci, szabalyoz6i esemény is:
pozitivan jarult hozza az eredményhez, hogy 2017-ben tovabb csdkkent a valsag soran bevezetett
bankadd mértéke, valamint jelentés kockazati céltartalék visszairasok torténtek a legtobb szerepld
esetében; ekézben negativan hatott az eredményre az alacsony kamatkdérnyezet miatti kamateredmény
csokkenése.

A t6kepiaci szektorban a befektetési vallalkozasok és alapkezel6k jovedelmezfsége szektorszinten
névekedett 2016-hoz képest. 2017-ben csokkent a befektetési vallalkozasok utgyfélértékpapir allomanya,
mig a pénzeszkdzdk jelentdsen ndvekedtek. Az alacsony kamatkdrnyezet kedvezd a szolgaltatéknak,
hiszen a bankbetétnél magasabb hozamot biztosité befektetési termékek egyre népszeriibbek a névekvd
megtakaritasokkal rendelkezd lakossag korében, ugyanakkor neheziti a kordbban elért historikus
hozamok fenntartasat.

A gazdasagi fellendiiléssel parhuzamosan a pénziigyi vallalkozasok is novelték finanszirozasi
aktivitdsukat. A pénzlgyi vallalkozasok addzott eredménye 2017-ben jelentésen, 46 milliard Ft-ra
csokkent a 2016-os 80 milliard Ft-rél, névekvd kamatbevételek és csdkkend kamatraforditasok mellett. A
2016-os novekedéssel ellentétben 2017-ben csdkkent a kihelyezett hitelallomany is, ami hozzajarult a
mérlegféosszeg csokkenéséhez.

5.1.4. A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetére tett megallapitasai, alapul szolgalé
adatok

Az Erste Bank elkdtelezett a magyar piac irant, és célja tovabbra is az, hogy egyre magasabb,
folyamatosan javulé szinvonalon és az igényekhez rugalmasan igazodva szolgalja ki kdzel 900 ezer
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Ugyfelét a jovében is. A Bank célja, hogy mind lakossagi, mind vallalati Ugyfelei els6 szamu
pénzintézetként tekintsenek ra, ahol pénzigyeiket teljes korlien intézhetik, stabilitast és kiszamithatésagot
biztositd, hosszu tavu megoldasokkal.

A dinamikusan noévekvd piaci kdrnyezetben a Bank a ndvekedési lehetéségekre koncentral, mikézben
kis- és kozépvallalati Ugyfelek kiszolgalasa all. A Bank stratégiai célja, hogy a magyar bankpiac
meghatarozd szerepl6jeként folytassa mikodését egy jél kiegyensulyozott vallalati Gzletag, megerésitett
kockazatkezelés, hatékony miikddés és egy folyamatosan javuld kiszolgalasi minéség altal tamogatva,
azokra a lakossagi ugyfelekre fokuszalva, akik az Erste Bankot tekintik az els6dleges pénzigyi
szolgaltatojuknak.

2015 masodik félévében az Erste Bank és Leanyvallalata, az Erste Befektetési Zrt. megallapodast irt ala a
Citibank magyarorszagi lakossagi lzletaganak megvasarlasarol, melyet a Magyar Nemzeti Bank és a
Gazdasagi Versenyhivatal 2015. december 18-an jévahagyott. A tranzakcié eredményeként az Erste
jovahagyast kovetéen egy egyéves el6készitd idészak utan 2017-ben a Citibank tgyfelei Erste-ligyfelekké
valtak. A tranzakcioban az Erste Bank sikeresen atvette a Citibank magyarorszagi lakossagi tizletaganak
kb. 600 munkatarsat és 3 bankfidkjat is.

A lakossagi Uzletag célja az ugyfélkapcsolatok mélyitése, a hatékonysag névelése, a termékportfolid
egyszer(sitése, valamint a hitelezés élénkitése. A Bank 2018 elsé negyedévében tovabb ndvelte U
lakossagi hitelkihelyezéseit mind éves, mint negyedéves Osszehasonlitdsban, kuléndsen kiemelkedd
eredményt ért el a fedezetlen hiteltermékek értékesitésében. A hitelkartya stagnalé piacan a Bank ndvelte
piaci részesedését mind kartyaszamban, mind kihelyezett allomanyban, elsé sorban a Citibank
magyarorszagi lakossagi Uzletaganak akvizicidja miatt. Az alacsony kamatkérnyezet okozta
atrendez6dést kdvetve a Bank nem csupan a betétgyljtésre, hanem az alternativ befektetési termékekre
(pl. befektetési alapok) is fokuszal, ahol tartja kétszamjegyi piaci részesedését. A Bank Leanyvallalata, az
Erste Befektetési Zrt. 18,4 szazalékos piacrésszel rendelkezett 2016 végén, mely 2017 végére 16
szazalékra csOkkent. A 2011-ben alapitott Erste Lakastakarék Zrt. is tovabb noévelte Gzleti aktivitasat:
2017 végére szerz6désallomanya meghaladta a 130 ezret, valamint 2016-ban megkezdte hitelezési
tevékenységét és igy a kdvetkezd évek Uj hitelezésének jelentds pillére lehet.

A vallalati Gzletag tovabbra is teljes korl banki szolgaltatasokat kinal minden szegmens szamara, a kis-
és kdzépvallalati szegmensben szamolva a legnagyobb mértékl ndvekedéssel. A Bank a hiteltermékek
mellett széleskorl tranzakcids szolgaltatasokat, egyéb pénzigyi megoldasokat kinal vallalati Ggyfelei
szamara.

2018 els6 negyedévében mind a lakosséagi, mind a vallalati Gzletdg uj kihelyezésében jelentés ndvekedést
ért el, ezdltal névelve a mikoédd hiteldllomanyt. A gazdasagi valsag kovetkeztében lecsdkkent
hitelallomany és az alacsony kamatkornyezet ellenére is névekedett a kamateredmény.

A kockazatkezelés az egész bankot athatd, megerésitett tevékenység, mely tamogatja a felelds hitelezést.
Az IT és operacio terlletén a digitalis jelenlét erésitése jatszik fontos szerepet, legyen sz6 akar internetes,
akar mobilbanki megoldasokrél. Mindemellett a Bank folytatja a hatékonysagnoévelést az gyfélélmény
ndvelésének, és az iparagi atlagnal alacsonyabb kdltség/bevétel arany fenntartasanak érdekében.

6. Szervezeti felépités

A Kibocséaté 2018.06.01-t61 hatalyos szervezeti felépitését az alabbi abra mutatja be:
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6.1. A Kibocsato vallalatcsoportjanak bemutatasa

Kockazatkezsissl Informatkal éa Operacios
Vazérigazgatt-hatystise Vezsrigazpato-helystise.
Zsiga Kriaztina Foitanyl Tamas
Stratégial
Kiockazatkezelés IT Ozemeitatia
Matis Agnes Nomathy Danis!
Lakossagl
- —
adimeczhy Gaza G
Vallalati
‘Operacios Intemligencta
Gargica Mark [ Agnes
Jog &s Compliancs
Kozpont! Operacks
ar. Ksrekes Orsolya e
Biztonsagmenedzs ment Projekt Portrollo
Rago lstvan Mansazsment
Balaton Laszio
Kockazatl Modelisk 68
Csoportazintd
K
Kozpont
Aca Mikioa

Az Erste Bank a tdbb mint szazkilencven éves hagyomanyokkal rendelkezd osztrak Erste Group Bank AG

altal iranyitott Erste Group tagja.

1997 6ta az Erste Group Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb pénzigyi szolgaltatdjava valt, mely 7 orszagban
(Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Romania, Magyarorszag, Horvatorszag, Szerbia) kdzel 46 660
munkavallaléjaval 16 millié Ggyfelet szolgal ki 2 565 fiékbdl allé halézataban.

Az Erste Group részvényei 1997 6ta jegyezhetdk a Bécsi Ertéktézsdén, 2002 6ta a Pragai Ertéktdzsdén
és 2008 februarja 6ta pedig a Bukaresti Ertéktézsdén. Az Erste Group jelentds szerepléje a széban forgd
tézsdéknek. Mindemellett az Erste Group szerepel az MSCI Standard Indexben, a DJ Euro Stoxx Banks
Indexben, valamint az FTSE EuroTop 300-ban. Az Erste Group részvényeivel az Egyesiilt Allamokban

nyilvanosan is lehet kereskedni a Level | ADR programon keresztul.

6.2. A Kibocsato érdekeltségei

A Bank altal konszolidalt Leanyvallalatok (2018.05.31-i allapot szerint):

Vallalkozas neve, Befektetett 6sszeg | Banki tulajdoni Jegyzett toke
Székhelye (eFt) hanyad (%) (eFt, 2017.12.31.)
ERSTE Ingatlan Kft.
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 41984 847 100 210000
ERSTE Lakastakarék Zrt.
1138 Budapest, Népfirds u 24-26. 3853297 100 2025000
ERSTE Jelzalogbank Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 5790381 100 3005000
Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 8. em. 2422314 100 2000000
ERSTE Lakaslizing Zrt.
1138 Budapest, N&pfiirds u 24-26. 307847 100 53 000
Si6 Ingatlan Invest Kft. . .
1138 Budapest, Népfirds u 24-26. 3085 867 Kozvetve: 100 12 900
Collat-real Kft.
6 788 530 Kozvetve: 100 8 000

1138 Budapest, Népfiird6 u 24-26.
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Konszolidaciéoba bevont tarsasagok

ERSTE Ingatlan Kft.

Az ERSTE Ingatlan Kft. {6 tevékenysége a sajat tulajdonba vett ingatlanok végfelhasznalok felé torténd
értékesitése, az ingatlanok jovedelemtermel6 képességének elésegitése, Uzemeltetés, illetve a
kapcsolodd mUszaki-technikai hattér biztositasa. Az ERSTE Ingatlan Kft. ezenkivil portfélio-
menedzsment, ingatlanhasznositas, ingatlanizemeltetés, értékbecslés, illetve workout Ugyletek terén
nyujt szakmai tdmogatast a Bankcsoport szamara.

Az ERSTE Ingatlan Kft. 100%-os tulajdonosa a Sio6 Ingatlan Invest Kft. projekttarsasagnak, amely a Siofok
belvarosaban megvalositésra kertlt SIO Plaza fejlesztésére és lzemeltetésére jott létre.

A Collat-real Kft. 2014.03.10-én alakult meg 3 millié forint torzst6kével, mely sajat tulajdonu ingatlanok
adasvételével foglalkozik és az ERSTE Ingatlan Kft. 100%-os tulajdonaban all.

ERSTE Lakastakarék Zrt.

Az ERSTE Lakastakarék Zrt. 2011. oktéber 17-i elindulasat a rendszeres lakossagi megtakaritasok,
kildnésen a lakascélu ongondoskodas térnyerése, valamint a megvaltozott hitelpiaci kortlmények
motivaltak. Az Erste Bank sajat tulajdoni pénztaranak létrehozatala lehet6séget teremtett a lakas-
takarékpénztari megtakaritasok és a Bankcsoport altal kinalt egyéb termékek kozti értékesitési szinergiak
fejlesztésére.

2017 év végen tobb, mint 130 ezer aktiv statuszu szerzddéssel rendelkezett, melynek szerz6déses
Osszege 505,9 milliard forintot tett ki. A szerz6déses 6sszeg magaban foglalja a lakas-elétakarékoskodo
altal vallalt 6sszes betételhelyezést, a betétre jovairt kamatot, az allami tdmogatast, a tamogatasra jovairt
kamatot és a lakas-el6takarékoskodo, illetve kedvezményezett altal igényelhetd lakaskoélcsén egylttes
Osszegét. Az ERSTE Lakastakarék Zrt. lakaskolcson és athidald, illetve azonnali athidald kolcson
allomanya 2017 év végére elérte az 1 mrd forintos nagysagrendet.

ERSTE Jelzalogbank Zrt.

Az ERSTE Jelzalogbank Zrt.-t az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. egyedili részvényesként alapitotta, a
tarsasagot a cégbirdsag 2015. december 11-én jegyezte be. A tarsasag a Magyar Nemzeti Bank H-EN-I-
589/2016. szamu hatarozata alapjan 2016. junius 30-an megkapta a tevékenységi (miikddési) engedélyét,
melynek alapjan a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. térvényben szerepld
szolgaltatasokat nyujtja: refinanszirozast biztosit kereskedelmi bankok szamara, illetve ingatlanok forgalmi
és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat végzi tzletszerten.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. a jelentds lakossagi jelzaloghitel-portfoliéval rendelkezd kereskedelmi
bankok k&zé tartozik, a jelzdlogbank alapitdsaval els6sorban a forrasbevonéas lehetéségeit kivanta
béviteni, illetve a jelzalogbank segitségével a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasarél
sz0l6 20/2015. (VI.29.) MNB rendeletben el6irt jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté teljesitését
is egy, az Erste bankcsoporthoz tartozo jelzalog-hitelintézeten keresztiil tudja biztositani. A jelzalogbank
megalapitasanak kdszonhetdéen az Erste bankcsoport immar az ingatlan-finanszirozas teriletén szerepet
jatszé minden intézmény-tipussal rendelkezik.

Erste Befektetési Zrt.

Az Erste Befektetési Zrt. 1990-ben alakult, és hosszu ideje a magyar tékepiac egyik vezetd brokercége.
Termékpalettajat folyamatosan bdvitve a befektetési tarsasagok &ltal nyujthatéd teljes termékskalaval
rendelkezik. Az Erste Befektetési Zrt. Ggyfelei magas szinvonalon, gyorsan és egyszerlien vehetik
igénybe a cég szolgaltatasait, melyet az Erste Bank fiokhalézata és az online szolgaltatasok széles kére
biztosit.

Az Erste Befektetési Zrt., mint minden évben, ugy 2017-ben is megannyi dijat és elismerést kapott a

Budapesti Ertékt6zsdétsl. Piacvezetdként megkapta ,Az év befektetési szolgaltatoja” elismerést.
Tovabbi elismerések a 2017. évben nyujtott teljesitményéeért:
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e Az év legnagyobb forgalmu hataridés BUX index-kereskedd cége
e Az év legnagyobb forgalmu hataridés részvénykereskedé cége
e Az év harmadik legnagyobb forgalmu részvénykereskedé cége

ERSTE Lakaslizing Zrt.

Az ERSTE Lakaslizing Zrt. 2009. julius 15-én jott létre az ERSTE Ingatlanlizing Zrt-bdl térténd kivalassal,
azzal a céllal, hogy elsésorban lakossagi és mikrovallalati (igyfeleknek nyujtson ingatlanok vasarlasahoz
pénzigyi lizingfinanszirozast. A tarsasag 2012 6ta Uj tgyleteket nem kot, csak portfoliot kezel.

A Bankcsoport egyéb, konszolidacioba be nem vont vallalatai, részesedései:

UNION Vienna Insurance Group Zrt.

A UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. a bécsi székhely(, t6zsdén jegyzett Vienna Insurance
Group cégcsoport tagja. Kompozit biztositoként a lakossag, vallalatok, valamint intézmények szamara
kinal biztositasi megoldasokat. Az Erste Bank részesedése 1,36%.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. legfontosabb feladata, hogy atlathatd és likvid piacot biztositson a
Magyarorszagon és a kulfoldon kibocsatott értékpapirok szamara. A hazai pénz- és tékepiac kozponti
szerepl6jeként a BET forrasbevonasi lehetdséget nydjt a gazdasagi élet szerepldinek, egyuttal hatékony
befektetési lehetéségeket biztosit a befekteték szamara. A kereslet és kinalat koncentralasaval nyilvanos
informaciot biztosit a kereskedett termékek aralakulasardl. Az Erste Bank részesedése 2,32%.

Garantiga Hitelgarancia Zrt.

Alapvetd célkitlizéslik a KKV-szektor fejl6désének elbsegitése. Kezességet vallal hitelhez,
bankgaranciahoz, lizing- és faktoring lgyletekhez. A kezességvallalassal a tarsasag kotelezi magat arra,
hogy az ados helyett fizet a pénzigyi intézménynek, ha az addés nem tesz eleget fizetési
kotelezettségének. Az Erste Bank részesedése 2,17%.

Kisvallalkozas-fejleszt6 Zrt.

A Kisvallalkozas-fejleszté Pénzugyi Zartkérllen Mikddé Részvénytarsasag olyan befektetési tarsasag,
amely a kis- és kozépvallalatok fejlesztését tékebefektetéssel segiti. A Magyar Allam (tulajdonosi jogok
gyakorléja a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.) mellett a tarsasag részvényese a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.,
a Budapest Bank Zrt., a Garantiqa Hitelgarancia Zrt., az MKB Bank Zrt., az OTP Bank Nyrt. és az ERSTE
BANK HUNGARY Zrt. A Kisvallalkozas-fejleszté Pénzugyi Zrt. dontéen allami forrasokbdl gazdalkodik. A
tarsasag uj ugyleteket — dsszhangban a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. igazgatésaganak dontésével —nem
kot. Az Erste Bank részesedése 1,13%.

Visa Incorporated

A Visa globdlis fizetési technolégiat kinalé cég, mely tdbb mint 200 orszdgban kapcsol 6ssze vasarlokat,
cégeket és bankokat, kiszolgalva 6ket az elektronikus fizetés lehet8ségével. Az Erste Bank részesedése
0,0005%.

7. Trendek

A Kibocsatot és tevékenysége szerinti agazatot befolyasold ismert trendeket mutatja be részletesen az
alabbi fejezet.

A magyar gazdasag teljesitménye

A KSH adatai alapjan 2017-ben a magyar gazdasag éves szinten 4 szazalékkal bévilt a 2016-o0s 2,2
szazalék utan. A GDP bdéviléséhez a szolgaltatasok 1,8, az épitbipar 1, az ipar 0,9 szazalékponttal jarult
hozza, a mez6gazdasag ugyanakkor 0,3 szazalékponttal mérsékelte a ndvekedést. Felhasznaldi oldalon a
végsd fogyasztds 2,4, mig a brutté felhalmozas 3 szazalékponttal emelte a GDP ndvekedési Utemét.
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A kilkereskedelmi forgalom egyenlege viszont 6sszességében 1,4 szazalékponttal lassitotta a gazdasagi
teliesitmény bdvilését. A fogyasztas élénklléséhez a megndvekedett fogyasztdi bizalom, az alacsony
inflacio miatt emelkedé realbérek és a munkaerépiac javuld trendje jarultak hozza.

A kedvez6 tendenciak varhatéan a 2018-as évben is folytatédnak, s a gazdasag ismét 4 szazalék kordli
Utemben bévilhet. Ebben a tovabb er6s6dé lakossagi fogyasztasnak és a folytatodd beruhazasi
aktivitasnak lehet meghataroz6 szerepe, mikézben a fébb exportpiacainkon megfigyelheté konjunktira
tovabbra is stabil tamaszat jelenti majd a hazai kivitel bévilésének.

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 17 szazalékkal nétt, ezen belll az épitési
beruhazasoké 21, a gép- és berendezés-beruhazasokeé pedig 13 szazalékkal. A legfontosabb dgazatokat
nézve 7,3%-kal névekedett a beruhazasi teljesitmény volumene a feldolgozdiparban, 24%-kal a szallitas,
raktarozasban és 23%-kal az ingatlaniigyletekben. Az informacio, kommunikacié nemzetgazdasagi agban
19%-o0s, az épitbiparban 11%-0s, a pénzigyi, biztositasi tevékenység éves fejlesztéseiben pedig 22%-0s
ndvekedés tortént.

A latvanyos novekedés a 2014-2020-as unios koltségvetési ciklus forrasaibdl finanszirozott
fejlesztéseknek, a vallalkozasok kapacitas-névelésének, valamint a lakas- és az egyéb ingatlan-
beruhazasok élénkulésének volt kdszénheté.

Az élénk beruhazasi aktivitas a 2018-as évben is folytatddhat, s varhatdéan 10-12 szazalékkal emelkedik a
beruhazasi volumen. A 2018. els6 negyedéves bévilés 17%-os volt.

A munkanélkiliségi rata 2017-ben tovabb mérsékl6dott, éves atlagban 4,2 szazalékra. A kormanyzati
kézmunkaprogram a tavalyi évben mar nem bévilt tovabb, a munkanélkiliségi rata csékkenésében igy az
elsédleges munkaerépiac feszesebbé valasa jatszott meghatarozé szerepet, ami a gazdasag
élénkllésével parhuzamosan ment végbe. A 2018-as évre valamelyest 4 szazalék alatt stabilizalédo
munkanélkuliségi rata varhato.

A 2016-0s 0,4 szazalék utdn 2017-ben a fogyasztéi arak atlagosan 2,4 szdzalékkal emelkedtek a KSH
adatai szerint. Az idei évben varhatéan tovabb folytatédik az inflacié lassi emelkedése, s az éves rata
egyre kozelebb kerlilhet a jegybank 3 szazalékos céljahoz. Az éves atlagos fogyasztdi inflacio 2,5
szazalék korul alakulhat.

Az Eurdpai Unié ESA2010 mddszertana szerint az allamhaztartas hianya a GDP aranyaban 2014-ben
2,6 szazalék, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban pedig 1,7 szazalék volt. Az &llamhaztartds 2017. évi
hianya a GDP 2 szazalékanak felelt meg.

Bar az Eximbank adéssaganak konszolidalasaval némileg emelkedtek az értékek, a GDP aranyos brutté
allamadoéssag alapvetéen csokkend trendje tovabbra is fennmaradt, s 2017 végén 73,6 szazalékon allt a
mutatd. A GDP aranyos allamaddssag tovabbi lassi mérséklédése varhatd az elkdvetkezd években.

Az eurdé/forint arfolyama 2017 soran 302,8 és 314,6 forint k6z6tt, a svajci frank/forint arfolyam 264,3 és
293,2 forint kozoétt, az USA dollar/forint arfolyama 252,8 és 297,4 kozott alakult. 2018 eddig eltelt
id6szakaban az eurd/forint arfolyam 308,3 és 320 ko6zott, a dollar/forint arfolyam 247,8 és 277 kozott
mozgott. A frank/forint arfolyam eddig savja 259 és 279.

A dollar/forint arfolyam nagymértéki volatilitdsanak tovabbra is meghatarozé forrasat jelentik az
euré/dollar arfolyam ingadozasai a nemzetkdzi devizapiacokon. Ez utdbbi arfolyamat pedig leginkabb a
nagy jegybankok (Federal Reserve (Fed) és az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB)) monetaris politikai
dontései, illetve az azzal kapcsolatos varakozasok mozgattak meg az elmult id6szakban. Mivel az USA
jegybankjanak szerepét betdlté Fed mar egy j6 ideje szigoritd palyan mozog, mig az EKB esetében még
mindig az eszkbzvasarlasokon keresztili monetaris lazitds van a napirenden, fundamentalisan nézve
indokoltnak tinik a nagyobb dollareré. 2018. majusban az olasz belpolitikai valsag a dollar er§sodését
extrém modon felgyorsitotta.
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A forint eurdval szembeni arfolyamara két ellentétes tényez6 hat: kedvezé kiilsé egyensulyi pozicionk,
magas kilkereskedelmi tobbletliink a forint felértékelédését indokolna, azonban a magyar jegybank laza
monetaris politikaja a forint gyengilése iranyaba hat. A kockazatkerilébb kérnyezetben igy a forint joval
volatilisebb lehet, s az eurdéval szembeni kurzus a korabban megszokottnal gyengébb savban
stabilizalodhat.

A Magyar Nemzeti Bank 2016 majusa 6ta nem valtoztatott a jegybanki alapkamaton, ami igy tovabbra is
0,9 szazalékon all. Ekézben a harom hoénapos futamidejl jegybanki betét szinte teljesen elveszitette a
jelentéségét, hiszen a jegybank 2016 oktoberétdl negyedévrdl negyedévre csokkentette az abban
elhelyezhetd likviditast. 2017 végére igy 75 milliard forintra zsugorodott az allomany, ami azéta is ezen a
szinten tartozkodik. A jegybanki mérlegbdl kiszoruld likviditas részben a bankkdzi betétpiacon csapddott
ki, igy a bankkozi kamatok fokozatosan erodalédtak, s mar egy ideje teljesen elszakadtak a jegybanki
alapkamattol. A 3 hénapos BUBOR kamatlab 2017 végén mindéssze 0,03 szazalékon allt.

Az MNB a rendszerszint( likviditasi folyamatokat az un. finomhangolé FX-swap tenderek segitségével is
folyamatosan igazitja. 2017 decemberének végén az FX-swap-okon keresztiil bepumpalt addicionalis
forintlikviditas valamivel meghaladta az 1500 mrd forintot, ennek kb. 70 szazaléka volt hosszabb, 12
hénapos lejaratd. Mindez 6sszhangban volt az MNB azon elézetesen kommunikalt szandékaval, mely
szerint az instrumentum esetében aktiv hasznalatot, allomanynévelést és futamidé hosszabbitast
terveznek a kamatok/hozamok tovabbi csokkentése érdekében. 2018 els§ hdnapjaiban az FX-swap
allomany jobbara stagnalt, majustoél azonban ismét dinamikusan emelkedik, kdzelitve a 2000 mrd forintot.
A megvaltozott globdlis piaci kdrnyezet a hazai rovid kamatokat sem hagyta érintetlenul, és emelkedtek a
rovid lejaratu bankkdzi kamatok. A 3 hénapos BUBOR 2018. majus végen 0,12% volt.

Az MNB monetaris politikdja nemcsak a rovid oldali kamatokra, hanem a hosszabb oldali hozamokra is
befolyassal kivan birmni. A Monetaris Tanacs 2017 novemberében igy tovabbi kett6, nem-
konvencionalisnak mondhaté monetaris enyhitd intézkedés bevezetésérdl tett bejelentést: egyrészt 2018
januarjatol feltétel nélkili, 5 és 10 éves futamideji kamatcsere-eszkozt (IRS) vezettek be, melynek
segitségével altalaban véve a kamatkockazatot igyekszik atvenni a bankszektortdl a jegybank. Masrészt
pedig az MNB egy célzott programot is inditott januartdl, amelynek keretében harom éves vagy annal
hosszabb futamideji jelzalogleveleket vasarol. Ezzel az eszkdzzel a jelzaloglevelek hozamszintjének
csokkentése mellett a hosszabb tavu hitelek kamatfixalasat is el kivanja érni a jegybank. A jegybank azoéta
tobbszor is deklaralta, hogy a fenti eszkdzdket a monetaris politikai eszkdztar szerves részének tekinti, s
az elkdvetkez6 hoénapokban tovabb folytatodik majd az alkalmazasuk. A Monetaris Tanacs értékelése
szerint ,az Uj eszkdzdk hatékonyan jarulnak hozza a laza monetéris kondiciék tartés fennmaradaséhoz és
a pénzlgyi stabilitds javulasahoz®. A program értékelése soran a hazai hosszu hozamok nemzetkdzi
hozamokhoz viszonyitott relativ poziciojat vizsgaljak jegybankban.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csokkend palyan mozog, a 2015-6s enyhe
emelkedést kovetben értéke 2016 és 2017 soran is folyamatosan csdkkent. A mutaté 2017 végén 100
bazispont alatt stabilizalodott.

Hazank CDS-felaranak csokkenéséhez jelentdsen hozzajarult, hogy a magyar gazdasag devizaban
denominalt adossagallomanya jelentds mértékben csdkkent, a GDP aranyos koltségvetési hiany 2012 é6ta
a 3 szazalékos maastrichti kritérium alatt maradt, a GDP aranyos brutté allamadodssag egy stabil
csokkend palydn mozog, illetve 2016-ban mindharom nagy hitelmindsité befektetésére ajanlott
kategoridba emelete vissza Magyarorszag adéssagmindsitését stabil kilatas mellett.

2017-ben nem érkezett felmindsités, azonban az S&P és a Fitch hitelminésité Ggyndkségek stabilrdl
pozitivra javitottdk a Magyarorszag hitelmindsitéséhez rendelt kilatast, ami egy esetleges felmindsités
els lépésének tekinthetd. Ennek alapjan a 2018-as évben legalabb egy addssag-felmindsités
bekdvetkezhet — valoszinlsithet6en az év masodik felében.
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A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-t6l a bankoknak at kell allniuk az IFRS alapu
szamviteli szabalyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar bankszektor tdbb szerepldje
is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara, aminek eredményeképpen nem lehetséges a
korabbi, HAS alapu szamviteli szabalyokat kovet6 statisztikai adatokkal torténé Osszehasonlitas. Az
O0sszehasonlithatésag el6segitése érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt valtozatat,
a tovabbiakban erre alapul az elemzés.

Az el6z6 évek jellemzé trendje, a bankszektor lakossagi allomanyanak csdkkenése 2017-ben megallt, az
Uj kihelyezések ndvekv6é volumene ellensulyozta a meglévé allomany amortizdcidjat. A lakossagi
hitelezésben a netté hiteldllomany 2017-ben 4,6 szazalékkal novekedett, mely az Uj kihelyezések
dinamikus novekedésének koszénhet6. A vallalati hitelezésben a lakossagi hitelezésnél dinamikusabb
ndvekedés volt tapasztalhaté, 2017-ben a nettdé hitelallomany 12,7 szazalékkal novekedett. Ezeknek
készdnhetéen 8 szazalékkal ndvekedett a teljes netté hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés teriletén 2017-ben a gazdasagi novekedésnek és a bérek dinamikus
emelkedésének készénhetéen az Uj kihelyezések ndvekedése tovabb gyorsult. Mind a lakascélu, mind a
fogyasztasi hitelek iranti kereslet tovabb élénkilt 2017-ben. Ez a trend tovabb folytatéodott 2018 elsd
negyedévében is. Mind a lakascéll, mind a fogyasztasi hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok
csokkenése miatt, ami a verseny er6s0désének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az U] kihelyezések minden szegmensben jelentds névekedést mutattak 2017-
ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal bévilt a telies nettd vallalati hitelallomany 2017-ben, ami 12,7
szazalékos éves ndvekedésnek felel meg. Az MNB tovabb folytatta a Piaci Hitelprogramot, melynek
keretében egy kockazatkezelést és egy likviditaskezelést segitd6 eszkdzzel tamogatja a bankok piaci
hitelezésre val6 atallasat. Ennek keretében 2017-ben 230 milliard Ft-nyi forrast helyeztek ki a
pénzintézetek.

A nemteljesitdé hitelek aranya az elmdult évekhez hasonléan tovabb csdkkent 2017-ben. A teljes
hitelportfélion belil a vallalati nemteljesitd hitelek aranya jelentésen, 6,3 szazalékponttal 7,2 szazalékra
csokkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendilésének kdvetkeztében, a kovetelések eladasanak és
leirdsanak kdszonhetéen 10,9 szazalékra csokkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végére.
2018-ban a hitelezési fellendiilés és a tovabbi portfolio tisztitas kdvetkeztében tovabbi csokkenés varhato.

A jegybank 2012 augusztusa 6ta tartd6 kamatcsdkkentési ciklusa kdvetkeztében a bankbetétek kevésbé
vonzd befektetési formava véltak a lakossag korében, ennek ellenére a lakossagi betétallomany
névekedésnek indult 2017-ben, mikdzben a ndvekvd lakossagi megtakaritdsok a magasabb hozamot
biztositd alternativ befektetésekbe (allamkétvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb
aramoltak. A haztartdsoknal 1évd készpénzallomanyt ndvelte a mélyponton 1évd inflacid, valamint a
pénzigyi tranzakcios illeték koltségndvelésd hatdsa. A lakossagi betétallomany ndvekedése mellett a
véllalati és egyéb szegmensek megtakaritdsai is névekedtek 2017-ben, aminek eredményeképpen a
telies betétallomany dinamikusan ndvekedett. A jegybank az inflacios cél elérése érdekében tovabbra is
rekordalacsonyan, 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot.

A szektor netté kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-rél 2017-re 775 milliard Ft-ra csokkent. A
csokkenb kamateredményt els8sorban az alacsony kamatkdrnyezet és a kamatmarzs sziikllése okozta.

A jutalékokbdl, dijakbol szarmazé eredmény 2017-ben ndvekedett 2016-hoz képest. A magyar
bankrendszer jovedelmezésége az elmult években meglehetésen alacsony volt a hitelezési veszteségek
és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor eredményét jelentésen befolyasolta a bankadé 2016-
tél kezd6dd csokkentése, valamint a hitelportfolié tisztulasat koveté kockazati céltartalék visszairasok. A
bankszektor a 2016. év végi 504 milliard Ft ad6zas el6tti nyereséget kdvetéen 2017-ben rekord magas
694 millidrd Ft nyereséget ért el. A bankszektor jelent8s 2017. évi eredménye utan csékkenés varhato a
kockazati céltartalék visszairdsok csdkkenése miatt.

A bankrendszer tokeellatottsaga a megel6z6 évekhez hasonléan magas, a teljes konszolidalt
tékemegfelelési mutaté 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tékeellatottsag bankonként tovabbra is
vegyes képest mutat.
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A lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatol bevezette a jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatét. Az Uj mutaté a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.:
jelzaloglevelek, jelzalog fedezete mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi
hitelek) és az 1 éven tuli hatralévé lejarati lakossagi forint jelzaloghitelek netté allomanyanak
hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkozé minimalis elvart szint 15
szazalék, azaz a jelzaloghiteleket legalabb 15 szazalékban hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk (2018.
oktéber 1-t6l a mutato elvart értéke 20%-ra emelkedik).

Az MNB 2017-ben inditotta el a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek tanusitasat, annak érdekében,
hogy a fix kamatozasu hiteltermékek minél nagyobb aranyban véltsdk fel a valtoz6 kamatozasu
jelzloghiteleket. Az MNB céljainak megfeleléen 2017-t6l kezdddben jelentésen ndvekedett az uj fix
kamatozasu lakashitelek aranya az 6sszes Uj hitelkibocsatason belil, 2018 marciusara mar az (j
lakashitelek 76%-a fix kamatozasu volt.

7.1. Pénziigyi beszamol6 6ta bekévetkezett jelentés hatranyos valtozasok

A Kibocsato kilatasai szempontjabdél nem kovetkeztek be jelentés hatranyos valtozasok a legutdbbi
ellendrzott pénzigyi beszamold kdzzététele ota.

7.2. A Kibocsato lizleti kilatasaira jelentés hatast gyakorlo tényezék

A Kibocsatdé pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a kordbbi pénzlgyi informaciok altal lefedett
id6szak ota bekdvetkezett Iényeges valtozasok nem torténtek.

8. Nyereséq eldrejelzés
A Kibocsato jelen Alaptajékoztatokban nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést.

9. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek

9.1. Igazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek tagjai
9.1.1. Igazgatésag

Az igazgatésag legalabb 3 tagbdl all. Az igazgatdsag tagjait a Kozgyllés valasztja legfeljebb 5 évre. Az
igazgatésag tagjai a Kdzgyllés altal ujravalaszthatdék és visszahivhatok. Az igazgatosag tagjava olyan
személy valaszthatd, aki a Ptk-ban és a Hpt-ben, illetve az egyéb jogszabalyokban, valamint az
Alapszabalyban meghatarozott feltételeknek megfelel. Az igazgatdsagi tagsagra iranyulé megbizas a
megvalasztott személy altal torténd elfogadasaval jon létre.

Az igazgatdésag tagjai:
Az igazgatdsag tagjainak uzleti elérhetésége: ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdd u.
24-26.

Jelasity Radovan: az igazgatdsag elndke, vezérigazgato, Vallalati Gzletagért felelés Ugyvezetd

2011 kozepe 6ta az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Elétte a Szerb Nemzeti Bank
elndkeként tevékenykedett 2004 és 2010 kdzott, ezt megel6z6en harom éven at a szerb jegybank alelndki
posztjat toltdtte be. Jegybankéarként fontos szerepet jatszott a szerb bankszektor és biztositasi piac
konszolidalasaban, valamint a szabalyozéi és felugyeleti szervek meger8sitésében, tovabba
kulcsszerepet toltétt be Szerbia nemzetkdzi pénzigyi intézményekkel folytatott targyalasain. A Banking
Rehabilitation Agency (Bankrehabilitacios Ugyndkség) alelndkeként kdzremiikddétt a bankrendszer
atszervezésében, és szdmos nagybank privatizaciés folyamaténak elinditdsaban. Ezt megel6z&en
Frankfurtban a McKinsey&Company kotelékében németorszagi, lengyelorszagi és bulgariai banki
projektekben vett részt. Banki palyafutasat a frankfurti Deutsche Banknal kezdte, ahol négy éven at Kelet-
Kozép-Europaért felelds terlleti vezetéként dolgozott. A bajai szliletési Jelasity Radovan Budapesten jart
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kozépiskolaba. A chicagéi lllinois Egyetem pénziligyi szakan szerzett MBA fokozatot a Belgradi Egyetem
kézgazdasagi diplomaja utan.

Mandatum lejar: 2019.05.31.

Harmati Laszlé: Ggyvezet6, Lakossagi vezérigazgaté-helyettes

A kbzgazdasz végzettségl szakember a Nemzetkdzi Bankarképzd Kdzpontnal kezdte palyafutasat, majd
1998-1999-ben a Pénzugyminisztérium Vallalkozasi és szabalyozasi féosztalyvezetdje volt. 1999 és 2002
kozott a Magyar Nemzeti Banknal Szabalyozasi féosztalyvezetSként tdbbek kdzott vezetd szerepe volt a
hazai kereskedési kdnyv (trading book) szabalyozas kidolgozasaban és hatalyba léptetésében, valamint a
bazeli t6keszabdlyok hazai implementalasaban. 2002-t6l 2013 elejéig az FHB Jelzadlogbank Nyrt-nél
vezérigazgato-helyettesként, majd 2010-t6l vezérigazgatoként a teljes Uzleti terllet felugyelete hozza
tartozott, igy a bank lzleti stratégiajanak menedzselésében vezet6 szerepet jatszott. 2006-2007-ben aktiv
szerepet vallalt az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. megalapitasaban, ahol vezérigazgatdi tisztséget toltott be.
2010-2011-ben az Allianz Bank Zrt. megvasarlasa soran az (zleti merger-t iranyitotta, az Uj tzleti modell
kialakitasa, racionalizalasi projekt levezénylése, intenziv lakossagi online fejlesztések (netbank, netbroker,
interneten keresztuli lead generalas) fiz6dnek nevéhez. 2012-ben tébb allami programot vezényelt (NET,
arfolyamgat). Vezéregyénisége volt a koltségracionalizalasnak, Uj lakastdmogatasi eszkodztar
kialakitasanak és tamogatott hitelek bevezetésének, nevéhez fliz6dik a behajtasi protokollok
Ujrahangoléasa, a fioki és direkt csatornak cross-sale potenciajanak emelése.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Zsiga Krisztina tigyvezetd, Kockazatkezelési vezérigazgatd-helyettes

1993-ban a manchesteri Metropolitan egyetemen végzett. Tobb, mint 14 éve kockazatkezelési terileten
dolgozik, karrierpalyaja is ezen a szakterlleten ivelt folfelé. Szamos tapasztalatot szerzett Eurdpa
kiloénbozé orszagaiban. 1995 és 2007 kozott dolgozott az Inter-Eurdpa Bankban, a Citibankban és a Citi
csoportban Budapesten, Moszkvaban, Norvégiaban, Pragaban, Londonban. 2008 januarjaban
csatlakozott az Erste Group Bank AG-hoz, ahol a Lakossagi Kockazatkezelés vezetbje volt. Zsiga
Krisztina 2017 novemberétél az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. Kockazatkezelési vezérigazgatd-
helyetteseként felligyeli a Bank kullonb6z6 Uzleti terlleteinek f6bb hitelezési politikajat, ideértve a
hitelbesorolasra, fedezetértékelésre és céltartalékolasra vonatkozd politikat is, rendszeresen attekinti a
piaci kockazatokat, felugyeli a hitel-hataskorok delegalasat a hiteligyletekre vonatkozdan. Felel a Bank
biztonsagos mikddéséért, a Bank egészének jogi tevékenységéért.

Mandatum lejar: 2020.09.30.

Ivan Vondra, lgyvezetd, Pénzligyi vezérigazgatd-helyettes

A kdzgazdasz végzettségli szakember 2002 6ta az Erste Group cseh leanyvallalatanal, a Ceska
Sporitelna-nal mint a Szamvitel, Kontrolling és Uzleti informacidoszerzés vezetdjeként dolgozott. Ezt
megelézden szintén pénzintézetnél - 1992 és 1996 kdzott CFO helyettesként az International Commercial
Banknal, Pragaban - volt alkalmazasban, igy o6sszesen 20 évnyi, pénzugyi terlleten szerzett
tapasztalattal rendelkezik. 2015. oktéber 1-jétél csatlakozott az Erste Bankhoz. Pénzlgyi vezérigazgato-
helyettesként lvan Vondra az ERSTE BANK HUNGARY Zrt-nél a Kontrolling, Pénzlgy és Szamvitel,
ALM, Uzemeltetés és Ingatlangazdalkodas, valamint a Beszerzés teriletekért felel.

Mandatum lejar: 2018.09.30.

Foltanyi Tamas: ligyvezet6, IT és Operacio vezérigazgato-helyettes

Foltanyi Tamas 1984-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetem villamosmérndki karan, majd 1994-ben
elvégezte a Nemzetkdzi Bankarképzé Kozpont Fels6foku Bankszakmai Programjat. Palyafutasa soran
vezetd tisztségeket toltott be az Inter-Eurdpa Bank és a Creditanstalt Rt. pénzintézeteknél. Ezt kdvetden
1999 és 2004 kodzdtt a PWC (majd az akviziciot kdvetben az IBM) cégtarsaként a Vezetési tanacsadas
Uzletagon belll a magyarorszagi pénzigyi szektorért, az ott nyujtott szolgaltatasokért volt felels, majd az
IBM Global Services Uzletaganak iranyitasat vette at. 2005 és 2015 kozott az FHB Jelzalogbank Nyrt.
vezérigazgato-helyettese.

Mandatum lejar: 2019.01.14.
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Dr. Rudnay Janos: Kils6 igazgatosagi tag

1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogi Karan. 1977 és 1994 kozo6tt a Philips kilonbdzé érdekeltségeinél
toltott be vezetd tisztségeket. 1994-t161 a Pécsi Sorfézde Rt. vezérigazgatdja. 1995-t61 a Reemtsma
Debreceni Dohanygyar Kft. vezérigazgatéja. Az SPB Befektetési Rt. tanacsaddi testiletének tagja 2001-
2002 kozott. Az Erste Group Bank AG tanacsadodja 2002 szeptembere o6ta. 2003. december 4-t6l a
Postabank és Takarékpénztar Rt. kilsd igazgatdsagi tagja, majd 2004. oktéber 1-t6l az ERSTE BANK
HUNGARY Zrt. kulsé igazgatosagi tagja.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Silzer Frederik: Kuls6 igazgatdsagi tag

Palyajat 1988-ban kezdte az Erste 6sterreichische Spar-Casse Bank-ban, majd 1993-t6l az AVABANK-
ban tevékenykedett érdekeltség ellenbrzési terileten, tébb kdzép-eurdpai leanyvallalat ligyvezetdi posztjat
toltotte be. 1998-ban a Bank Austria AG-hez (korabban Creditanstalt AG) csatlakozott, ahol a
leanyvallalatok koordinalasaért felelt, tobbek kdzott Magyarorszagért is. 2001 6ta latja el az Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG kozép-eurdpai koordinacidjat, igy Magyarorszagét is. Szamos
akvizicios és integraciods projektért felel.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Alexandra Habeler-Drabek: Kiilsé igazgatésagi tag

Palyajat 1995-ben kezdte a Creditanstalt-Bankverein Bankban, mint Restrukturalasi és Workout vezet6,
1999-t6l a Vallalati Kockazatkezelés és KKV teruletet vezette. 2001 és 2010 kdzoétt az UniCredit Bank
Austria-ban t6ltétt be vezetdi tisztségeket. 2010-t61 az Erste Bank Osterreich-nal a Workout,
Restrukturalasi és Operacios Kockazatkezelési teriilet vezetje volt, majd 2012 és 2014 kozott az
Operativ Kockazatkezelés terlletet vezette. 2013 és 2016. kdzott az Erste Group Bank AG-nal a
Kockazatkezelési teriilet vezet6je volt. 2017- t61 Slovenska sporitelfia-nal tolt be Ugyvezetdi poziciét a
kockazatkezelési tertleten.

Mandatum lejar: 2020.12.05.

Marczinko Zoltan Istvan: Kiils6 igazgatosagi tag

1988-ban diplomazott a Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Aruforgalom szakon. Palyajat
Gyartasszervezési csoportvezetéként kezdte a Dabasi Nyomdaban ahol 1988 és 1991 kdz6tt dolgozott.
1992-t61 mint hiteligyi féeléadé a Budapest Bank Nyrt. Dabasi fiokjaban, majd ugyanitt a kézpontban
projekt munkatars 1998. aprilis 30. napjaig. 1998 és 1999 kozo6tt fiokvezets, majd haldzati vezeté/Kozponti
Fiok Vezet6i tisztséget toltott be a HBW Express TakarékszOvetkezetben. Fidkvezetdi pozicidban
tevékenykedett 2000 juliusatél 2010. év végéig a Budapest Bank Nyrt-nél, majd 2011-t6l a Vallalati
Uzletkdzpont vezetbje. 2013-t6l a Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt-nél dolgozott mint Akvizicios és
Uzletfejlesztési Vezet6. 2014. december 1. napjatél az allami szektoron belil a Nemzetgazdasagi
Minisztérium Kiemelt Vallalati Kapcsolatokért Felelés Helyettes Allamtitkara. 2016. augusztus 11-t8l az
Erste Bank kils8 igazgatdsagi tagja.

Mandatum lejar: 2021.08.11.

Michael Neumayr: Kilsé igazgatdsagi tag

A Bécsi Egyetemen 1980-ban jogi végzettséget szerzett. Szakmai palyafutasat a Girozentrale und Bank
der Osterreichischen Sparkassen AG-nal kezdte 1987-ben a Nemzetkdzi Pénziigyi osztalyon. 1987 és
1990 kozott a Girozentrale leanyvallalatanal a Bankinvest-nél végzett hasonlé tertleten munkat. 1990-t6l
a GiroCredit Bank AG (korabban: Girozentrale) vezérigazgatéi asszisztens és a nemzetkdzi pénzigyi
terlilet vezetdje. A Crediransalt-Bankverein-nal 1995-t6l a vezérigazgaté asszisztense és a nemzetkdzi
pénzigyi és hirszolgaltatas osztaly vezetéje. Az European Bank for Reconstruction and Development-nél
2002 és 2008 kozott igazgatdésagi tag. 2008 ota sajat céget hozott létre a Finance and Business
Consultant néven. 2012-t61 a Krk-Kreditimi Rural | Kosoves (Koszovd), 2015-t6l pedig az Unibank (Baku)
igazgatosagi tagja, emellett pedig a GFF Befektetési bizottsaganak tagja. 2016. szeptember 14-t6l az
Erste Bank kiilsé igazgatosagi tagja.

Mandatum lejar: 2021.08.11.
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9.1.2. Feliigyeldbizottsag

A felligyel6bizottsag tagjai:
A felligyel6bizottsag Uzleti elérhetésége: ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-
26.

Dr. Manfred Wimmer: a felligyel6bizottsag elndke

1978-ben az Innsbrucki Egyetem Jogi karan diplomazott.

Munkatapasztalatai: 1982-1999: Creditanstalt, Bécs, Nemzetk6zi Uzletag. 1998 6ta az ERSTE Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG-ben dolgozik. 1998-1999 Nemzetkdzi Marketing Osztaly vezetdje,
1999-2002 Ceska Sporitelna akvizici6 és integracid projektvezet6je, 2002-2007 Stratégiai
Konszernfejlesztési Terllet vezetbje, 2007 és 2008 kdzott a Banca Comerciala Romana, Bucharest
elnOke és igazgatosagi tagja, 2008 6ta az Erste Group Bank AG Pénziigyi és Szamviteli, valamint a
Teljesitménymenedzsment teriiletért felelés igazgatdésagi tagja. 2013. szeptember elsejétdl - a Bank
felligyel6bizottsaganak elndki funkcidjanak megtartasaval - nyugdijba vonult.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Friedrich Rodler:

1975-ben a bécsi Mlszaki Egyetemen diplomazott (matematika és informatika szak), majd tudomanyos
fokozatot szerzett a bécsi Kbdzgazdasagi Egyetemen 1976-ban, majd masoddiplomat Nemzetkozi
kapcsolatok szakon. 1976-t6l 1986-ig az Arthur Andersen & Co-nal volt alkalmazasban, majd 1986-t6l
1990-ig a GRT Robol & CO-nal partnerként dolgozott. A PWC Austria-nal 2000 6ta dolgozik kiildonb6zé
pozicidkban, jelenleg country senior partner. Tébb mint 34 éves munkatapasztalattal rendelkezik
pénzigyi-, szamviteli- és adotanacsadas tertleteken.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Gernot Mittendorfer:

A Jogi Egyetemen, Linzben végzett 1989-ben. 1990-ben kezdte palyafutasat az Erste Groupban,
szamlamenedzserként. 1997-t6l csatlakozott a Sparkasse Muhlviertel West Bank AG-hoz, ahol Managing
Board tagként felépitette a csehorszagi lizletagat. 1999. novemberében az Erste Group Bank AG pragai
kézpontjaba kerllt, ahol a lakossagi terlletért volt felelés. 2000 julius 1-jétél kinevezték a Ceska
Sporitelna Managing Board tagjanak. 2004. augusztusatol vezérigazgatdi megbizast kapott a Salzburger
Sparkasse Bank AG-nal, majd 2007-ben a Ceska Sporitelna-nal. 2011 januarja 6ta az Erste Group Bank
AG Managing Board tagja, ahol kockazatkezelési igazgatdi poziciot toltott be. 2013. szeptemberétdl az
Erste Group Bank AG pénzlgyi igazgatdja, mely funkcidban a felel6sségi korébe tartozik a Csoport
Szamvitel, a Csoport Teljesitmény Mendzsment és Csoport Eszkdz-Forras Menedzsment iranyitasa.
Mandatum lejar: 2021.05.31.

Maximilian Clary und Aldringen:

Maximilian Clary und Aldringen felséfoku uzleti, gazdasdagi, tanulmanyait a passaui egyetemen, illetve a
European School of Management-ben végezte. 2014 6ta a London Business School MBA képzésében
vesz részt. Palyafutasa soran kilénbozé tisztségeket toltott be a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG-
nal, valamint a Raiffeisen Bank International AG-nal. 2013-2014 folyaman az Erste Group romaniai
leanybankjanal, a Banca Comerciala Romana-nal tevékenykedett mint az operaciés vezérigazgato-
helyettesi tanacsadd. 2014 aprilisatol az Erste Group Bank AG csoport startégiart felelés tertiletének
szenior menedzsere, majd 2015 januarjatdl a terilet vezetdje.

Mandatum lejar: 2019.05.31.

Lucyna Stanczak-Wuczynska:

A lengyel szlletésl Lucyna Stanczak-Wuczynska a Varséi Kézgazdasagi Egyetemen diplomazott 1991-
ben. A karrierjét a Credit Agricole-ban kezdte 1992-ben vallalati banki tertileten. 1998 és 2000 kdz6tt a
ABN Amro Bank Polska S.A. strukturalt finanszirozasi alelndke volt. Az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bankhoz (EBRD) 2000-ben csatlakozott Lengyelorszagban, ahol kés6bb orszagos igazgatd lett. 2014
augusztusa 6ta a Pénzligyi terlletek felelds igazgatéja az EBRD londoni székhelyén.

Mandatum lejar: 2021.08.11.
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dr. Zsolnai Aliz:

Diplomajat 2002-ben szerezte meg a Szegedi Tudomany Egyetem Gazdalkodasi szakan. Kdzigazgatasi
szakvizsgat tett 2004 oktéberében. 2006. évben harom hénapot toltétt a HM Treasury-ben szakmai
gyakorlatként. 2002-t6] a Nemzetgazdasagi Minisztérium kormanytisztvisel6je, ahol 2014-t6l
féosztalyvezetd-helyettesi, majd 2015-t6l féosztalyvezetd munkakort lat el. 2016. augusztus 11-t6l az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. felligyel6bizottsaganak tagja.

Mandatum lejar: 2021.08.11.

Nagy Magdolna: Munkavallaloi képviseletet ellato feliigyelbbizottsagi tag

Letétkezelési és Pénzlgyi Szolgaltatdsok vezetéje.

1990-ben a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott. 20 éves tapasztalattal rendelkezik
a befektetési szolgaltatasok terén. 1993 6ta kiilénb6z6 hazai bankokban alakitotta ki a letétkezelési
szolgaltatasi tevékenységet. 1993-1997 kozott a Magyar Hitelbank letétkezelését, 1997 és 2000 kozott a
CIB Kozép-eurdpai Nemzetkozi Bank Rt. letétkezelését vezette, az Erste Banknal 2000 6ta a Letétkezelés
vezetdje.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

Marosvolgyi Marta: Munkavallal6i képviseletet ellato felligyelébizottsagi tag

A Mikddési Kontroll vezet6je az IT és Operacio terlletén beldl.

Mérlegképes kdnyvelsi végzettséggel rendelkezik, 2002-ben a budapesti Altalanos Vallalkozasi Féiskolan
szerzett Kézgazdasz és controller diplomat. 2002-ben a Colling Ltd. kdnyvel&jeként kezdte szakmai
palyafutasat. 2003-2007 kozott a Citibank Hungary és Citibank Handlowy/Warsaw/Poland-nal latott el
szakért6i (folydszamlak, betétek, hitelek, biztositas és befektetések) feladatot az Operacion belll, tovabba
tamogatta a Core Banki rendszer konverzidjat. 2007-2010 kozott a HSBC lengyelorszagi bankjaban
Financial Control Manager volt. 2010-ben csatlakozott a Bankhoz, mint Operaciés kontroll csoportvezetd,
2011 januarjatdl a Bank osztalyvezetéként iranyitja a Mikodési Kontrollt.

Mandatum lejar: 2021.05.31.

dr. Késa Anna: Munkavallaloi képviseletet ellato felligyelébizottsagi tag

2008 juniusaban doktoralt a Miskolci Egyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan, majd tékepiaci és bank
szakjogasz végzettséget szerzett az Eo6tvos Lorand Tudomanyegyetemen. Szakmai palyafutasat a
Magyarorszagi Volksbank Zrt-ben kezdte mint compliance jogi eléad6. Az Erste Bankban 2012-t6l
dolgozik. Elészér mint compliance szakértd, 2014 juliusatél megbizott osztalyvezetd az AML és Ertékpapir
és Csalaskezelési tertleten 2016. majus 11. 6ta tolti be.

Mandatum lejar: 2021.08.11.

9.1.3.Ugyvezetdség

Az ligyvezet6ség tagjai:
Az ugyvezetbség tagjainak Uzleti elérhetésége: ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Jelasity Radovan: az igazgatésag elndke, vezérigazgato, Vallalati Gzletagért felelés Ugyvezetd
Harmati Laszlé: Ggyvezet6, igazgatdsag belsé tagja, Lakossagi vezérigazgato-helyettes

Zsiga Krisztina: ugyvezetd, igazgatdsag belsd tagja, Kockazatkezelési vezérigazgatd-helyettes
Ivan Vondra: Ugyvezetd, igazgatdsag belsé tagja, Pénziigyi vezérigazgatd-helyettes

Foltanyi Tamas: ligyvezet®, igazgatdsag belsé tagja, IT és Operacio vezérigazgato-helyettes.

9.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat
A Kibocsatoé legjobb tudomasa szerint nem all fenn Osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és

feligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei
és/vagy mas feladatai k6zott.
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10. F6 részvényesek

Az Erste Group Bank AG 70%-os részesedéssel rendelkezd tobbségi tulajdonosa az ERSTE BANK
HUNGARY Zrt-nek.

A Kibocsatd tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezd tulajdonosai a Corvinus Nemzetkozi
Befektetési Zrt. és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank.

11. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira és pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozé
pénziiqgyi informacidk

11.1. Korabbi pénziigyi informaciék

A Kibocsato auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldt) készit és tesz kdzzé a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen. Konszolidalt éves beszamoléjat a 2011. Uzleti évtdl az
IFRS el6irasai alapjan allitia 6ssze. Az alabbi informaciék az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2017. évi
konszolidalt beszamoléjat kovetik. Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2017. évi konszolidalt beszamoldja
az 6sszevont konszolidalt tevékenység 6sszegzését tartalmazza, kiegészitve azokkal az informaciokkal,
amelyek az Uzleti tevékenység értékelése szempontjabdl a pénzintézet és Leanyvallalatai mikddésére
kihatassal birnak, valamint leirja a konszolidalasba bevont vallalatok egyiittesének helyzetét.

11.2. Eves beszamolé
A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2017. december 31. Az alabbi attekintést az auditalt,
konszolidalt pénziigyi beszamoléban megjelené adatok alapjan a Kibocsaté allitotta 6ssze, magat az

attekintést a Kibocsaté konyvvizsgalodja kildén nem auditalta.

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2017. december 31-i allapot szerint

millié forintban 2016 2017
ESZKOZOK
Készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett pénzeszk6zok 106 050 21324
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok 133 055 143 705
Kereskedési célu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 15397 21083
Egyéb kereskedési céli pénziigyi eszkdzok 117 658 122 622
Ebbdl fedezetként zarolva 2489 1682
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok 137749 136 765
Ebbél fedezetként zarolva 36 247 15 094
Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok 436 668 651 900
Ebbél fedezetként zarolva 61 659 51 949
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és kdvetelések 145 499 68 672
Ebbél fedezetként zarolva 1278 4085
Ugyfeleknek nyujtott hitelek és kovetelések 1021232 1123 697
Ebbél fedezetként zarolva 98 168 274 568
Targyi eszkdzok 8991 8 600
Befektetési célu ingatlanok 10 620 10 347
Immaterialis javak 18 310 25 565
Adokovetelések 1000 704
Halasztott addkovetelések 33 0
Ertékesitésre szant eszkdzok 187 1
Egyéb eszk6zok 27 486 27 791
Eszk6zok 6sszesen 2 046 881 2219 069
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FORRASOK

Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek 12398 15162
Kereskedési céli szarmazékos pénziigyi kitelezettségek 11337 15092
Egyéb kereskedési célu pénziigyi kitelezettségek 1060 70

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 24 481 37584
Kibocsatott értékpapirok 24 481 37 584

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 1671155 1787542
Hitelintézetek altal elhelyezett betétek 213 655 202 560
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 1419 097 1540 898
Kibocsatott értékpapirok 38 403 441083

Céltartalékok 25156 8691

Adokotelezettségek 9 0

Halasztott adokotelezettségek 238 584

Egyéb kotelezettségek 32429 30228

Sajat téke 281015 339278

Anyavallalatra juto sajat téke 281015 339278

Forrasok dsszesen 2046 881 2219 069

Konszolidalt eredménykimutatds a 2017. december 31-ével zarult évre

millié forintban 2016 2017

Kamatbevétel 72 202 74 812

Kamatraforditas (15 406) (9 340)

Netté kamatbevétel 56 796 65 472

Dij- és jutalékbevétel 54 501 65 184

Dij- és jutalékraforditas (10 340) (16 501)

Nettd dij- és jutalékbevétel 44161 48 683

Osztalék bevételek 28 81

Kereskedési tevékenység és valos értékelés netté eredménye 6738 10 865

Deviza miveletek (539) 11 655

Egyéb 7277 (790)

Befektetési célu ingatlanok és operativ lizing tevékenység bérleti dij bevételei 1236 1180

Személyi jellegli raforditasok (28 501) (31 243)

Egyéb altalanos adminisztrativ koltségek (26 064) (27 516)

Ertékcsokkenés (6 340) (9 509)

Nem valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek netté eredménye 2890 5753

Ertékvesztés képzés nem valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre vonatkozéan (5297) 2804

Egyéb nettd miikodési eredmény 1772 (6 535)

Egyéb miikddési bevételek 40 168 38523

Egyéb miikddési raforditasok (38 396) (45 058)

Adozas el6tti eredmény 47 420 60 034

Jovedelemadok (4 077) (5 280)

Adoézott eredmény 43 343 54 754

Anyavallalatra juté nett6 eredmény 43343 54 754

Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas a 2017. december 31-ével zarult évre

millié forintban 2016 2017

Addzott eredmény 43 343 54 754

Eredménybe atsorolhato tételek

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok nem realizalt tartaléka (arfolyamhatast is figyelembe véve) (1928) 3586

Targyévi nyereség/veszteség (1928) 3586
Atsorolas miatti médositas 0 0
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Cash-flow fedezeti ligyletek tartaléka (arfolyamhatast is figyelembe véve) 740 221
Targyévi nyereség/veszteség 0 0
Atsorolas miatti médositas 740 221
Eredménybe atsorolhato tételekre jutd halasztott add 618 (299)
Targyévi nyereség/veszteség 618 (299)
Atsorolas miatti médositas 0 0
Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen (570) 3508
Atfogé jovedelem 6sszesen 42 773 58 262
Anyavallalatra juté netto atfogé jovedelem 42 773 58 262

A Bankcsoport adézott eredménye kimagasléan pozitiv 2017-ben, ami jelentés javulast mutat 2016. év
végéhez viszonyitva. A Bankcsoport visszaallt a ndvekedési palyara, a bevételek 16%-al emelkedtek,
ugyanakkor a kiemelkedé eredményhez jelentésen hozzajarult a Citibank lakossagi Uzletaganak
megvasarlasa, a nagyobb mértéki céltartalék felszabaditas, tovabba a korabbi évekhez képest kisebb
mérték{ bankado.

A Bankcsoport mérlegféosszege 2017. év végére 2.219 milliard Ft volt, amely 8,4%-kal magasabb az
el6z6 év végéhez képest. Az addzott eredmény 54,8 milliard Ft-ot tett ki.

2017. év végén a Bankcsoport eszkdzportfolidjanak szerkezete jelentds valtozast mutat az el6zd évekhez
viszonyitva. A lejaratig tartott értékpapirok 6sszességében mintegy 215 milliard Ft-tal névekedett,
ugyanakkor a mérlegf6dsszegen beliil képviselt részaranya csak 8%-kal lett magasabb.

Ezzel parhuzamosan csotkkenés tapasztalhaté a Hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomanyaban
és részaranyaban (3% vs 7% 2016-ban), illetve az MNB-nél elhelyezett betétekben is (1% vs 5% 2016-
ban). F6ként a Magyar Nemzeti Banknal tértént kihelyezések allomanya csdkkent, kozel 104,3 milliard Ft-
tal, kdszénhetéen az alacsony kamatkdrnyezetnek és a limitalt eszkdztarnak.

Az Ugyfelekkel szembeni netté kévetelések nominalis allomanya jelentésen emelkedett, készénhetéen
féként a ndvekvd hitelfolydsitasoknak és a Citibankbdl atvett hitelportfolibnak. A ndvekedés
O0sszességében 102 milliard Ft. Az egyes Uzletdgak megoszlasa is eltérd, a lakossagi Uzletag kozel 5
szazalékos emelkedést mutat a Citibank lakossagi Uzletdganak megvasarlasat kdvetben, tovabba a
vallalati Uzletag 30 szazalékkal, jelentésen a piacot meghaladdé mértékben emelkedett.

2017-ben a forrasszerkezetben az allomanyok aranyai az el6z8 évvel kézel azonos szinten alakultak. A
monetaris pénzigyi intézményektdl szarmazo betétek minimalisan, 3 millidrd Ft-tal csdkkentek az el6z6
évhez képest, ezen belll az anyavaéllalattdl szarmazé rovid lejaratu betétek mutattak visszaesést, viszont
a hosszu lejaratu bankkozi felvételek allomanya emelkedett. Osszességében a hitelintézetekkel szembeni
kotelezettség részardnya a mérlegf6dsszegen belll a tavalyi 10%-0s szinten maradt.

Az ugyfélbetétek esetében az &llomany nagymértékben, 122 milliard Ft-tal emelkedett, emellett a
mérlegf6osszegen bellli részarany maradt valtozatlanul a 2016-os szinten 69%. Az emelkedés
hatterében a Citibank lakossagi Uzletaganak megvasarlasa all, mely jelentés betétallomany ndvekedést
eredményezett a Bankcsoport szamara. Strukturalis valtozas ment végbe az év soran az Ugyfelekkel
szembeni kotelezettségeken belll, a rdévidlejaratu betétek allomanyanak szamottevd csokkenését (121
milliard Ft) sikertlt kompenzalnia a latraszélé betéteknek 217 milliard Ft-tal térténé névekedésének a
Bank egyedi kdnyveiben, melyet a Csoportba tartozd lakastakarékpénztar betétgylijtése egészitett ki a
konszolidalt szintli 6sszndvekedésre (122 mrd Ft a Bank egyedi 90 mrd Ft-hoz képest). A Bankcsoport a
lakossagi betétek tekintetében 7,92%-0s piaci részesedéssel rendelkezik, mely 189 bazispontos esést
mutat az elmult egy év viszonylatdban. Ugyanakkor &sszetételét tekintve véltozas tapasztalhatd, a
latraszolé betétek piaci részesedése 293 bazisponttal emelkedett, mig a lekotoétt betétek 67 bazisponttal
csokkentek, kdszdnhetben az alacsony kamatkdrnyezetnek, mely mérsékelte e megtakaritasi forma iranti
keresletet.
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A passziv id8beli elhatarolasok és egyéb kotelezettségek Osszetételét tekintve nem tortént jelentds
valtozas.

A sajat téke mérlegf6dsszegen bellli részaranya 15%-ra emelkedett.

A Bankcsoport miikodési bevételei jelentdsen emelkedtek, emellett kdltségei kisebb mértékben néttek az
el6z6 évhez képest, igy Osszességében 54,8 milliard Ft-os ad6zas utani nyereséget realizalt a
Bankcsoport 2017. év végén.

A mikddési bevételek elemeit tekintve a Nettdé kamatbevétel 2017-ben 15,3%-kal (8,7 milliard Ft-tal)
magasabb 2016. év végéhez képest.

A kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 2,6 milliard Ft-tal emelkedtek, valamint a fizetett kamatok 6
milliard Ft-tal (-39%) mérséklddtek.

Bevételi oldal tekintetében jelentés javulas tapasztalhaté az értékpapirok kamatbevételeiben, ezzel
parhuzamosan az értékpapir allomanyok nagymértékben emelkedtek, kdszonhetben részben az
addicionalis likviditasnak, ami az atvett Citi portfolid 6sszetételébdl ered.

A lakossagi ugyfélhiteleken realizalt magasabb kamatbevétel a megndvekedett személyi kdlcsén és
hitelkartya allomanynak kdszdnhetd.

Mérsékeltebb kamatbevétel adddik a jegybanknal elhelyezett bankkdzi kihelyezések esetén.

A kamat raforditas oldali 6 milliard Ft-os javulashoz nagymértékben hozzajarult, hogy a lakossag, a nem
pénzugyi vallalatok és az egyéb belféldi szektor lekoétott betéteinek kamatraforditasa visszaesett, mely
elsésorban a csokkendé kamatkdrnyezet kévetkezménye, valamint atstrukturalddas tapasztalhatd a latra
sz0l6 és lekotott betétek kdzott, ami szintén a kamatraforditas mérséklédését eredményezi. Tovabba
csokkent a kilféldi hitelintézetektdl felvett bankkdzi hitelek utani kamatkifizetés.

A Bankcsoport Jutalék és dij eredménye is javult (részben a Citi akvizicié miatt), 4,5 milliard Ft-tal
magasabb, mint a 2016. év végi eredmény. A ndvekedés hatterében a bevételi oldal pozitiv iranyd
valtozasa all, a raforditdsok emellett némileg emelkedtek. A pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységbdl
szarmazé eredmeény nétt, valamint a kdzvetitdi tevékenységbdl szarmazé jutalékeredmény is javult.

A Pénzigyi miveletek eredményében 4 milliard Ft-os javulas mutatkozik az el6zd évhez képest. A
pozitiv eredmény legfébb oka a pénziigyi szolgaltatasokbdl szarmazd magasabb eredmény, mely féként
az értékpapirokon realizalt pozitiv arfolyameredménynek kdszonhetd.

2017-ben 59 milliard Ft-ott tettek ki az éves miikodési koltségek, ami 15,2%-o0os ndvekedést jelent az
el6z6 év azonos id6szakaban felmerUlt kdltségekhez képest.

A magasabb koltségek hatterében részben a Személyi jellegl raforditasok emelkedése all, amelyet a
bérkoliségek ndvekedése indukalt, a Citibank migracidja miatti dolgozdi Iétszam emelkedésnek
kovetkeztében.

Tovabbi koltség névekedéshez vezetett az Igazgatasi koltségek magasabb szinje.

Az Ertékcsokkenési leiras dsszességében 9,5 milliard Ft-ot ért el, mely 50%-kal magasabb az el6z6 évi

értékhez viszonyitva. A jelent6s névekedés a Citi migracié miatti szoftver fejlesztéseknek és a Citi vételar
(vagyoni értéki jog) amortizacidjanak készénhetd.
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A koltség-bevétel mutatd 54,5%-rél (2016 Q4) 54,1%-ra (2017 Q4) javult, amely a magasabb miikédési
bevételnek kdszonhetd

Az Egyéb Uzleti tevékenység eredménye 7,7 milliard Ft-tal romlott 2016. év végéhez képest, amely annak
kdszonhetd, hogy bar a céltartalék képzés csodkkent jelentésen 2016-hoz viszonyitva (16 mrd Ft-tal),
ugyanakkor a korabbi deviza-elszamolasokbdl eredd szarmazd megtérilés 6sszege 26 mrd Ft-tal
alacsonyabb a 2016-oshoz képest.

2017 végén az Ertékvesztés és kockazati céltartalék 8 milliard Ft-tal javult az el6zé év azonos
idészakahoz képest. Osszességében pozitiv értékvesztést okozva ezzel a vizsgalt idészakra (2,8 milliard
Ft).

2017. év végén a Bankcsoport tékeellatottsaga stabil; a szolvencia rata (19,22%) meghaladta az eldirt
értéket. A tékehelyzet jelentés mértékben névekedett.

11.3. A korabbi éves pénziigyi informacidk ellenérzése

11.3.1. Nyilatkozat a korabbi pénziigyi informacidk ellenérzésérol

A 2016. évi éves beszamoldéra vonatkozéan az Ernst&Young Kdnyvvizsgalé Kft., mig a 2017. évi éves
beszamoldéra vonatkozéan a PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft. a kdnyvvizsgalat soran az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (konszolidalt) éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési
és bizonylati alatamasztasat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felllvizsgalta, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szerzett arrél, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban
készitették el. A konyvvizsgalok véleménye szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2016. december 31-én és 2017. december 31-én fennallé vagyoni,
pénzlgyi és jovedelemi helyzetérél megbizhato és valds képet ad.

A konyvvizsgalok a Kibocsatd legutobbi két pénzigyi évre vonatkozd konszolidalt éves beszamoléit
mindsités és korlatozas nélkili kbnyvvizsgalati zaradékkal lattak el.

11.3.2. Regisztraciés okmanyban talalhaté pénziigyi informaciok

A pénzigyi informaciék bemutatasa soran az éves pénzigyi adatok a Kibocsatd ellenérzétt, auditalt
beszamoldibol szarmaznak.

Az Alaptajékoztatdkba hivatkozas utjan beépitésre kertlt 2016. és 2017. évi éves beszamolon kivil a
regisztracidos okmany nem tartalmaz a kdnyvvizsgalé altal ellendrzétt informacioét.

11.4. Alegutébbi pénziigyi informacié datuma

Az ellen6rzétt pénzigyi informacidk szerinti utolsé év nem régebbi 18 hénapnal a regisztraciéos okmany
datumahoz képest. A legutdbbi ellendrzétt pénzigyi informacié datuma 2017. december 31.

11.5. Kbézbensé pénziigyi informaciok és egyéb pénziigyi informacidk

A Kibocsatdé az utolsé ellenbrzétt pénzigyi beszamoldjanak id6pontja 6ta nem tett kdzzé pénzigyi
informaciokat.

11.6. Kormanyzati, bir6sagi és valasztottbirésagi eljarasok

2018. marcius 27. napjaig a Bankkal szemben kulonféle karigények kerlltek bejelentésre és kilénbdzd
jogi eljarasok folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes Uzletmenethez tartoznak. A Bank megitélése
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szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kdvetelések nem érintik Iényegesen pénzigyi
helyzetét, jovébeli milkodési eredményét vagy cash-flow-jat. A Bank legjobb tudasa szerint
prognosztizalja ezen eljarasok végs6 kimenetelét, s ennek eredményeképpen a peres jogvitak miatt
megképzett céltartalék 6sszege 2018. marcius 27-én 805.727.640 Ft volt 210 eljaras vonatkozasaban.

A Bank és a Bankcsoport tagjai szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve,
amelyek mar folyamatban 1évd vagy a jov6ben esetlegesen felmerild perekbdl és hatésagi eljarasokbol
szarmazhatnak. Bar a Bank, valamint a Bankcsoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres
vagy hatésagi eljaras, amelyben félként szerepel, Iényeges hatranyos hatassal lesz pénzlgyi helyzetére
és mikdodési eredményeire, a Bank nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jévében
meginditadsra kerul6 per vagy hatdsagi eljards végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal mikodési
eredményeire vagy pénzlgyi helyzetére.

Jelentdés szamu fogyasztd kezdeményezett peres eljarast a vele kotott kolcsonszerzédés részbeni vagy
telies érvénytelenségének, szerzédési feltételek tisztességtelenségének megallapitasa irant. A korabban
felfliggesztett eljarasok mintegy felénél rendelte el a birésag az eljaras folytatasat 2018. marcius 27.
napjaig. A Kuarianak a pénzlgyi intézmények fogyasztéi kolcsdnszerzédéseire vonatkozd jogegységi
hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél szold 2014. évi XXXVIII. térvényben rogzitett
elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrdl sz6l6 2014. évi XL. térvény alapjan megtortént
elszamolast kovetéen is jelentds szamu fogyasztdé kezdeményezett peres eljarast a vele kotott
kblcsOnszerz6dés vagy zalogszerzédés részbeni vagy telies érvénytelenségének megallapitasa iranti
kildnb6z6 érvénytelenségi okokra hivatkozva.

A Gazdasagi Versenyhivatal (a tovabbiakban: GVH) Versenytanacsa a 2013. november 19-én kelt, Vj/74-
872/2011. szamu hatarozataval megallapitotta, hogy — tizenegy masik eljaras ala vont pénzigyi
intézménnyel egyltt — a Bank jogsértést kovetett el és ezért a Bankot 1.725.700.000 forint 6sszeg birsag
medfizetésére kotelezte. A GVH hatarozataban foglaltakat a Bank megalapozatlannak tartja, ezért a
birésagi felllvizsgalat iranti eljarast inditott. A birdsag els6 és masodfokd dontésében helybenhagyta a
Gazdasagi Versenyhivatal hatarozatat. A Bank a birdsag masodfoku déntése ellen felllvizsgalati kérelmet
nyujtott be, a felllvizsgalati eljaras keretében a Kuria hatalyon kivul helyezte a birésag dontéseit és a
GVH hatarozatat is, a GVH-t egyuttal U] eljaras lefolytatasara utasitotta.. A versenyfelligyeleti eljaras
jelenleg folyamatban van.

A GVH Versenytanacsa Vj-18/2008/341 hatarozatdval szemben, amelyben a Bankot 107.000.000 Ft
birsdg medgfizetésére kotelezte, a Bank birdsagi eljdrast kezdeményezett. Az elsd foku birdsag
helybenhagyta a GVH hatarozatat, amely dontés ellen a Bank fellebbezést nyujtott be. A masodfoku
bir6sdg a GVH-t U] eljarasra utasitotta, ezen déntése ellen felllvizsgalati kérelem kerllt benyujtasra a
GVH altal. Az eljaras jelenleg a Kuria el6tt folyamatban van, amely elézetes dontéshozatali eljarast
kezdeményezett az Eurdpai Uni6 Birésaga elétt.

A GVH Versenytanacsa VJ-8/2012 szamu hatarozataval megallapitotta, hogy a Magyar Bankszovetség
jogsértést kovetett el, ezért 4.000.000.000 forint 6sszegli birsag medfizetésére kotelezte, ezen birsag
medfizetéséért mogottesen feleldsséggel tartozik 32 — kdztik a Bank — pénzligyi intézmény. A dontéssel
szemben a Bank birdsagi felllvizsgalati eljarast kezdeményezett. Az eljaras jelenleg folyamatban van.

A Magyar Nemzeti Bank az ERSTE BANK HUNGARY Zrt-nél, a Bank és az 6sszevont alapu feligyelet
ala tartoz6 egyes leanyvallalatai tekintetében 6sszevont alapu felligyeleti ellenérzést is magaban foglalé
ellenérzési eljarast folytatott 2017. évben, melynek zarasara 2018-ban keriilt sor. H-JE-I-B-140/2018.
szamu hatérozataban az MNB dsszesen 74,4 millié forint birsag megfizetésére és a feltart jogsértések
megszintetésére kotelezte csoportvizsgalatanak lezarasa soran az Erste Bankot. A feltart jogsértések
nem hordoznak rendszerkockazatot és nem veszélyeztetik a Bankcsoport megbizhaté mikddését.

A Bank kijelenti tovabba, hogy az emlitett birésagi eljarasokon kivil, nincsen olyan kormanyzati, birésagi,
illetve valasztott birésagi eljaras folyamatban, sem a Bank, sem a Bankcsoport szintién a jelen
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Alaptajékoztatok alairasat megel6z6 12 hénapban, amely jelentds hatast gyakorolhatna/gyakorolt a Bank
vagy az Erste Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezéségére.

Bar az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. jelenleg nem szamit arra, hogy barmely jovében meginditasra
kerll6 per vagy hatésagi eljaras végleges kimenetele Iényeges, hatranyos hatassal lenne mikddési
eredményeire vagy pénzugyi helyzetére, ennek ellenkezgjét garantalni nem tudja.

11.7. A Kibocsatoé pénziigyi helyzetében bekovetkezett Iényeges valtozasok

A Kibocsatdé pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénzigyi informéciok altal lefedett
id8szak o6ta bekdvetkezett Iényeges valtozasok nem torténtek.

12. Lényeges szerzddések

A Kibocsato altal a korabbi Kétvényprogramok alatt kibocsatott kotvényekbdél 2018. majus 31-én fennallé
kotelezettsége 5.622,48 millio Ft névértéken, ebbdl 4.214,58 millié Ft alarendelt kdlcsontéke kdtvény.

Az alarendelt kélcson (t6ke és kotvény) allomany 6sszege 2018. majus 31-én dsszesen 56.291,51 millié
Ft volt.

A Kibocsaté folyamatosan figyelemmel kiséri azokat a jogi Ulgyeket, amelyekben koézvetlenil vagy
kozvetetten érintett. Az esetlegesen keletkez6 kotelezettségekre a bekdvetkezés esélyének
figyelembevételével a Kibocsatd céltartalékot képez. Azokban az esetekben, amelyekre a Kibocsatdé nem
képzett céltartalékot, a rendelkezésre all6 informaciok alapjan a Kibocsatéval szemben esetlegesen
tamasztott kovetelés nem megalapozott, vagy nem befolyasolja jelentdsen a Kibocsaté pénzigyi-
jovedelmi helyzetének alakulasat.

A Kibocsaté a felsorolt kotelezettségeken tulmenden a szokasos Uzletmenet soran lgyfeleivel kotott
szerz8déseken felul nem kotott olyan megallapodast, amely jelent6séggel bir a jelen Kétvényprogram
keretében kibocsatandd kotvényekbdl addéds, a  Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld
kotelezettségekkel kapcsolatban.

13. Harmadik féltél szarmazdé informaciok, szakértéi nyilatkozatok és oOsszeférhetetlenséqi
nyilatkozat

Az Alaptéjékoztatokban szerepld informaciék a Kibocsaté sajat véleményét tukrdzik. Jelen
Alaptajékoztatok Regisztraciés okmanyat a Kibocsaté maga allitotta 6ssze, nem vette igénybe tanacsado,
illetve szakérté munkajat.

Jelen Alaptajékoztatok Regisztraciés okmanya szakért6i mindségében kdézremikéds személy
nyilatkozatat vagy jelentését nem tartalmazza.

Az Osszefoglalé B.4. pontjaban a magyar gazdasag és bankszektor allapotanak és trendjeinek, a
Regisztraciés Okmany 5.1.3. fejezetében a legfontosabb piacok bemutatasahoz, valamint a 7. Trendek
cim( fejezetében felhasznalt informacioforrasok:

KSH Gyorstajékoztatd: Bruttd hazai termék (GDP), 2017. IV. negyedév (masodik becslés); Kbzzététel:
2018. marcius 6.

KSH Gyorstajékoztatd: Bruttd hazai termék (GDP), 2018. |. negyedév (elsé becslés); Kdzzététel: 2018.
majus 15.

KSH Gyorstajékoztatd: Beruhazas 2017 1IV. negyedév; Kbzzététel: 2018. februar 28.

KSH Gyorstajékoztatd: Beruhazas 2018 I. negyedév; Kbzzététel: 2018. majus 30.

KSH Gyorstajékoztatd: Munkanélkiliség 2017. oktéber-december. Kbzzététel: 2018. januar 30.

KSH Gyorstajékoztatd: Munkanélkiliség 2018. februar-aprilis; Kozzététel: 2018. majus 29.

KSH Gyorstajékoztatd: Fogyasztéi arak 2017. december, 2017. év; Kozzététel: 2018. januar 12.
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KSH Gyorstajékoztatd: Fogyasztdi arak 2018. aprilis; Kozzététel: 2018. majus 9.

KSH Gyorstajékoztatd: A kormanyzati szektor egyenlege 2017. év 2017. I-1V. negyedév. Kozzététel: 2018.
aprilis 4.

A Monetaris Tanacs havi kamatdoéntéseket kovetd kozleményei — 2016 szeptember, 2017 november -
2018 majus

MNB Pénzugyi stabilitasi jelentés, 2018. majus

MNB Hitelezési folyamatok, 2018. marcius

MNB Id6sorok Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2017. évi IV. negyedéves adatokkal)
MNB Idésorok Pénzugyi véllalkozasok idésorai

A Kibocsaté a hivatkozott informacidkat pontosan vette at, és tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben
a harmadik fél altal kézzétett informaciokbdl errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezet6évé tennék.

14. Megtekintheté6 dokumentumok

Jelen Alaptajékoztatok hatalyossaga alatt, a Bank Alapszabalya megtekintheté a Kibocsaté honlapjan
(www.erstebank.hu). A Kibocsatd auditalt, konszolidalt éves beszamoldi, a Tpt. szerinti pénzigyi
jelentései hozzaférheték a Bank honlapja mellett a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB altal
Uzemeltetett t6kepiaci k6zzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), illetve megtekintheték a Kibocsatd
székhelyén.

Az alabbi dokumentumok a jelen Alaptajékoztatokba hivatkozas utjan beépitett dokumentumnak
tekintendék:

e Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. hatalyos Alapszabalya
(https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-
zrt/vallalatiranyitas/alapszabaly)

o Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2016. évi éves beszamoloja
(https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-zrt/vallalatiranyitas/eves-
jelentesek)

o Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2017. évi éves beszamoldja
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-zrt/vallalatiranyitas/eves-
jelentesek

o Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2016. évi konszolidalt éves beszamoldja
(https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-zrt/vallalatiranyitas/eves-
jelentesek)

o Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2017. évi konszolidalt éves beszamoldja
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-zrt/vallalatiranyitas/eves-
jelentesek

e A Magyar Nemzeti Bank 4&ltal 2017. évben az ERSTE BANK HUNGARY Zrt-nél és
leanyvallalatainal lefolytatott atfogd helyszini vizsgalatot kdvetéen hozott hatarozata
https://www.erstebank.hu/content/dam/hu/ebh/www _erstebank hu/felugyeleti-
hatarozatok/2018/20180621 felugyeleti hatarozat EBH kivonat.pdf
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V. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. Felel6s személyek

1.1. Felelés személyek

A Kibocsaté (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatdkat maga készitette. A
Kibocsatd az Alaptajékoztatok tartalmaeért, az abban foglalt informaciokért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsato6 igazgatésaganak, feligyelébizottsaganak és ligyvezetéségének tagjait nevik és beosztasuk
feltintetésével a Il. fejezet 9. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat
A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy jelen Alaptajékoztatokat az elvarhatd gondossag mellett, a lehet6
legjobb tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatokban szereplé informacidk és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mell6zi azoknak a koriiményeknek a bemutatasat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocsatd megitélését a befektetdi dontések meghozatalakor.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.) mint felel6s személy
nevében cégszeriien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztatok V. fejezete tartalmazza.

2. Kockazati tényezdék

A Kotvényekkel kapcsolatos kockazati tényezéket a jelen Alaptajékoztatok 11.2. pontja tartalmazza.

3. Lényeges informacidk

3.1. A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett egyéb természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kétvényprogram célja kdzott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

3.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvényprogram célja, hogy a Bank A&ltalanos Uzleti tevékenységének finanszirozasi igényeihez
igazododan, rugalmasan, idérél-idére kotvénykibocsatasokon keresztll biztositson rovid-, kdzép- és
hosszulejaratu forint-, vagy devizaforrasokat. A Kétvényprogram fontos eleme a Bank kiegyensulyozott és
diverzifikalt finanszirozasanak és a magyar t6kepiac hatékony elérésének.

A Kotvényprogram keretein bellil a Kibocsaté az ligyfelei részére befektetési termékeket kinal a Végleges
Feltételekben meghatarozott paraméterek szerint. Tovabba, a Koétvényprogram lehetéséget nyujt a
Kibocsaténak alarendelt kélcsontéke bevonasara.

A Kotvényprogram soran megvalosuld kibocsatasok 6sszes koltsége tervezetten nem haladja meg a
forgalomba hozott kétvények dssznévértékének 0,5%-at. A megvaldsuld kibocsatasok bevétele az adott
kibocsatas strukturajatél, a piaci kérilményektdl fuggben valtozhat, a forgalomba hozott kétvények
ossznévértékének 0,1%- 1,4%-a kozé becsullhetd.

A koétvények forgalomba hozatalabdl szarmazd bevétel az adott kdtvényt megvéasarld tgyfélkort kezeld
Uzletag bevételét noveli. A Koétvényprogrambdl szédrmazdé bevétel szerves része az Uzletagi
jovedelmezdségnek, igy része az Uzleti és stratégiai tervezés folyamatanak, szem el6tt tartva a banki
stratégia altal kit(izott célokat.
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4. Az ajanlott/bevezetett kotvényekre vonatkozé informacidk

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tdbb Sorozatban és adott Sorozaton beliil egy vagy tobb
Részletben torténik az Alaptajékoztatdk és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkoz6é Végleges Feltételekben
meghatarozott minimum 30 napos - Alarendelt Kotvény esetében 5 éves - és maximum 30 éves
id6tartam.

4.1. Az eladasra felajanlott/bevezetett kotvények fajtaja és osztalya

4.1.1. Kétvények fajtai kamatozas szerint

A Koétvények lehetnek Fix kamatozasu kotvények, Valtozé kamatozasu kotvények, Indexalt kdtvények és
Diszkont kotvények.

4.1.2. Kotvények fajtai torlesztés szerint

A Kotvények torlesztése torténhet egy alkalommal, a futamid® végén (végtorlesztéses Kodtvények) vagy
folyamatosan, t6bb részletben (résztorlesztéses Kétvények).

4.1.3. Kotvények fajtai a kotvény jellege szerint

Nem alarendelt Kétvény/Alarendelt Kétvény.

A nem alarendelt Kétvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg.

Az Alarendelt Kotvények a Kibocsatd azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy felszamolasi
eljarasban a kdvetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek el6tti legutolsd helyen allnak.

Barmely jellegl koétvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének pénzigyi fedezete a Kibocsato teljes
vagyona.

Az Aldrendelt Kotvény esetében alkalmazanddak a Hpt-ben meghatarozott aldrendelt kélcsontékére
vonatkozo rendelkezések, illetve az 575/2013/EU rendelet 63. cikkében foglalt jarulékos tékeinstrumokra
vonatkozo rendelkezések, amelyek alapjan:

- a Kétvény jegyzésekor befizetett ellenérték bevonhaté a Kibocsaté adéssaganak rendezésébe
és a Kolcsontulajdonos kovetelése a torlesztések sorrendjében a részvényesek elétti legutolséd
helyen all,

- a Koétvény eredeti futamideje 6t évet meghaladé lejaratd, és legkevesebb 6t év mulva fizetendd
vissza, kivéve, ha az MNB engedélyezi a korabbi visszafizetést,

- az Alarendelt Kétvényre vonatkozo feltételek semminemi olyan kik6tést nem tartalmazhatnak,
amely a kapcsolédd kamat- és jarulékfizetést megndveli, kivéve mozgd kamatozas esetén a
referenciakamat emelkedésébdl adodd kamatnovekedést,

- tb6ketdrlesztés az eredeti lejarat el6tt nem lehetséges, kivéve, ha azt az MNB engedélyezi,

- a Kotvénybdl eredd koveteléssel kapcsolatosan kizart a Kotvénytulajdonos barmiféle
beszamitasi joga a Kibocsatéval szemben

- az Orszagos Betétbiztositasi Alap kartalanitasi kotelezettsége nem terjed ki sem a 2015. julius
2-at megel6z6en, sem a 2015. julius 2-at kdvetden kibocsatott Alarendelt Kétvénybdl eredd
kovetelésekre

- a Kibocsaté vagyontargyainak felszamolasi vagy végelszamolasi eljaras vonasa esetén a
Kibocsatd kotelezettségei e Kotvényekre vonatkozdéan csak a Cstv. 57.§ (1) a)-h) pontjaban
meghatarozott hitelezék kdvetelésével kapcsolatos kotelezettségei mogé sorolédnak, igy ebben
az esetben e Kotvénytulajdonosoknak csak az emlitett hitelez6k koveteléseinek teljes
mértékben torténd kielégitése utan nyilik meg a joguk arra, hogy kdvetelésik kielégitésre
keruljon.
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Az Alaptajékoztatokban leirt Kotvényfeltételekre vonatkozéd rendelkezések kizardlag a fenti
korlatozasokkal egyutt alkalmazanddak az Alarendelt Kétvény esetében.

4.1.4. ISIN kéd

Az ISIN kéd a KELER altal kiadott nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam, mely a Végleges Feltételekben
kerdl feltintetésre.

4.1.5. Ertesitések

A Koétvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kozzétételnek nem mindsildé un. egyéb értesitések akkor tekinthetdk a Kibocsatoé részérél eérvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.erstebank.hu) kozzétételre kertilnek.

A Koétvénytulajdonosok a Kibocsatonak szoélo értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek kildeni. A Kibocsaté — amennyiben valaszadasra koételezett — valaszlevelét a Kétvénytulajdonos
értesitésében megjeldlt cimére, ennek hianyaban az altala ismert cimére koteles kildeni azzal, hogy a
nem vagy nem megfeleléen megadott cimbdl ered6 kdvetkezményekért a Kibocsaté nem felel.

4.2. AKkibocsatas alapjaul szolgalo6 jogszabalyok, iranyadé jog és birosagi kikotés

a) Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. térvény (Ptk.),

b) a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.),

c) a hitelintézetekrél és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. CCXXXVII. térvény (Hpt.),

d) a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6ld 1991. évi XLIX. tdérvény (Cstv.)

e) a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)

f) az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciék formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolo
809/2004/EK rendelete,

g) az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasardl,

h) a kétvényrdl szolé 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet,

i) a dematerializalt értékpapir elballitasanak és tovabbitasanak maédjardl és biztonsagi

szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az tgyfélszamla megnyitdsanak
és vezetésének szabalyairdl sz6l6 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet,

j) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kdzzétételérdl sz6l6 82/2010. (111, 25.) Korm.
rendelet, valamint

k) az Alaptajékoztatbkban megjeldlt egyéb jogszabélyok.

A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében, a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései az
iranyadoak.

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredéen keletkezd barmely jogvita a polgari
perrendtartasrél szolo 2016. évi CXXX. torvény szerinti, hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birésag
jogosult eljarni.

4.3. Kotvények tipusa, eléallitas modja

A Kotvények tipusa: Névre sz6lo Kotvények.

A Kotvények eldallitasi médja: A Kotvények dematerializalt formaban kerllnek kiallitasra.
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A vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sz6l6 dematerializalt
Kotvényekrél kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges visszavaltasa és érvénytelenitése esetén
az annak helyébe 1ép6 Uj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé Gjabb Kétvények kibocsatasa esetén az
annak helyébe 1ép6 Uj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem
kerilnek.

4.4, Kotvények pénzneme

A Koétvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben (forintban, vagy euréban,
vagy USA dollarban) keriilhetnek forgalomba hozatalra.

4.5. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége

A Kotvényeken alapulé kdvetelés rangsora:

A Kotvények - az Alarendelt Kétvények kivételével - a Kibocsato kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt
és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kétvények - az Alarendelt Koétvény kivételével -
egymassal, valamint a Kibocsaténak mas hasonlo jellegi kételezettségével biztositott mindenkor fennallé
egyeéb, tovabba a jelenlegi és jév8beni nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel legalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu) a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatoé vagyonéara vezetett
végrehajtas soran kovetend6 kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
elsébbséget élveznek az iranyadd csédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb
vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Hitelintézet szanalasa esetén jogszabalyban meghatarozott kivételek mellett és feltételek teljeslilése
esetében a szanalasi hatésag hatarozata alapajan a hitelintézet altal kibocsatott kétvények a hitelez6i
feltékésitésbe bevonasra kerilhetnek.

Az Alarendelt Koétvények a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkili és nem biztositott, alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg. Az Alarendelt Kétvények mas, nem alarendelt Kétvényekkel, valamint a
Kibocsatonak mas, nem alarendelt Kétvényekkel hasonlé jellegli kotelezettségével biztositott mindenkor
fennallé egyéb, tovabba a jelenlegi és jévébeni nem biztositott, nem alarendelt hasonld kételezettségeivel
nem allnak azonos ranghelyen a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett
végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, az Alarendelt Kétvény tulajdonosa kizardlag ezen
koveteléseket kdvetben jogosult kielégitésre.

Az Alarendelt Kdtvények egymassal, valamint a Kibocsaténak mas hasonld jellegli koételezettségével
biztositott mindenkor fennalld6 egyéb, tovadbba a jelenlegi és jov6beni nem biztositott, alarendelt
kotelezettségeivel legaldbb azonos ranghelyen allnak (pari passu) a felszamolas vagy végelszdmolas,
illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran kévetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat
a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az iranyadd csbédeljarasi, végelszamolasi,
felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

4.6. Az értékpapirokhoz kapcsol6dé jogok ismertetése

A Koétvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kotvény alapjan a Kibocsato altal fizetett tékére, illetve
kamatra, tovdbba egyébként joga van a tulajdonaban lévé Koétvényeket értékesiteni, atruhazni. A
Kétvények tulajdonjoganak atruhdzésa az atruhdzé értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Kétvényeknek a megszerz6 értékpapir-szamlajan térténd egyidejl jévairasaval térténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely

Koétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfelel6en szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintend® és akként kezelendé.
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A Kotvényen alapuld kdvetelés a Kibocsatoval szemben nem évdil el.

Az Alarendelt Kétvénnyel kapcsolatos kulénds jogok és kotelezettségek a Ill. rész 4.1.2. pontjaban
részletezettek szerint illeti, illetve terheli a Kétvénytulajdonosokat.

4.7. Kamatok és kamatszamitasi modok

A Kotvényekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazandd kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdéan a kamatmegallapitas modja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak.

.Kamatfizetési id6szak” értelmezése

A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezd6dé idészak,
amely az els6 Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden koévetkezd idészak,
amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt kdveté Kamatfizetési napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 Kamatfizetési nap a Lejarat
Napja.

,Kamatbazis” értelmezése
Barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozésaban a kévetkez6képpen értelmezendé:

@ amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, ugy a

Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
Kamatfizetési id6szak valamely része szokéévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési id6szak
szOk&évre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szok&évre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel
kell elosztani;
(iv) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (ISMA)" szamitast ir elb,
a. azon Kotvények esetében, ahol a Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szama
egyenlé vagy kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjainak szama,
amelynek soran a Kamatfizetési id6szak véget ér. a Kamatfizetési id6szak napjainak
tényleges szama osztva (1) a Kamatbazis Megéllapitasi Id6szak napjai szamanak és (2)
az egy naptari évben el6forduld, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatbéazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval, vagy
b. azon Koétvények esetében, ahol a Kamatfizetési id6szak hosszabb, mint az a Kamatbézis
Megallapitasi |d6szak, amely alatt a Kamatfizetési id6szak véget ér, a kovetkezdk
Osszege:
(1) a Kamatfizetési id6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamabazis
Megallapitasi ld6szakra esnek, melyben a Kamatfizetési idészak kezdddik,
osztva (i) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id8szak napjainak szamanak és (ii)
az egy naptari évben el6forduldé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval, és
(2) a Kamatfizetési id6szak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megallapitasi |d6szakra esnek, osztva (i) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak napjainak szamanak és (i) az egy naptari évben
elé6fordulé Kamatbéazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval.
(v) egyeéb, a Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis szabaly.

.Kamatbazis Megallapitasi Idszak” értelmezése

A Kamatbazis Megallapitasi Id6szak minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve)
kezd6d6, a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjed6 id6&szak.
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Amennyiben akar a Kamatszamitasi kezdénap, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis
Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6dé és az
azt a napot kovetd elsé6 Kamatbazis Megallapitasi Napon végz8dé idészak lesz.

.,Kamatlab” értelmezése
A Kotvényekre vonatkozéan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, amely a Koétvényfeltételek
és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerll meghatarozasra vagy azok szerint szamitandé.

.Munkanap Szabaly” értelmezése

A Munkanap Szabdly a kévetkez6 Munkanap Szabalyt, a mddositott kévetkez6 Munkanap Szabalyt vagy
a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kdvetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kévetd
els& Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat
vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez6 naptari hdnapra esne, amely
esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6z6 Munkanapra. A
Kotvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg;
vagy

3) a megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
koézvetlenul megel6z6 Munkanapra.

.Munkanap” értelmezése

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten kifizetéseket
illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsato, a KELER, és eurdban fizetend® barmely
Osszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

4.7.1. Fix Kamatozasu Kotvények

Kamatlab

A Fix Kamatozasu Koétvények ("Fix Kamatozasu Kotvények") névértékik utan, illetve résztorlesztéses
kotvények esetében az aktudlis, még vissza nem fizetett t6kebdsszegeik utédn, a Kamatfizetési idészak
alatt, a Kamatldbbal megegyezd szézalékban kifejezett éves rata alapjan kamatoznak. A Kamatlab
alapjan szamitott Kamatdsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
id8pontokban utdlag fizetendd.

Fix Kamatbsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizetd Ugynoki feladatokat ellatd Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az
Osszegét ("Fix Kamatodsszeg”), amely a Fix Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési
id6szakra fizetendd. Minden Fix Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatladbat alkalmazzak az egyes
névértékre, illetve aktualis tékedsszegre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek
eredményét értékpapir szamlavezeténként 6sszegezve egész forintra, illetve euréban vagy USA dollarban
denominalt Kétvény esetén két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely
igy kapott pénzbsszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamat6sszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamattdsszeg esedékes
(i) a vonatkozoé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy
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(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok) megjeldlve,
ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési nap utan, illetve az elsé
Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdé napja utan a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal megegyez6 idészak utan
kovetkezik be ("Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges
Feltételek eltér6en nem rendelkezik, a kamat medfizetése a kodvetkez6 Munkanapon esedékes és a
Koétvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerul§ kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre. Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

4.7.2. Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kétvények kamata

A Valtozé Kamatozasu Kotvények csoportjaba tartoznak a Valtozé Kamatozasu Kotvények és a Részben
Valtozd6 Kamatozasu Koétvények. A Részben Valtozé Kamatozasu Kotvények abban kildnbdznek a
Valtoz6 Kamatozasu Kotvényektdl, hogy a futamidé egy részében Fix Kamatozasu Kotvényként
viselkednek, a futamid® ezen idészaka alatt a Fix Kamatozasu Kotvényekre jellemzé feltételek érvényesek
ra. A Végleges Feltételekben kerlinek meghatarozasra a Fix és Valtozé kamatozasi periddusokra
vonatkozo paraméterek a Részben Valtozdé Kamatozasu Koétvények esetén.

Kamatlab

A Kamatlab a Valtozé6 Kamatozasu Kétvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetében egyarant
éves szinten értendé. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetendé.

A Valtozé Kamatozasu Kotvények Kamatlaba a Kibocsatd altal valamely nyilvanosan elérheté és a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlab alapul vételével Kkerl
kiszamitasra. A Kibocsatd, mint Kamatszamito- és Kifizeté Ugynok allapita meg a Kamatlabat a
meghatarozott idépontban elérhet6 Referencia Kamatlab plusz vagy minusz a Kamatfelar (ha van)
ismeretében, a Végleges Feltételekben foglalt szamitasi mddszer szerint.

A Valtozé Kamatozasu Koétvények Kamatlaba kizardlag olyan Referencia Kamatlab alapul vételével
kerilhet meghatarozasra, amely megfelel a pénzigyi eszkdézOkben és pénzigyi Ugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet mdodositasardl szél6
2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Benchmark
Rendelet) 29. cikkében, és az atmeneti rendelkezéseket tartalmazo 51. cikkében foglaltaknak. Az arra
vonatkozd informaciok, hogy a referenciamutatét olyan referenciamutato-kezeld éllitja-e eld, amelyet a
Benchmark Rendelet 36. cikkében emlitett nyilvantartasba felvettek, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
kerul feltintetésre.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények Kamatlaba a Mogottes Eszkdz(0k) értékének alakulasa alapjan kertl
kiszamitasra a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott szamitasi modszer szerint. A
kamatmeghatarozas alapjaul szolgaldo Mogottes Eszkdz ismertetésére, a Mogottes Eszkdz és a Kamatlab
Osszekapcsolasanak médjara, a Mogottes Eszkdz kordbbi és varhatd teljesitményének alakuldsara és
volatilitasara vonatkoz6 informacidk beszerzésének helyére, a MOgottes Eszkdzt érinté piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a Mogottes Eszkdzt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi
szabalyokra, a szamitast végz8 igyndk nevére vonatkozo informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében, amennyiben a Kamatfizetésnek szarmaztatott
Osszetevdje is van, akkor a Mogottes Eszkdz(6k) értéke és a Kotvények értéke kdzotti 6sszefliggést a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt kerlilnek meghatarozasra azok a koérilmények,
amikor a kockazat a legnyilvanvalébb.
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Amennyiben a Valtoz6 Kamatozasu Kotvény vagy Indexalt kamatozasu koétvény kamatozasa egy
Mogottes Eszkoztél fligg, akkor a Mogottes Eszkoz fajtaja lehet barmely

(i) Tpt. szerinti értékpapir,

(i) Bszt. szerinti pénziigyi eszkoz,

(iii) Bszt. szerinti aru,

(iv) Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatas targyat képezd eszkdz,

(V) pénzeszkdz (forint, valuta, deviza),

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kdvetelés (ideértve a hitelkdvetelést),

(vii) vagy az (i) — (vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbdl képzett barmely mutatd, index.

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamité- és Kifizetd Ugynéki feladatokat ellatd személy Kamatlab-meghatarozasi Napo(ko)n vagy
ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kdveté els6 Munkanapon - meghatarozza a Kamatlabat a
vonatkozo Kamatfizetési id6szakra.

Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében a Kamatlab meghatarozasa napi gyakorisaggal (Napi
Kamatlab) is lehetséges, Napi Kamatlab meghatarozas esetén a Kamatfizetési Id6szakra esé
kamatbsszeg csak a Kamatfizetési Nap el6tti utols6 Munkanapon hatarozhaté meg.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat
("Minimalis Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési id6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg. Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési
Id6szakra maximalis kamatlabat ("Maximalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési
idészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési
idészak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizetd Ugynoki feladatokat ellatd Kibocsaté kiszamitia az egyes Valtozd
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Koétvények utdn az adott Kamatfizetési id6szakra
fizetendd kamat Osszegét (,Kamatdsszeg”). Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén az adott
Kamatfizetési id6szakhoz tartoz6 Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, illetve aktualis
tékedsszegre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét értékpapir
szamlavezeténként 6sszegezve egész forintra, illetve eurdban vagy USA dollarban denominalt Kétvény
esetén két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg
a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Valtoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kotvények utan fizetett kamat esedékes:
0] a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy
(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan id8pontban kell medfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési
nap utan, illetve az els¢ Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdé napja utan a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hoénappal, vagy mas idészakkal
megegyezd idészak utan kdvetkezik be ("Kamatfizetési Idészak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdévetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kétvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerild kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre. Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabalyok alkalmazandok.
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Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatbsszegekrdl

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkés6ébb a Kamatfizetési napot megel6zéen a KELER tudomasara hozza a
Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési id6szakokra es6 Kamatdsszegeket, illetve a megfelel6 Kamatfizetési
napokat, és az erre vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de nem késébb,
mint az azt kovetd masodik Munkanapon kozzéteszi a Kotvényfeltételekben meghatarozottaknak
megfeleléen. Amennyiben az adott Kétvény a BET-re bevezetésre keriilt, biztositani kell, hogy az ilyen
értesités a BET szabalyainak megfeleléen (ha alkalmazandd) is kozzétételre keriiljon. Szamitasi hiba miatt
minden igy kdzzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési napot utdlag, elézetes értesités nélkil mdodositani
lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas utjan), a Kamatfizetési idészak
idétartamanak valtozasa esetén. Minden ilyen médositast haladéktalanul kézolni kell a KELER-rel, a BET-tel
(ha alkalmazandd) és a Kotvénytulajdonosokkal a hivatkozott Kotvényfeltételek rendelkezéseivel
O0sszhangban.

4.7.3. Diszkont Kétvények

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig
névértéken kerllnek visszavaltasra. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot. A Diszkont Koétvények
nyeresége (és ezen keresztil a hozama) teljes egészében a vasarlaskori és lejaratkori (vagy a lejarat
el6tti masodpiaci értékesités esetén az eladasi) arfolyam kilénbségébél adodik.

4.7.4. Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatél/Valasztott Visszavaltasi Naptol kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a téke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatéd
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses t6kerész, illetve kamatdsszeg kamatai
tovabb halmozdédnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértékl késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig
az adott Kotvény utan jaré 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

4.7.5. A kamatok kiszamitasat végzé személy

A kamatok kiszamitasat a Kibocsato, mint Kamatszamito- és Kifizeté Ugynéki feladatokat ellatdé személy
(ERSTE BANK HUNGARY Zrt.) végzi.

4.8. Lejarat és a Kotvény torlesztésére vonatkozé rendelkezések

4.8.1. Kifizetések

A fizetés médja

A Kotvényeken alapulé kifizetések mindenkor a vonatkozd Végleges Feltételek alapjan teljesitendék. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, ad6é és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kuldndsen a KELER szabalyzatai és el6irasai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti a Kdtvénytulajdonosok
részére az aldbbiak szerint:

- Amennyiben a Koétvények a Bankcsoport altal vezetett értékpapirszamlan vannak
nyilvantartva, ugy a Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolddd Osszes
kifizetést a Kibocsatd kozvetlenlil teljesiti.

- A nem a Bankcsoport altal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Kotvények
kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER Nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban
meghatarozott — fordulénap ("Forduldénap") végén az adott Koétvényeket illetéen
allomannyal rendelkez8 értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkozé mindenkor hatélyos szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban. Az
esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamlajan a Fordulénapon a
Koétvényt nyilvantartjadk. A Kotvények tekintetében a  Koétvényfeltételekkel
O0sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld
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kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatoé az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban
mentesul minden kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a
Koétvénytulajdonosoknak, akkor a Koétvények egyes tulajdonosai a Kdétvényeket nyilvantarté értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsatoé ellen jogosultak az illetékes birdsag elétt eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozé esedékességi datumtél szamitott hét napos id6szakon belll a Kétvényekkel
kapcsolatban az esedékes 0Osszeg teljes megfizetése megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a
Koétvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesség):

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely t6ke- vagy kamatfizetés,
vagy (ha a fizetendd 6sszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el)
amelyen a kint lévé Osszeget teljes mértékben medfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre
vonatkozéan megfeleld értesitést kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkel
o6sszhangban arrol, hogy a Kotvényekrdl kiallitott értékpapirszamla kivonatnak a Kotvényfeltételeknek
megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikétéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Kétvényfeltételek alkalmazasaban:

@ a ,t6kére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetendd minden Visszavéltasi Osszeget és egyéb tékejellegli dsszeget, amely a jelen
Kotvényprogram targyat képezé Kotvényfeltételeknek megfeleléen fizetend6;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintend®, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetendd minden Kamatdsszeget és minden egyéb &sszeget, amely a hivatkozott
Kotvényfeltételek alapjan, illetve a hivatkozott Kotvényfeltételek kiegészitésének megfeleléen
fizetendé;

(i) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintendék, hogy magukba foglalnak barmely egyéb Gsszeget,
amely jelen Kétvényprogram targyat képez6 Kotvényfeltételek alapjan fizetendd.

A Tbke értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Koétvényekkel kapcsolatos valamennyi t6kére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az aldbbiakat:

(i) a Kbtvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

(ii) a Kdtvények Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kdtvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) a résztorlesztéses Kotvények esetében az egyes résztdrlesztések dsszegét,

(v) Diszkont Kétvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét;

(vi) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a Kétvények alapjan vagy

azokra tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitend6 kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel 0sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertld
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

4.8.2. Torlesztés és Visszavaltas

Kotvények torlesztése:

A Koétvények esedékességkor kertilnek a Kibocsato altal térlesztésre a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint. A végtorlesztéses Kotvények torlesztésére egy 6sszegben, lejaratkor kertl sor,
mig a résztorlesztéses Kotvények torlesztésére a Végleges Feltételekben meghatarozott torlesztési
napokon és torleszté részletekben kerdl sor.
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a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt lejarat elétt nem valtotta vissza, vagy nem érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott moédon, a Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott
Lejaratkori Visszavaltasi Osszeget, az adott Meghatarozott Pénznemben a Befektetének.

b) Résztérlesztések

A résztorlesztéses Kotvények esetében a Koétvények torlesztése a vonatkozd Végleges Feltételekben
megadott torlesztérészletenként a megadott térlesztési napokon torténik.

Kotvények visszavaltasa:

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, mig a futamidd alatt a Kibocsaté vagy a Koétvénytulajdonosok
valasztasa alapjan a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatok vissza.
Alarendelt Kétvény esetében a lejarat elétti visszavaltashoz a Fellgyelet elézetes engedélye szlikséges.
A visszavaltott Kétvények nem hozhaték Ujra forgalomba és érvénytelenitésre keriilnek. A visszavaltas
lehetdségére és feltételeire a vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései az iranyadodak.

a) Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutan a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megel6zéen értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell
lennie és fel kell tlintetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Kotvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leit mddon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyutt (ha van ilyen).

b) Lejarat el6tti visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Koétvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltasi Napot megel6z6en a Kibocsatonak
killdott ilyen targyu értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdonaban [évé Kotvények visszavaltasat. A Kibocsaté az ilyen Kotvényt a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fliggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon
telies egészében visszavaltja, és a Vélasztott Visszavaltasi Osszeget, a Vélasztott Visszavaltasi Napig (de
azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyutt atutalia a Koétvénytulajdonos altal a
Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra. A
Kotvény visszavaltasara vonatkoz6 jog gyakorlasahoz a Koétvénytulajdonosnak a Kétvényt a Kibocsato
javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

(c) Lejarat elétti visszavaltas 6sszege

(i) Diszkont Kbétvény esetén

A Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszeg meghatarozasa a Kibocsatd, mint Kamatszamité- és Kifizeté Ugynék
altal, a mindenkori piaci viszonyok figyelembevételével megallapitott arfolyamon térténik.

Amennyiben a Koétvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé valik, de

esedékességkor nem kerdl kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési nap kozotti
id6szakra késedelmi kamatot fizet jelen Kétvényfeltételek ,Késedelmi kamat” pontjaban leirtak szerint.
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(il) Egyéb Kétvények esetén

Minden egyeb Kotveny a vonatkozo Végleges Feltételekben megadott Lejarat ElStti Visszavaltasi
Osszegen, vagy az ott meghatarozott médon keril visszavaltasra. Amennyiben a Végleges Feltételek
nem rendelkeznek errdl, akkor a Kétvények Névértéken kerllnek visszavaltasra.

d) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerllt Kotvény érvénytelenitésre kerll. Az érvénytelenités a vonatkozo
jogszabalyoknak és a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatainak megfeleléen torténik.

e) Lejarat el6tti visszavasarlas

A Kibocsaté fenntartia maganak a jogot, hogy lejarat el6tt a Kotvénytulajdonos birtokaban 1évé
kotvényeket, vagy azok egy részét - a Kotvénytulajdonos kérésére - a vele torténd megallapodas szerinti
aron visszavasarolja.

4.9. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a kordbban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozé Kotvények, mind 0j Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba
hozatalara. A Koétvényprogram alapjan torténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Felligyelet
engedélye a Koétvényprogram ideje alatt nem szukséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a
Kibocsatdé a vonatkoz6é jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott forgalomba hozatal
kezd6napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazd Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatjia és az adatokat a Végleges Feltételek kodzzétételével
nyilvanossagra hozza. A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsaté a féléves és éves jelentések
elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatia a Befektetbket gazdasagi, pénzigyi és jogi
helyzetének alakulasarol.

4.10. Hozam szamitasa

A Diszkont Kdétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Kotvény
utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali arral.

Fix Kamatozasu Kétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a bels6 megtérulési rata, amely mellett a Fix
Kamatozasu Koétvény utan jardé kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz
felhalmozott kamatokkal névelt Forgalomba Hozatali arral.

4.11. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak képviselete

A Kibocsaté a Kotvénytulajdonosokat és/vagy Befektetoket képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen
képviseletre vonatkoz6 szabalyokat nem allapit meg, de a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazhatnak
ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A Koétvénytulajdonosok és/vagy a Befektet6k Kotvények forgalomba hozatalakor térténd, valamint a
Koétvény futamideje alatti képviseletére vonatkozo tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai és
tartalmi eléirasait a Kibocsatd befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasokra vonatkozd — a
Felligyelet részére benyujtott — lizletszabalyzata, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

4.12. Hatarozatok, engedélyekrdl és jovahagyasok

A Kibocsaté igazgatésaga 2018. junius 11-én kelt 1/2018.06.11. (37/2018) szdmu hatarozataval
felhatalmazast adott a jelen Alaptajékoztatdkban leirt Kétvényprogram feléllitasara.
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Az MNB a Kotvényprogram céljara készilt 2018. julius 26. datumu Alaptajékoztatdk és a kapcsolédo
hirdetmény kozzétételét a 2018. augusztus 9-én Kkelt, H-KE-IlI-382/2018. szamu hatarozataval
engedélyezte. Az Alaptajékoztatdk az MNB engedély keltét kdvetd 12 honapig hatalyosak.

4.13. Koétvények kibocsatasanak varhaté idépontja

Jelen Kétvényprogram hatalya alatti Kétvények forgalomba hozatalanak varhaté idépontjait a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

4.14. Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok

A Koétvényeket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal dsszhangban lehet forgalomba hozni és
értékesiteni belfdldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok,
valamint kilféldi maganszemélyek és nem maganszemély befektet6k részére akar kilfoldon, akar
Magyarorszagon. A jelen Alaptajékoztatok a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara késziltek.

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezetbk Osszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolddé jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kotelezéek.

Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkoz6 esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza. A Kétvényeknek a masodlagos piacon torténd értékesitése a
vonatkoz6 és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint BET-re tortént bevezetése esetén a BET-en térténd
kereskedés tekintetében a BET szabalyzatai alapjan térténhet.

A Kotvények egyike sem kerllt kordbban, és a jovében sem kerll nyilvantartasba vételre Amerikai
Ertékpapirtdrvény alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények
egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az
Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kétvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényekre vonatkozdan a jelen Kotvényfeltételekben meghatarozottakon kivul nincsen atruhazasi
korlatozas, kivéve, ha az adott Kotvénysorozat tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek egyéb
korlatozasrdl is rendelkeznek.

4.15. Adézas

Az Alaptajékoztatok jelen része kizardlag A&ltalanos informacidkat tartalmaz, és kizarélag az
Alaptajékoztatok készitésekor hatalyban lévé adbdzasi szabalyokat foglalja dssze. Az Alaptajékoztatokban
foglalt altalanos informacidok nem veszik figyelembe az egyes Befekteték addkotelezettségét befolydsold,
a Kotvényekkel &sszefuggésben felmertlé valamennyi egyedi korUlményt, igy nem tekinthetdk
adotanacsadasnak a Kotvénytulajdonosok szamara. A Kibocsaté nem vallal tovabba felelésséget az
iranyado jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé joggyakorlatban az Alaptajékoztatok készitésének
idépontjat kovetben bekdvetkezd valtozasok kdvetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi
egyedi esetben adotanacsado igénybevétele ajanlott.

A Kotvényekhez kapcsolodd kifizetések tekintetében a vonatkozé jogszabdlyok szerinti kifizeté a
vonatkozo jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen a jogszabaly altal el§irt ad6t vagy mas 6sszeget
vonja le, vagy tarthatja vissza.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. mint a Kétvény kibocsatéja, a Kétvénybél szarmazé kamatjévedelem
tekintetében kifizetének minésul az ad6zas rendjérél sz616 2017. évi CL. térvény 7. § 31. pontja szerint.

A Koétvények megvasarlasa elétt — a jelen fejezet attekintésén kivil — a Befektet6knek minden esetben

szlikséges és javasolt addétanacsaddval egyeztetni az egyéni addzasi helyzet pontos felmérése és az
optimalis adozasi feltételek kialakitasa érdekében.
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4.15.1. Belfoldi illetéségiliként kezelt maganszemélyek

Belfoldi adougyi illetéségliként kezeljiik azokat a maganszemélyeket, amelyek nem tudjak szabalyszer(ien
igazolni, hogy olyan orszag adoulgyi illetéségével birnak, amellyel Magyarorszag kettés adoztatas
elkeriilésérdl szold egyezménnyel rendelkezik. Ennek alapjan belféldi adoligyi illetéségliként kell kezelni
azokat a maganszemélyeket, amelyek olyan orszag adéugyi illetéségével rendelkeznek, amellyel
Magyarorszagnak ugyan van kettds adoztatas elkerilésérdl szolé egyezménye, de nem allapithaté meg
az adott maganszemély ilyen illetésége (illetdségigazolassal nem tudja igazolni). Tovabba belféldi adolgyi
illetéseglként kezeljuk azt a maganszemélyt is, amely olyan orszag illetéségével rendelkezik, amely
orszag és Magyarorszag kdzt nincs hatalyban kettés addztatas elkerulésérél sz6l6 egyezmény.

A belfoldi illet6ségliként kezelt maganszemélyek Kotvényekbdl keletkezd kamatjovedelmét 15% személyi
jovedelemado terheli, amelyet a kifizet6 allapit meg és von le a jovedelem kifizetése soran.

Az Szja tv. 65. § (1) bekezdése szerint kamatjovedelemnek mindsul a nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a tékepiacrol szolé térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitt
értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében:

a) a kamatra és/vagy hozamra val6 jogosultsag megszerzése szempontjabdl meghatarozott idépontban
torténd tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt)
bevétel,

b) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a tékepiacrél szolé térvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a
Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban mikodd tézsdén torténd
atruhazasat] a maganszemélyt megilleté bevételbdl - fliiggetlendl attél, hogy az miként oszlik meg nettd
arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre
iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész.

Tartés befektetési szerzédés megkdtésével a Koétvényekhez kapcsoloddan megszerzett jovedelem
adomentes vagy csokkentett adokulccsal ad6zé jévedelemnek mindsulhet.

Tartdés befektetési szerz6déskotéskor a Kétvénytulajdonosok vallaljak, hogy a Kétvények megvasarlasara
tekintettel a tartds befektetési szamlan lekotott 0sszeget, illetve annak hozamait (pl. a Kétvényekért kapott
kamatjovedelmet) a befizetés naptari évét kdvetd legalabb harom vagy 6t évben az adott befektetési
szolgaltaté vagy hitelintézet altal szerz6désenként vezetett lekétési nyilvantartasban tartjak.

Ha a Kotvénytulajdonosok a tartds befektetési szerz6déssel lekotdtt dsszeget és/vagy a Kotvények
hozamait a harom éves lekotési id8szak lejarta el6tt a lekdtési nyilvantartasbdl egészben vagy részben
kivonjak, az eredetileg lekotott dsszeget meghaladdan elért lekdtési hozam utan a kdzterhek mértéke 15%
személyi jdvedelemadd.

A lekotés harom éves lekotési id6szakot kovetd, de az 6t éves lekotési id6szak lejartat megel6z6
megsziintetése esetén a Koétvénytulajdonosokat a lekétési hozam utan terheld személyi jévedelemadd
mértéke 10%. Az 6t éves lekodtési idészak lejarta utan a lekotési hozam adémentes.

A NYESZ-R megijelolésii nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett Kétvénybdl eredd jévedelem
adomentes, amennyiben a nyugdij-el6takarékossagi szerz8dés a nyugdij-elétakarékossagi szamlara
irdnyado rendelkezéseknek megfeleléen nyugdijszolgaltatas miatt megszilint, és e szamlan nyilvantartott
allomany a Befektetd részére kifizetésre kertlt. Egyéb esetében — ide nem értve a szamla allomanyanak
masik nyugdij-el6takarékossagi szamlavezetéh6éz vagy tartdés befektetési szamlara toérténd
utalasat/transzferaldsat — a jovedelem egyéb jovedelemnek mindsul, és az arra vonatkozd adé- és
jarulékfizetési szabalyokat kell alkalmazni a nyugdij-el6takarékossagi szamlaval kapcsolatos egyéb
addzasi kovetkezmények mellett.

68



ERSTESS

Bank

Ezen nyugdij-elétakarékossagi szamlara befizetett 6sszeg utan a meghatarozott feltételek teljesiilése
esetén adojovairas is igénybe vehetd, amelynek add- és szankcidmentes felvételéhez sziikséges az,
hogy a szamlan 1évd 6sszeg nyugdijszolgaltatasként kertiljon kifizetésre.

4.15.2. Kiilfoldi adéiigyi illetéségliként kezelt maganszemélyek

Kulféldi adolgyi illetéségliként azt a maganszemélyt kell kezelni, amellyel 6sszefiuggésben kétséget
kizaréan megallapithatd, hogy rendelkezik olyan orszag illetéségével, amellyel Magyarorszagnak van
kettés addztatast kizar6 egyezménye, és mindez a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen bizonyitast is
nyert.

2016. szeptember 1-t6l megvaltoztak a maganszemélyek illetéségének megallapitdsara vonatkozo
torvényi elirasok. Az ado- és egyéb kodzterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kézigazgatasi egylttmiikddés
egyes szabalyairol (Common Reporting Standard - CRS) szélé 2013. évi XXXVII. torvény és egyes
torvények modositasarol szolo 2015. évi CXCII. torvény rendelkezéseinek megfeleléen a Bank lgyfelei
tekintetében adoéilletéség-vizsgalat lefolytatasara kotelezett, igy az adolgyi illetéség-vizsgalat lefolytatasa
érdekében valamennyi Ugyfél (Kotvénytulajdonos Befektetd) koteles (irasban) nyilatkozni 2016.
szeptember 1-t6l arrol, hogy mely allam(ok) adoligyi illetéségével rendelkezik. Amennyiben az Ugyfél
nyilatkozata alapjan az egyuttmikodésben résztvevé tagallam(ok) adéalanyanak mindsil (CRS orszag),
vagy a Bank altal elvégzett adéilletéség-vizsgalat eredménye alapjan feltételezhetd, hogy az
egylttmikodésben résztvevl tagallam(ok) illetéségével biré maganszemély, ebben az esetben az tgyfél
koteles a Bank rendelkezésére bocsatani (irasban) az adészamat, addéazonositd jelét, illetve az ennek
megfelelé azonositasra szolgaldé szamot (ilyen hianyaban annak funkcionalis megfeleldjét).

Amennyiben a Bank az adodlgyiilletéség-vizsgalat soran arra a kovetkeztetésre jut, hogy az adott
maganszemély tobb allamban, mas allamban, mas allam joghatdésaga alatti terllet adoigyi illetéségével
rendelkezik, akkor a kilfoldi illetéség igazolasara a maganszemély illetéségigazolasa szolgal.

Abban az esetben, ha a kilfoldi adoigyi illetéségli maganszemély illetésége illetéségigazolas utjan kertil
igazolasra, akkor az adolgyi illetéségét az addévben torténd elsd kifizetés id6pontjaig, a kulfoldi
adohatésag altal kiallitott illetéségigazolas angol nyelvli példanyaval, magyar nyelvlii szakforditasaval,
vagy ezek egyikérdél készilt masolataval igazolja.

A KkUlfoldi adougyi illetéségli maganszemélynek illetdségvaltozasa esetén a valtozast kdvetd elsé kifizetés
idépontjat megel6zéen kell igazolnia a megvaltozott addéugyi illetéségét. A kamatjovedelemre jogosult
maganszemély a kamatjovedelme kifizetése el6tt szakforditassal ellatott okiratban nyilatkozni kételes,
hogy haszonhuzénak minéstil-e.

Amennyiben a kulféldi illetéség bizonyitast nyer, akkor meg kell vizsgalni az adott orszag és
Magyarorszag kozott megkotott kettSs adoztatas elkerulésérél sz06l6 egyezmény
kamattal/kamatjévedelemmel kapcsolatos rendelkezéseit.

A Magyarorszag altal kotott, kettdés addztatas elkerlilésérdl szolé egyezmények altalaban ugy
rendelkeznek, hogy a kilfoldi adougyi illetéségii maganszemélyek kamatjévedelme Magyarorszagon nem
adoztathaté. Egyes egyezmények azonban részben lehet6séget adnak Magyarorszagnak, hogy
megaddztassa a kulfoldi adalgyi illetéségli maganszemély altal szerzett kamatjovedelmet. Ez esetben a
Bank az egyezmény szerinti forrdsadé mértéket, de legfeljebb 15%-o0s addkulcsot alkalmaz a megszerzett
kamatjovedelemre.

4.15.3. Tarsasagok adézasa

A gazdasagi tarsasagok esetében a Kétvényekre tekintettel megszerzett kamatot bevételként elszamoljak,
az adodalap részét képezi.

A kulfoldi adougyi illetéségl tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagon addkotelezettség nem
terheli.
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5. Az ajanlattétel feltételei

5.1. Jegyzés szabalyai

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozé Befektetének az
értékpapir megvasarlasara iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

5.1.1. Jegyz6k kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, jegyzést devizabelféldi természetes és jogi
személyek, egyéb szervezetek, valamint a vonatkoz6 magyar és kilfoldi jogszabalyok keretén belll
devizakilféldi természetes és jogi személyek és egyéb szervezetek nyujthatnak be. A benyujtasi
jogosultsag fenn nem allasabdl ered6 kdvetkezményekért a jegyz6 személy felelésséggel tartozik.

5.1.2. A jegyzések benyujtasa

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, a Kétvények nyilvanos
forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személytél fogadhato el, aki:

- nem Mindsitett Befekteté - a Bszt. alapjan szakmai ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek
tekintett Befektet6 - esetén — az adott Forgalmazodval tértént eltér6 megallapodas hianyaban - az
adott Forgalmazénal vezetett értékpapirszamla és bankszamla, illetve Ugyfélszamla vezetésre
vonatkozd szerz6dést kotott (illetve a jegyzéssel egyidejlleg ilyet kot) és legalabb a jegyzés
lezarasaig hatélyban marad és ezen szamlat jeldli meg a teljesités helyeként,

- Mindsitett Befekteté esetén valasztasa szerint a fentiektdl eltéréen a jegyzés soran azon
értékpapirszamlajat vezeté azonosité adatait és szamlaszamat megadta a Forgalmazoénak,
ahova a teljesitést kéri.

A Befektetének az adott Forgalmazonal dsszevont értékpapir-, bank-, valamint tgyfél szamlanyitasra
vonatkozd (keret)szerz6dések megnyitasara az adott Forgalmazd Uzletszabalyzataban foglaltak az
irdnyadok.

A Befektet6k jegyzési ajanlatukat a kitoltott és alairt/elfogadott jegyzési iv személyesen (Mindsitett
Befektet6k esetén személyesen vagy telefaxon) térténd benyujtasaval vagy az arra jogosultak —
amennyiben erre vonatkozéan a Végleges Feltételek lehetéséget biztositanak - Interneten, az adott
Forgalmazé altal biztositott és mikddtetett, internetes kereskedést biztositdé rendszeren, rogzitett
telefonon, vagy a Végleges Feltételekben megjeldlt egyéb mddon tehetik meg a Jegyzési idészak
Kezdetétdl a Jegyzési id6szak Zarasaig terjed6 id6szakban. A jegyzési id6szak Kezdetének és a Jegyzési
id6szak Zarasanak id6pontjat, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Végleges Feltételek meghatarozhat Forgalmazonként eltérd jegyzési moédot is.
Jegyzési ajanlatot a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott jegyzési ar(ak)on lehet tenni. A
jegyzési ar ar a Jegyzési ld6szak alatt allandd, vagy valtozé lehet. A Kibocsaté donthet ugy, hogy a
Jegyzési Id8szak Zarasanak napjan a Kotvény névértéken, az azt megel6z6 napokon pedig a névértéknél
alacsonyabb aron (diszkont aron) legyen jegyezheté. Ez esetben a Jegyzési arak megallapitasahoz
szlikséges szamitasi médszert, a diszkontlab mértékét és a napi jegyzési arakat a Kibocsatdé a Kotvény
forgalomba hozatalardl sz6lo Végleges Feltételekben teszi kdzzé a Jegyzési Id6szak kezdetének napjat
megelézden. Jegyzési ajanlat személyesen vagy képvisel6 uatjan tehet6, azzal, hogy interneten keresztil
az internetes kereskedési jogosultsaggal rendelkezé személyek jarhatnak el - a Forgalmazé
Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint. Képvisel6 lehet az, aki a Befekteté adott Forgalmazénal
vezetett szamlgja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektet6 meghatalmaz. A Forgalmazé a
jegyzések felvételekor kézokiratba vagy teljes bizonyité ereji maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét
értékpapirjegyzésre vonatkoz6 meghatalmazast fogad el. Kilféldon adott meghatalmazas esetén azt a
Forgalmazo kizardlag fellilhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja
el. A kuilféldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar
kilképviseleti hatdsaggal kell hitelesittetni, illetve felllhitelesittetni. Nincs szikség a kulféldon kiallitott
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okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciai hitelesitésére (felllhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai
Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkozi szerz6dés
eltéréen rendelkezik.

A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijelolt hatésagok (altalaban
kdzjegyzok, illetve birésagok) jogosultak. A meghatalmazott altal térténd jegyzés esetén a jegyzéshez
kapcsolodo jogok és kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsol6do
felel6sség szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapirt az allokaciét kdvetéen a meghatalmazé szerzi
meg. A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informaciokat ("Minimalis
ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximdlis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval (megadasaval) a jegyz6k feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallalnak a Koétvények atvételére az ajanlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik,
hogy jegyzésik részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en is) elfogadhato.

A jegyzés soran kovetendd eljarasra egyebekben a Befektetd altal az adott Forgalmazéval kotott
(keret)szerz6désekben és Uzletszabalyzatokban foglaltak az iranyadok. Az adott Forgalmazd
Uzletszabalyzata elérhet6 a Forgalmazé székhelyén, a jegyzésben résztvevd jegyzési helyeken, valamint
a Forgalmazo internetes oldalan.

Jegyzési helynek minésul
0) (i) a vonatkoz6 Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hidnyaban — a Bank székhelye, a
Bank fidkjai, a Bank Prémium, World és Private Banking fidkjai, az Erste Befektetési Zrt.
székhelye és telephelye, az Erste Befektetési Zrt. online kereskedési rendszere, tovabba
(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt egyéb helyek.

A jegyzési iv személyesen torténd benyujtasara - a Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban -
az adott Forgalmazd székhelyén, valamint a Végleges Feltételekben megjeldlt kdzvetitdiken keresztil
kerilhet sor.

5.1.3. A befizetés médja

A Befektet6knek a jegyzési vételarat — illetéleg kiilén megallapodas esetén annak megfelel6 fedezetet - a
jegyzéssel egyidejlleg az adott Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolt bankszamian,
illetve Ugyfélszamlan kell biztositani, azzal, hogy fedezet biztositasa esetén a tényleges vételarnak
legkésébb a Kotvény keletkeztetésének napjan a Befektet6 adott bank- vagy ugyfélszamlajan
rendelkezésre kell allnia.

Készpénznek az adott Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolodd ugyfél-, illetleg
bankszamléra torténd befizetése esetén a jegyzés helyén az adott Forgalmazdé befizetési pénztari
bizonylatot allit ki a befizetett Osszegrél. Atutaldssal torténé fizetés esetén a jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kétvények teljes vételara az érvényesen
alairt jegyzési iv beadasaval egyid6ben a jegyzési ivben foglalt feltételek szerint a Befektetd
bankszamlajan/igyfélszamlan rendelkezésre alljon.

Mindsitett Befektetd jegyzdk a jegyzési iven meghatarozott dsszeg medfizetését mas bankbdl térténd
atutalassal is teljesithetik a Kibocsaté vagy a Forgalmazé Végleges Feltételekben és/vagy a jegyzési iven
meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara kozvetleniil. Atutalds esetén a jegyzési iven
meghatarozott 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon
ajanlattevéket, akik a Forgalmazéval kildn megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiket ezen
kulén megallapodasban foglaltaknak megfeleléen koételesek teljesiteni. Jelen bekezdésben foglalt
rendelkezések alkalmazandok a Kibocsato, mint Forgalmazd Mindsitett Befektet6knek nyujtott Koétvény
értékesitése soran azzal a feltétellel, hogy a Végleges Feltételek ettdl eltéré rendelkezéseket hatarozhat
meg.
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A jegyzési vételar (a Kotvények Végleges Feltételekben meghatarozott ellenértéke) az e célra nyitott
elkllonitett letéti szamlajan kerll a jegyzés napjan vagy legkésébb a forgalomba hozatal napjan kerl
jovairasra.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak harom munkanap elteltével a megadott jegyzési idészak lejarata
el6tt is lezarhatd, az atutalasbdl eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig térténé meg nem érkezés
kovetkezményeit is a Befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés csak abban az
esetben és azzal a nappal lezart/tekintheté pénzigyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték és az elére
befizetendd dijak egyittes Osszege legkésdbb a Kotvény keletkeztetésének napjaig a jegyzési helyre
beérkezik).

Devizakilfoldi jegyzoék befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

5.1.4. Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha
0] a jegyz6 hataridében eleget tett az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve megkototte a Forgalmazéval a fizetésre vonatkozé kilén
megallapodast,

(ii) a benyuijtott jegyzési iv hianytalanul ki van toltve és ala van irva/elfogadasra kerult, abbdl a
jegyzd személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaréan megallapithato;

(iii) a jegyzési iv az arra meghatarozott hataridében kerult benyujtasra, és

(iv) meghatalmazott Gtjan térténd jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen

Alaptajékoztatékban foglalt feltételeknek.

5.1.5. Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 0sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kilonbdzdéség esetén a jegyzés
az elkllonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kerill elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepl§ 6sszeg tekintendd iranyaddnak. A vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkoz6 6ssznévérték
hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett
mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen
alkalmazni.

A Kibocsatoé a jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési
iven jelzett 6sszeg elfogadott részérdl) legkésdbb a Jegyzési id6szak Zarasat kévetd 6tddik munkanapon,
a honlapjan (www.erstebank.hu) és a www.kozzetetelek.hu honlapon értesiti a jegyzdket, valamint
megkuldi a Befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsatoé altal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média
szerkesztéségének.

5.1.6. Jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények 6ssznévértéke

A Kibocsatd a jegyzeési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét is
meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Ugyancsak a Végleges Feltételek hatarozzak meg,
amennyiben a Kibocsaté a minimalis 6ssznévértéket meghaladdan is elfogad-e jegyzéseket. Amennyiben
a minimalis 6ssznévértékre nem érkezik elegendd jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyzdk a
befizetett 6sszegeket az 5.1.10 Visszatéritések pontban meghatarozottak szerint kapjak vissza.
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5.1.7. A jegyezhetd mennyiség leszallitasanak lehetdsége és az értékpapir lejegyzok altal
befizetett tobbletosszeg visszafizetésének maodja

A Kibocsaté nem koéti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Koétvények minimalis mennyiség leszallitasanak
lehetéségét. Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem
érkezik elegend jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyz6k a befizetett 6sszegeket az 5.1.10
Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

5.1.8. Jegyzés korabbi lezarasa

A Kibocsaté a jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott jegyzésre
nyitva allé legrévidebb idétartam figyelembevételével — a kitlizott zarénap el6tt is lezarhatja, ha a
kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték.

Errél a Kibocsatd haladéktalanul tajékoztatast teszt kdzzé a www.erstebank.hu, és a www.kozzetetelek.hu
honlapon, valamint megkdldi a Befekteték szamara hozzaférhetd, a Kibocsatoé altal kivalasztott, honlappal
rendelkezdé média szerkesztéségének.

5.1.9. Kotvények elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely Sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatdé donthet az adott
Sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciéra keriil sor. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ettdl
eltér6en nem rendelkezik, a kovetkezd allokacios elvek alkalmazhatdk az egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio
(i) Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyz6k kdzotti kartyaleosztasos allokaciora kerdl sor
ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzének minden kdrben egy-egy darab
Koétvény keril leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi
jegyzdnek Ujabb Kotvény, a fennmaradd Koétvények véletlenszerlien keriinek leosztasra a
jegyzdk kozott.
vagy
Beérkezés id6rendje szerinti
(i) az egyes ajanlatok Kibocsatohoz térténd beérkezésének idérendjében torténik.

Az alkalmazandé allok&cios eljaras a Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra.

5.1.10. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szereplé Osszeget meghaladd részének
Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési id6szak Zarasatdl és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen kerll sor atutalassal a jegyzési iven megjelolt
bankszamlaszamra/ligyfélszamlaszamra.

5.1.11. Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasara a Kotvénytulajdonos 4altal megjeldlt értékpapirszamlajara a Végleges
Feltételekben meghatarozott értéknapon kertl sor.
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5.2.  Aukcios eljaras szabalyai

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon maédja, amely keretén belill a
Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett
vételi ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

A jelen bekezdés rendelkezései Magyarorszag terlletén kival torténd forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkoz6é Végleges Feltételek vagy a Forgalmazé
iranyado szabalyzata eltér6en nem rendelkezik.

Ha a Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkeznek, akkor az aukcio lebonyolitasara a Budapesti
Ertéktézsde kereskedési rendszerén kertl lebonyolitasra.

5.2.1. Ajanlattevdk kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, aukcios ajanlatot devizabelf6ldi természetes és jogi
személyek, egyéb szervezetek, valamint a vonatkozé magyar és kilféldi jogszabalyok keretén belil
devizakilféldi természetes és jogi személyek és egyéb szervezetek nyujthatnak be. Az értékesitésre
felajanlott Kétvények egy részére, vagy a teljes mennyiségre a Kibocsaté maga is tehet aukciés ajanlatot.
A benyujtasi jogosultsag fenn nem allasabol eredé kovetkezményekért az ajanlattevé személy
felel6sséggel tartozik.

5.2.2. Aukcios ajanlatok benyujtasa

Az aukcidés ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a Befekteté értékpapirszamlaval és Ugyfélszamlaval
rendelkezzen egy Forgalmazonal kivéve, ha a Végleges Feltételek ettél eltér6en nem rendelkeznek. Csak
Minésitett Befekteté nevében lehet aukciés ajanlatot benyujtani kivéve, ha a Végleges Feltételek eltéréen
rendelkeznek.

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben az aukciés ajanlat elfogadasanak feltételéil szabhatja,
hogy a Mindsitett Befektetének nem minésild Befekteté értékpapirszamlaval és Ugyfélszamlaval
rendelkezzen a Kibocsatonal vagy a Forgalmazonal. A Forgalmazd fenntarthatja a jogot arra, hogy
kizarolag olyan Befektet6tdl fogad el aukcios ajanlatot, akinek a részére értékpapirszamlat vezet, tovabba
a Kibocsaté, mint Forgalmazé el8irhatja, hogy csak olyan aukcios ajanlatot fogad el, melynek soran a
Befektetd az aukcidés iven — a Kotvények jovairasanak helyédl - a Kibocsaté altal vezetett
értékpapirszamlat jeldlte meg.

Az aukcios ajanlat tovabbi feltétele, hogy a Befektetd az értékpapirszamlavezetd azonosité adatait és a
Kibocsaténal vagy a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamla és bankszamla, illetve Ugyfélszamlaszamat
megadta.

A Befektetdnek az adott Forgalmazonal ertekpapir-, bank-, valamint Ugyfelszamlanyitasra vonatkozo
(keret)szerz8dések megnyitasara az adott Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltak az iranyadok.

A Befektet6k aukcids ajanlatukat kitoltott s alairt/elfogadott aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen
(Minésitett Befektetbk esetén személyesen vagy telefaxon), vagy a Tpt. 50.§ (3) bekezdésében
meghatarozott médon térténd benyujtasaval tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idészak Kezdetétdl az
Aukcibs ajanlattételi id6szak Zarasaig terjed6 idészakban. Az Aukcids ajanlattételi id6szak Kezdetének és
Zarasanak id8pontjat és az értékesitési helyeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

Aukcibs ajanlat személyesen vagy képvisel6 utjan tehetd vagy az arra jogosultak altal — amennyiben erre
vonatkozéan a Végleges Feltételek lehet6séget biztositanak - Interneten, a Forgalmazo altal biztositott és
mikodtetett, internetes kereskedést biztosité rendszeren keresztiil. Képviseld lehet az, aki a Befektetd
Forgalmazo altal vezetett szamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektetd meghatalmaz. A
Forgalmazoé az aukcidés ajanlati ivek felvételekor kdzokiratba vagy teljes bizonyitdé ereji maganokiratba
foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast fogad el. Interneten keresztiil az
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internetes  kereskedési jogosultsaggal rendelkez6 szemeélyek jarhatnak el - a Forgalmazo
Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint.

Kulfoldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazo felllhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal
(apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadija el. A kilfoldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas
helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatdsaggal kell hitelesittetni, illetve felllhitelesittetni. Nincs
szukség a kulféldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazds diplomaciai hitelesitésére
(feltlhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak
el, vagy ha mas nemzetkdzi szerz6dés eltéréen rendelkezik.

A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijeldlt hatésagok (altalaban
kozjegyzok, illetve birésagok) jogosultak. A meghatalmazott altal térténd aukcids ajanlattétel esetén az
ajanlattételnez kapcsolddd jogok és kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, az
ajanlattételnez kapcsoldédo felel6sség szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapirt az allokaciot
kévetben a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukciés ajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis
Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba
hozatali hozammal megegyez6 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befektetdé tobb aukcids ajanlatot is tehet kilénb6zé arfolyamokon/hozamokon kilén aukcids iv
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilénb6z8d arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kildn aukcios ajanlatként kerulnek értékelésre.

Az aukciés ajanlatban meghatarozhaté Koétvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozoé
informaciokat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcios ajanlat benyujtasaval az ajanlattevék feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kévetéen
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott
részére kiterjed6en is) elfogadhato.

Az aukcié soran kovetendd eljarasra egyebekben a Befektet6 altal az adott Forgalmazéval kotott
(keret)szerz6désekben és Uzletszabalyzatokban foglaltak az iranyadok. Az adott Forgalmazd
Uzletszabalyzata elérheté a Forgalmazd székhelyén, az értékesitési helyeken, valamint a Forgalmazo
internetes oldalan.

Az aukcids iv személyesen torténd benyujtasara - a Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban -
az adott Forgalmazé székhelyén, valamint a Végleges Feltételekben megjeldlt kdzvetitiken keresztil
kerllhet sor.

5.2.3. Befizetés médja

A Befektetdéknek az aukcids iven meghatarozott 6sszeget — vagy az erre vonatkozé megallapodas alapjan
a szikséges fedezetet - az aukcids iv benyujtasaval egyidejlileg a Forgalmazonal vezetett
értékpapirszdmlahoz kapcsolt bankszamlan, illetve Ugyfélszamlan kell biztositani azzal, hogy az
ellenértéket legkésébb az Aukcié lezarultaval az adott bank- vagy Ugyfélszamlan biztositani kell, ha a
Végleges Feltételek lehetdvé teszik, a Mindsitett Befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott
0sszeg medgfizetését mas bankbdl/a Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamlajardl térténd atutalassal is
teljesithetik a Kibocsaténal vagy a Forgalmazé - Végleges Feltételekben meghatarozott - elklldnitett letéti
szamlajara. Atutalds esetén az aukcids iven meghatarozott 6sszegnek az aukcids iv leadasaig be kell
érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik az adott Forgalmazéval kulon
megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiket ezen kildon megallapodasban foglaltaknak
megfelel6en kotelesek teljesiteni.
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5.2.4. Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tevd ajanlata csak akkor érvényes, ha

(i) az ajanlattevé az aukcids iv benyujtasaval egyidejlleg, hataridében eleget tett az elébbiek szerinti
fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve megkétotte a Forgalmazoval a fizetésre vonatkozo kilon
megallapodast

(i) a benyujtott aukcids iv hianytalanul ki van téltve, ala van irva/elfogadasra kerult, abbdl az ajanlattevé
személye és az ajanlat kétséget kizaréan megallapithato;

(iii) az aukcios iv az arra meghatarozott hataridében kerdlt benyujtasra, és

(iv) meghatalmazott utjan toérténé ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen
Alaptajekoztatokban foglalt feltételeknek.

5.2.5. Aukciés ajanlatok elfogadasa

Az aukcios eljaras keretében a Kibocsaté meghatarozhat minimalis forgalomba hozatali arfolyamot vagy
maximalis forgalomba hozatali hozamot, amelyrél a Végleges Feltételek rendelkeznek.

Ha limitar nem kerilt meghatarozasra, az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal
kezdve csOkkend sorrendben, illetve a legalacsonyabb hozamu ajanlattal kezdve ndvekvé sorrendben
keril sor, az arfolyamok/hozamok alapjan, legfeljebb a meghirdetett maximalis 6sszegéig.

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében doént az aukcié soran elfogadasra kerild legalacsonyabb
arfolyamrél/legmagasabb hozamrdél, mely alatti arfolyamot/feletti hozamot megjel6ld ajanlatokat nem
fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem kertilnek elfogadasra. Az
elfogadhat6 legalacsonyabb arat/ legmagasabb hozamot tartalmazé ajanlatok részben is kielégithetdék az
"Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten” alabb talalhato részben ismertetett eljaras szerint.

Minimalis forgalomba hozatali arfolyam meghatarozasa esetén az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb
arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keril sor, az arfolyamok alapjan, legfeliebb a
meghirdetett maximalis 6sszegig.

Maximalis forgalomba hozatali hozam meghatarozasa esetén az ajanlatok elfogadasara a legalacsonyabb
hozamu ajanlattal kezdve névekvé sorrendben kerill sor, a hozamok alapjan, legfeljebb a meghirdetett
maximalis 6sszegig.

Az aukcios ajanlati iven szerepl6 0sszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kilonb6z8ség esetén a Kibocsatd az
ajanlatot a letéti szamlajara beérkezett dsszeg erejéig tudja elfogadni, illetdleg ha az ajanlati iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepl6 6sszeg tekintend6 mérvaddnak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukcid napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrél. Az
ajanlatok elfogadasarél vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérél) a Forgalmazé az aukcié napjat kévetd munkanapon (budapesti idd szerint) 9:00 6raig
a hivatalos kozzétételi helyeken értesiti az ajanlattevéket.

5.2.6. Aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények 6ssznévértéke

A Kibocsaté az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét is
meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Ugyancsak a Végleges Feltételek hatarozzak meg,
amennyiben a Kibocsaté a minimalis dssznévértéket meghaladdan is elfogad-e ajanlatokat. Amennyiben
a minimalis Ossznévértékre nem érkezik elegendd ajanlat, az aukcids eljaras érvénytelen és az
ajanlattevék a befizetett 6sszegeket az 5.2.8. Visszatéritések pontban meghatarozottak szerint kapjak
vissza.

5.2.7. Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tobb Befektetd nyujt be aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve és a
Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen Befekteté Kotvényigénylése az adott
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arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor allokaciéra kertl sor, amelynek soran - amennyiben a
vonatkozd Végleges Feltételek ettél eltéréen nem rendelkezik - a kartyaleosztasos vagy a beérkezés
idérendje szerinti allokacio elve alkalmazhato.

Kartyaleosztasos allokacio

Az ajanlattevdk kozott a Kétvények elosztasa kartyaleosztdsos modszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkezé Befektetd szamara minden kérben egy-egy darab
Kotvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi Befektetének
Ujabb Kétvény, a fennmaradd Koétvények véletlenszeriien kerlilnek leosztasra az ajanlattevok kézott.

Beérkezés idbrendje szerinti
Az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténé beérkezésének idérendjében torténik.

Az alkalmazand¢ allokacios eljaras a Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra.

5.2.8. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoldéddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukcidés ajanlatban szereplé Osszeget meghalado
részének Kibocsatd altali visszatéritésére az aukcid lezarasatél és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levondsmentesen kerll sor &tutaldassal az aukciés iven megjeldlt
bankszamlaszamra/lgyfélszamlaszamra.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozé
Ossznéveérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatdé fenntartja a jogot arra
vonatkozdan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és modjara az aukcid eredményének
kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

5.2.9. Koétvények jovairasa

A Kotvények jovairasara a Kotvénytulajdonos altal megjelolt értékpapirszamlajara a Végleges
Feltételekben meghatarozott értéknapon keril sor.

5.3. Kozzétételek

5.3.1. Kétvényprogrammal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkiviili és rendszeres
tajékoztatasok

A rendszeres és rendkivuli tajékoztatasok, az Alaptdjékoztatok, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolédé Végleges Feltételek, a nyilvanos forgalomba hozatali eljardsok
eredménye a Kibocsaté honlapjan (www.erstebank.hu) és a (www.kozzetetelek.hu) honlapon értesiti a
jegyzdket, valamint megkulldi a Befektetbk szamara hozzé&férhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal
rendelkezd média szerkesztéségének.

Abban az esetben, ha a kotvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kerlltek, a fenti informaciok a
BET-re bevezetésre nem keril6 kotvények Végleges Feltételein kivil a BET honlapjan (www.bet.hu) is
elérhetdek.

5.3.2.A Kibocsato és Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
k6zzétételnek nem minésuld un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.erstebank.hu) kozzétételre kerlilnek. A
Koétvénytulajdonosok a Kibocsatonak szolo értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.
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5.4. Elévasarlasi jogok
A Kotvényekre vonatkozdan elévasarlasi jog nem kerll meghatarozasra.
5.5. Forgalmazasi terv és allokacio

A Kotvényeket kizardlag a vonatkozd, hatélyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni belfoldi és kilféldi természetes-, jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem rendelkezd
tarsasagok részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Koétvényekre vonatkozé esetleges tovabbi
értékesitési korlatozasokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsaté donthet a jegyzés vagy aukcio elfogadasarol vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas
esetén a jelzett 0sszeg elfogadott részérdl). Részleges elfogadas esetén allokaciora kerilhet sor. Az
allokacids eljarasra vonatkozé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A forgalomba
hozatali eljaras eredményét a Kibocsaté nyilvanossagra hozza a honlapjan (www.erstebank.hu), az MNB
altal izemeltetett t6kepiaci kdzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), valamint megkildi a Befekteték
szamara hozzaférhet6, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének.

5.6. Arképzés

A Koétvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron kerilhetnek forgalomba
hozatalra. A Kétvényprogram alapjan kibocsatott Kotvény forgalomba hozatali médja, arfolyama a kétvény
befektetési politikajanak meghatarozasakor keril eldontésre. A kibocsatasi arat befolyasold legfontosabb
tényez6k: a kotvény forgalomba hozatali médja, a Kotvényprogram, beleértve a részkibocsatasok
koltsége, a Bank Kotvényprogramban meghatarozott bevételi elvarasa. Az adott részkibocsatas
arképzése soran meghatarozasra kerll6 ar, azaz a jegyzési id6szakra fizetett kamat mértéke, a
diszkontar %-a a vonatkoz6 Végleges Feltételekben keriil meghirdetésre.

A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezd&napjat
megel6zd napon kozzétételre kerll a Kibocsatd honlapjan (www.erstebank.hu), a Fellgyelet altal
mikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon.

5.7. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

Jelen Alaptajékoztatok alatti Kétvények kibocsatasdnak szervezdje maga a Kibocsatd, az ERSTE BANK
HUNGARY Zrt., a forgalomba hozatal soran forgalmazéként az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. és/vagy az
Erste Befektetési Zrt. jar el.

A Kibocsaté a Kotvények tekintetében fizeté Ggyndkét nem bizott meg. A Koétvényekkel kapcsolatos
kifizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti.

A vonatkozo6 Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban a Kotvényekhez kapcsoldddan jegyzési
garanciavallalo nem kerll kijeldlésre. Amennyiben a Koétvényekhez kapcsolédéan valamely személy
jegyzési garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkill, illetve megallapodas
alapjan a legjobb tudasa szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkoz6é Végleges Feltételek
tartalmazza.

6. Tozsdei bevezetésre és a kereskedésre vonatkozé szabalyok

Jelen Alaptajékoztatok két alaptajékoztatdt foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsato a Budapesti
Ertéktézsde (BET) altal mikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kertlé, illetve szabalyozott piacra
bevezetésre nem kerll6 kétvényeket egyarant forgalomba hozhat.
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A Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékll piacon torténd kereskedésére vonatkozoé
informaciokat — ideértve az értékpapirokkal valé kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is —
a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban, a Kibocsato legjobb tudomasa szerint,
nincsen olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékl piac, amelyen a felkinalandé vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsatéd fenntartja a jogot, hogy a Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalra kerulé
Kotvényekre kozvetitbkon keresztil eladasi és/vagy vételi arat jegyeztessen, a masodlagos piacon
folytatott kereskedéssel, a likviditas biztositasaval kapcsolatosan harmadik féllel szerz6djon, erre azonban
kotelezettséget nem vallal. Az ehhez kapcsolédé informacidkat a vonatkozod Végleges Feltételek
tartalmazza.

7. Kiegészité informaciok

Jelen Alaptajékoztatdékban a kibocsatassal kapcsolatban tanacsaddk nem szerepelnek.

Jelen Alaptajékoztatok Ertékpapirjegyzék fejezete szakértsi nyilatkozatot, bejegyzett kényvvizsgalok altal
ellendrzott részt, illetve harmadik féltél szarmazo informaciokat nem tartalmaz.
Jelen Alaptajékoztatok elkészitésének idépontjaban a Kibocsato hitelmingsitése:

Fitch (érvényes 2018.05.03-t0l)

Long-Term Foreign Currency IDR: BBB (positive outlook)
Short-Term Foreign Currency IDR: F2

Viability rating: bb

Support rating: 2

Moody's (érvényes 2018.05.16-tol)*
Outlook: Stable

Bank Deposit: Baa3

Baseline Credit Assessment: bl
Counterparty Risk Assessment: Baa2

*2014-ben, 2015-ben, 2016-ban, 2017-ben is csak nyilvanos adatok alapjan felllvizsgalva

79



ERSTESS

Bank
V. VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

Déatum
[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszeriien torolni kell.]

ERSTE BANK HUNGARY ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

[*] 6ssznévértékii, névre sz6l6 Kotvények forgalomba hozatala
Az ERSTE 2018-2019. évi 100.000.000.000,- Ft keretésszegli Kétvényprogramja keretében
/Kétvény neve/

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsolédoé Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatdkban keriiltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatdkkal [, ideértve annak [+]-én kelt Kiegészitését is] egyltt olvasando.

A Kibocsatora és a Koétvények kibocsatasara vonatkozé teljes inforaciot csak a jelen Végleges Feltételek
és az Alaptajékoztatdk egyittes olvasasaval kap a Befektetd. Az Alaptajékoztatok a www.erstebank.hu és
www.kozzetetelek.hu weboldalon és az értékesitési helyeken megtekinthetd, valamint megkuldésre kertil
a Befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsatd altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média
szerkesztéségének.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

[ Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan tbltend6ek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazanddé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjelélést kell irni és az adoft
alpont rendelkezéseit téréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelblnek meg ,Nem alkalmazandé™ként. A délt betii a Végleges Feltételek
kitoltésére vonatkozo instrukciokat jeldli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatél eltérhet.]
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Kibocsato:

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

(i) Sorozatszam / Sorozat megjeldlése:

(i) Sorozatrészlet kibocsatasi szama:

Meghatarozott Pénznem:

Ossznévérték:

(i) Sorozat dssznévértéke:

(i) Sorozatrészlet 6ssznévértéke:

A nyilvanos forgalomba hozatal médja

Jegyzés/Aukcid

Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként):
(Minimalis/Maximalis forgalomba hozatali
arfolyam/hozam, Jegyzési id6szak alatti diszkontar)

Néverték Kotvényenként:

Darabszam:

(i) Sorozaté:

(i) Sorozatrészleté:

Forgalomba hozatal napja:

A Kamatszamitas Kezd6napja:

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamidé:

Kétvény tipusa kamatozas szerint:

[Fix Kamatozasu]

[Valtozé Kamatozasu]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

Kotvény jellege

[Alarendelt]

[Nem alarendelt]

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:

Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege

Nyilvanos

Szervez6 és Kamatszamitd és Kifizetd feladatokat ellato
személy:

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

Forgalmazoé:

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. és/vagy Erste
Befektetési Zrt.

KAMATFIZETESSEL O0SSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA A KAMAT KIFIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai térlend6k)

(i) Kamatlab(ak):

[évente / félévente / negyedévente / havonta
utolag fizetendd]

ii) Fix Kamatdsszeg(ek):

i) Els6 Kamatfizetési nap:

v) Meghatarozott Kamatfizetési Idészak(ok):

(
(
(iv) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):
(
(

vi) Fix Kamatozasu Kotvények kamatanak egyéb
megallapitasi mddja:
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Véltozé6 Kamatozasu Kétvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések:
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai térlendék)

(i) Kamatlab: Referencia kamatlab +/- Kamatfelar

(ii) Referencia kamatlab:

A referenciamutatét olyan referenciamutato-kezeld allitja
el6, amelyet a pénzigyi eszk6zokben és pénzigyi
ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
irdnyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet médositasarol
sz06l6 2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurépai parlamenti
és tanacsi rendelet 36. cikkében emlitett nyilvantartasba
felvettek.

[referenciamutato]

[lgen/Nem]

(iii) Kamatfelar:

(iv) Referencia kamatlab meghatarozasanak forrasa:

(v) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napja(i):

(vi) Els6 Kamatfizetési nap:

(vii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

viii) Meghatarozott Kamatfizetési Id6szak(ok):

ix) Egyéb rendelkezés:

x) Minimalis Kamatlab:

(
(
(
(

xi) Maximalis Kamatlab:

(xii) Mogottes rendelkezések, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok és egyéb, a Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilénb6z6, a Valtozd6 kamatozasu Kotvények utan
fizetendd kamatszamitasi maodszerével kapcsolatos
eldirasok:

Részben Valtozé Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggo rendelkezések:
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai térlend6k)

Valtozé Kamatozasu Kamatozasi Id6szak alatt:

(i) Kamatlab: Referencia kamatlab +/- Kamatfelar

(il) Referencia kamatlab:

A referenciamutatot olyan referenciamutaté-kezeld allitja
el6, amelyet a pénzugyi eszkézbkben és pénzugyi
ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
irdnyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl
sz0l6 2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet 36. cikkében emlitett nyilvantartasba
felvettek.

[referenciamutato]

[lgen/Nem]

(iii) Kamatfelar:

(iv) Referencia kamatlab meghatarozasanak forrasa:

(v) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napija(i):

vi) Elsé Kamatfizetési nap:

vii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

ix) Egyéb rendelkezés:

(
(
(viii) Meghatarozott Kamatfizetési Idészak(ok):
(
(

x) Minimalis Kamatlab:
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(xi) Maximalis Kamatlab:

(xii) Mogottes rendelkezések, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok és egyéb, a Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilénb6z6, a Valtozd6 kamatozasu Kotvények utan
fizetendd kamatszamitasi maodszerével kapcsolatos
eléirdsok:

Fix Kamatozasu Kamatozasi idészak alatt:

(xiii) Kamatlab(ak):

[évente / félévente / negyedévente / havonta
utdlag fizetendd]

(xiv) Fix Kamatdsszeg(ek):

(xv) Els6 Kamatfizetési nap:

(xvi) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

(xvii) Meghatarozott Kamatfizetési Id8szak(ok):

(xviii) Fix Kamatozasu Koétvények kamatanak egyéb
megallapitasi mddja:

Diszkont Kotvényekkel 6sszefiiggé rendelkezések:

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlend6k)

i. Amortizacios Hozam:

i. Egyéb, a Kobtvény utan fizetend6 0Osszeg
meghatarozasahoz szikséges formula / szamitasi alap:

ii. A Lejarati EIStti Visszavaltasi Osszegek és a
késedelmes fizetés Kamatbazisa

Indexalt Kamatozasu Kétvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések:
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlenddk)

i. Mbgottes termek:

ii. Képlet (Kamatlab):

iii. Kamatfizetés gyakorisaga,

Kamatfizetési id6szak hossza:

iv. Alkalmazott képernyboldal:

v. Minimalis Kamatlab:

vi. Maximalis Kamatlab:

vii. Kamatlab(ak) Meghatarozdsanak napja(i):

viii. Els6é Kamatfizetési nap:

ix. Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

X. Meghatarozott Kamatfizetési idészak(ok):

xi. Egyéb rendelkezések:

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO

RENDELKEZESEK

A Koétvények Torlesztése: [Résztorlesztéses/Végtorlesztéses]
Résztorlesztéses/Végtorlesztéses Koétvények

torlesztérészieteivel (egyes torlesztérészletek

osszege) és kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek:

A Lejarat elétti visszavaltas a Kotvénytulajdonosok dontése alapjan:

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlend6k)
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i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

ii. Kotvényenkénti Valasztott Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak maodja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is visszavalthato):

iv. Ertesitési idészak (ha eltérd a Kotvényfeltételekben
megjelolttél):

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsaté dontése alapj

an:

(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai térlendék)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

i. Kotvényenkénti Valasztott Visszavaltasi Osszeg és
szamitdsanak maédja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is visszavalthato):
Minimalis visszavaltasi 6sszeg
Maximalis visszavaltasi 6sszeg

iv. Ertesitési idészak (ha eltéré a Kotvényfeltételekben
megjelolttél):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg, szamitasi mod
Kotvényenként: [Névérték/egyéb] (amennyiben
alkalmazando)

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa:

Névre sz6l6 Kétvények

A Koétvények el6allitasi médja:

Dematerializalt el6allitasu Kétvények.

Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételek:

ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellatd személy elkilonitett
letéti szamlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:

[Aukcios eljaras keretében / Jegyzés utjan]

A Forgalomba hozatal helye:

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukcidés ajanlattételi id&szak/Jegyzési
Kezdete és Zarasa:

id6szak]

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Tuljegyzés — fels6 limit:

Aluljegyzés - also limit:

Az Allokacié idépontja:

Az Allokacié maddja:

Kartyaelosztasos/beérkezés id6érendje szerinti

Az Allokacioé kihirdetésének helye és idépontja:

Tervezett t6zsdei bevezetés:

A Kibocsaté kezdeményezi/nem kezdeményezi
a Kotvények BET-re vagy mas szabalyozott
értékpapirpiacra torténé bevezetését (mas
szabalyozott piac megjeldlése, ha
alkalmazandd)
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Tdzsdei bevezetést végzd:

Megnevezése/nem alkalmazandd

Forgalomba hozatali korlatozasok:

Jegyzésre jogosult személyek kore:

A Kotvény jegyzésében kizardlag az alabbi
személyek vehetnek részt:

Lehetdség Interneten  keresztul toérténd

megadasara

jegyzés

Igen/nem

Tovabbi értékesitési korlatozasok

ALTALANOS INFORMACIOK

A Felugyelet az Alaptajékoztatok kozzétételét jovahagyd | MNB 2018. xxx -an kelt xxx. szamu
engedélyének datuma és szama: hatarozata

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba hozatal

jovahagyasarol:

Kézponti Ertékpapirszamla Vezet6 KELER vagy jogutddja.

A KELER-t6l eltér6 elszamolasi rendszer(ek), és a|[Nem alkalmazandd/név/inevek és szam(ok)]

vonatkozo azonositasi szam(ok):

A keletkeztetés helye:

KELER

Kotvények jovairasa:

Ertékpapirszamlan

Ertékpapirszamlan

ISIN Kéd:

Egyéb:

A jegyzési eljaras szabalyaibél adoddan
tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy
a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul
elfogadasra kertlnek.

ERTEKESITESI HELYEK:

Ertékesitési helynek a forgalomba hozatalban részt vevé helyek minésiiinek; a jegyzés moédja az

Alaptajékoztaték rendelkezései szerint torténik.

A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK ERDEKELTSEGEI

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint a Kibocsatéhoz koétheté személy nem rendelkezik lényeges

érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatosan.

A KIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA

Semmilyen jelent8s véltozas nem koévetkezett be a Kibocsaté és a Bankcsoport pénzigyi és Uzleti
helyzetében [legutdbbi auditalt mérleg] 6ta, tovabba a Kibocsaté pénzigyi helyzetében és kilatasaiban
nem kdvetkezett be jelentésen hatranyos valtozas [utolsé jelentés] 6ta.

A Kibocsato nevében alairta:
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FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatd a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfeleléen alairja és az abban
szerepl6 informacidért felelésséget vallal. A jelen Végleges Feltételek - az Alapajékoztatdkkal, ideértve
annak Kiegészitéseit is, egyltt olvasva — a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve
nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Koétvények, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Kibocsato nevében alairta:

Melléklet: az adott kibocsatas Osszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatok osszefoglaldjaval.
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VEGLEGES FELTETELEK I. SZ. MELLEKLETE
JEGYZESI iV

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. EGYSZAZMILLIARD FORINT KERETOSSZEGU 2018-2019. EVI
KOTVENYPROGRAM KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] ELNEVEZESU
KOTVENY("KOTVENYEK”) NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevoje
ERSTE BANK HUNGARY Zrt., mint Kibocsatoé (a tovabbiakban: Kibocsaté)

Alulirott, mint ajanlattevé

Neve/cégneve:

Cime/székhelye:

Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszama/addazonosité jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Bankszamlaszama/Ugyfélszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:

Telefonszama / faxszama:

Tartés Befektetési Szamlara (TBSZ)-re torténd jegyzés™: Igen, szamla megjeldlése (nyitasi év)
Nyugdij-elétakarékossagi szamlara térténd jegyzés**: Igen

* Amennyiben TBSZ-re szeretne jegyezni, kérjik pontosan megijeldlni, hogy melyik TBSZ szamlajara.
Amennyiben nem vagy hibasan keril megjel6lésre a tartés befektetési szamla vagy nem azon all részben
vagy egészben rendelkezésre a szilkséges fedezet, ugy elfogadom, hogy ennek megfeleléen részben
vagy egészben a fent megjeldlt értékpapirszamlan kerul jovairasra a Kotvény a jelen nyilatkozatom
feltételei szerint.

**  Amennyiben nyugdij-el6takarékossagi szamlara szeretne jegyezni, kérjuk, arrdl kifejezetten
nyilatkozzon. Amennyiben nem vagy hibasan keril megjel6lésre a nyugdij-el6takarékossagi szamla vagy
nem azon all részben vagy egészben rendelkezésre a szikséges fedezet, ugy elfogadom, hogy ennek
megfeleléen részben vagy egészben a fent megjeldlt értékpapirszamlan kerdl jévairasra a Kétvény a jelen
nyilatkozatom feltételei szerint.

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi a Kibocsaté altal
nyilvanosan forgalomba hozni kivant, egyenként [*] HUF / EUR / USD névértékii [] Kétvénybdl az
Alaptajékoztatéokban, ideértve annak kiegészitéseit is (a tovabbiakban egyiitt: az Alaptajékoztatok)
és a Végleges Feltételekben meghatarozottak, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni
kivanok:

, azaz HUF / EUR / USD névértéki [+] sorozat [] részlete [*]-én lejaro
Kotvényre [¢] szazalék netté arfolyamon:
Darabszam: db
A jegyzés ellenértéke (jegyzési ar): . ,-Ft/db
Jegyzés Osszértéke (jegyzési arxdb): ... I

(100%-o0s nettd arfolyam Kibocsatas esetén tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jegyzési id6szak soran az altalam lejegyzett értékpapirok jegyzési ara a névértékkel
egyezik meg. Ervényes és eredményes jegyzés esetében a fenti darabszamu értékpapirokra névértéken
vagyok jogosult.

(Mogottes termék esetén tovabbi rendelkezés:
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Ismerem és elfogadom, hogy az [*] elnevezés(i Kétvény a Mogottes Termék Teljesitményétdl fliggbéen a
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint fizet.)

Elfogadom tovabba, hogy a jelen jegyzésre és a Kotvények forgalomba hozatalara az ERSTE
BANK HUNGARY Zrt. jelen jegyzési iven meghatarozott értékpapirok forgalomba hozatalat is
magaba foglalé 100.000.000.000,-HUF keretosszegli Kotvényprogramjahoz készitett, [*]-i keltezésii
Alaptajékoztatok és az [+] elnevezésili Kotvény, [] keltli Végleges Feltételek (a tovabbiakban:
Végleges Feltételek) rendelkezései iranyadok. Ezen dokumentumok rendelkezésemre allnak és a
tartalmukat ismerem és elfogadom.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsat6é dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté
nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*]
szamu bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalé Alaptajékoztatokban és Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend6 teljes 6sszeget, azaz
forintot / EUR-t / USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsol6dé pénzszamlamrél a
Forgalmaz6 ERSTE BANK HUNGARY Zrt-nél vezetett [] szamu letéti szamlajara a jelen ajanlat
beadasaval egyidejlleg/legkésdbb [+]-ig.

VAGY

Kijelentem, hogy a Kibocsaténal/Forgalmazonal ....... szerzbédéssel rendelkezem és kiilén megallapodast
kotottem, amely szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi értéknappal délel6tt
10:00 ¢6raig atutalom a Forgalmazé ERSTE BANK HUNGARY Zrt-nél vezetett [+] szamu letéti szamlajara.
(Mindsitett Befekteték esetén)

2. Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kotvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti
0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerult (Vagy pontos datum megadasaval /[]-
ig/).

Vagy

Kotelezettséget vallalok arra, hogy a jegyzett darabszam és a névérték szorzatanak megfeleld
pénzosszeget helyezzek el a fenti Ugyfélszamlan legkés6bb [¢]-ig. Tudomassal birok arrél, hogy
amennyiben ezt az ellenértéket a hivatkozott szamlan a megjeldlt hatarideig nem helyezem el, jegyzésem
és ezen alapuld fizetési kotelezettségem ebben az esetben is érvényes és feltétlen teljesitési
kotelezettséget eredményez. Amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a fizetési kotelezettségemért a
Kibocsaté felé helytéll, ugy az ebbdl fakadé fizetési kotelezettség teljesitésére az Erste Befektetési Zrt-vel
kotott  Alapmegallapodasnak egyéb  keretmegallapodasoknak és az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzataban régzitett szabalyoknak, tovabba jelen jegyzéssel kapcsolatos, az Erste Befektetési
Zrt-vel fennalld megallapodasnak megfeleléen az Erste Befektetési Zrt. kulon felszélitas nélkdl a
fedezetlenséggel érintett és a Tarsasag altal részben vagy egészben teljesitett Ugyletek
kényszerlikvidalasara jogosult, tovabba 6vadéki jog illeti meg Eszkdzeim felett a jegyzésbdl fakaddan
barmilyen jogcimen fennalld kovetelésének és jarulékainak biztositasara az Erste Befektetési Zrt.
kielégitési joga megnyiltakor jogosult az dvadékbol kdzvetlendl kielégitést keresni. Az Erste Befektetési
Zrt. felé fennallo fizetési kotelezettségemnek, valamint szerzédésszer(i teljesitésének biztositasara, az
6vadékbdl vald kielégitésre egyebekben szintén az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzata rendelkezései
az iranyadok.

3. Elfogadom, hogy az allokacié utdn a Koétvények a Forgalmazé [<]-nél vezetett 6sszevont

értékpapirszamlajan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és elfogadom a ..... -i keltezés Alaptajékoztatékban
és a ....-i keltezés(, a Kdtvények forgalomba hozatala kapcsan készult Végleges Feltételekben foglaltakat.
4. Elismerem, hogy a Forgalmazé felhivta a figyelmemet, hogy az ....... Kotvény kibocsatoja a Végleges

Feltételekben meghatarozott Lejaratkori kifizetés Osszegeként a névérték kifizetését [és a Végleges
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Feltételek Kamatfizetéssel 0sszefiiggdé rendelkezésekben meghatarozott kamatdsszeg kifizetését] vallalta
a Végleges Feltételekben meghatarozott fizetési idépontban amennyiben a Végleges Feltételekben
meghatarozott Lejarat Napjaig megtartom érvényesen jegyzett értékpapirjaimat. A széban forgd 6sszeg a
kamatadd levonasa el6tti 6sszeg. Jelen tajékoztatas kizardlag az értékpapirok Koétvényprogramjahoz
késziilt Alaptajékoztatokkal és Végleges Feltételekben foglalt tartalommal egyltt értelmezhetd és
semmilyen kérilmények kdzott nem értelmezhetd a Forgalmazo sajat kotelezettségvallalasaként.

5. Kijelentem, hogy a jelen Ugylet megfelel a befektetési céljaimnak, a kockazatvisel6 képességemnek, a
kockazatvallaloé hajlandésagomnak, az ismereteimnek és a tapasztalataimnak. Kijelentem tovabba, hogy a
jelen Jegyzési ivet atvevé Forgalmazo az e dokumentum altalam tortént alairasa és atvétele elétt a Bszt.
szerinti valamennyi tajékoztatast megadta, tovabba részemre elérhetd mdodon rendelkezésre bocsatotta —
tobbek kozott — a Kotvénnyel, a Kibocsatéval, a kapcsolédd kockazatokkal, az értékesitéssel és a
vonatkozo eljarasokkal (ideértve az allokacié és az elszamolas szabalyat és menetrendjét is), tovabba a
Forgalmazoval kapcsolatos relevans informaciokat, a befektetési dontésem meghozatala soran ezeket is
figyelembe vettem és ezek alapul vételével hoztam meg dontésem azzal, hogy részemre a jelen
dokumentumot atvevé Forgalmazo befektetési tanacsadast nem nyuijtott.

6. Elfogadom, hogy jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitakban — beleértve a jegyzés elfogadasanak
megtagadasat is — a polgari perrendtartasrol széldé 2016. évi CXXX. térvény szerinti, hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd birésag jogosult eljarni.

7. Tudomasul veszem, hogy a Forgalmazo a jelen jegyzesi ivben meghatarozott Ugylet teljesitésérdl az
Uzletszabalyzata rendelkezéseinek megfeleléen értesit.

(Vonatkozo esetben tovabbi rendelkezés:

Tudomasul veszem tovabba, hogy a jelen jegyzési iven szerepld pénziigyi eszk6z és vonatkozd Ugylet
tekintetében nem allapithatdé meg, hogy az megfelelé-e és alkalmas-e szamomra, mivel a Forgalmazé
nem kapott részemrél megfelelé nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megjeldlt pénziigyi eszkdézre nézve
kildnésen az ismereteimr6l és tapasztalataimrdl az ezen Ugylet lényegével, a pénzigyi eszkéz
jellemzdivel és ennek kockazataival kapcsolatosan. Kovetkezésképp, amennyiben az lgylet megkotését
ennek figyelembe vételével tovabbra is kérem, a szolgaltatas és pénzligyi eszkéz szamomra valé meg
nem felel6sségének és alkalmatlansaganak kévetkezményeiért a Forgalmazé nem felel6s.

Elismerem, hogy a jelen jegyzési iv alairasa el6tt a fentiekre a Forgalmazé kifejezetten felhivta a
figyelmem. E figyelmeztetést kovetben tovabbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt Ggylet
megkotését.)

(Alarendelt Kétvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsaté addssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl eredd kovetelésem a tdrlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti
legutolsé helyen éll. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kétvényre vonatkozé
kockazatokat.)

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési iven is az ott meghatarozott
jelentéssel birnak.

Kelt:

Kibocsatd nevében eljaré Forgalmazé cégszeri alairasa Ajanlattevd neve, alairasa
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VEGLEGES FELTETELEK II. SZ. MELLEKLETE
AUKCIOS iv

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. EGYSZAZMILLIARD FORINT KERETOSSZEGU 2018-2019. EVI
KOTVENYPROGRAM KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO® [] HUF / EUR / USD
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevoje
ERSTE BANK HUNGARY Zrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint ajanlattevd

Neve/cégneve:

Cime/székhelye:

Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszama/addazonosito jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Bankszamlaszama/Ugyfélszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:

Telefonszama / faxszama:

TBSZ-re torténd elhelyezés*:  Igen, szamla megjeldlése (nyitasi év)
Nyugdij-elétakarékossagi szamlara térténd elhelyezés**: Igen

* Amennyiben TBSZ-re szeretné helyezni a megvasarolt Kétvényeket, kérjik pontosan megjeléini, hogy
melyik TBSZ szamlajara. Amennyiben nem vagy hibasan kerill megjelolésre a tartdés befektetési szamla
vagy nem azon all részben vagy egészben rendelkezésre a szikséges fedezet, ugy elfogadom, hogy
ennek megfeleléen részben vagy egészben a fent megjelolt értékpapirszamlan keril jovairasra a Kétvény
a jelen nyilatkozatom feltételei szerint.

* Amennyiben nyugdij-elétakarékossagi szamlara szeretné elhelyezni a megvasarolt Kétvényeket, kérjuk,
arrol  kifejezetten nyilatkozzon. Amennyiben nem vagy hibasan keril megjelolésre a nyugdij-
el6takarékossagi szamla vagy nem azon all részben vagy egészben rendelkezésre a sziikséges fedezet,
ugy elfogadom, hogy ennek megfeleléen részben vagy egészben a fent megjeldlt értékpapirszamlan kerdl
jovairasra a Koétvény a jelen nyilatkozatom feltételei szerint.

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukciés vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi ([]
névértéki forint / EUR / USD) [+] Kotvényre az alabbi Forgalomba hozatali arfolyamon, []
kamatbazison szamitva:

, azaz forint / EUR / USD névértéki [+] sorozat [+] részlete [*]-én lejaro
Kotvényre szazalék netté arfolyamon. A felhalmozott kamat [] napjan [*]%.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsatd dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsato
nem fogad el, a Kibocsat6tdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*]
szamu bank/Ugyfélszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalé Alaptajékoztatokban,
ideértve annak kiegészitéseit is (a tovabbiakban egyitt: az Alaptajékoztatdk) és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendd teljes 6sszeget, azaz
forintot / EUR-t / USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsolédo ugyfélszamlamrél a
Kibocsatd [+] szamu szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejlileg vagy amennyiben az nem all a
jelen ajanlat beadasakor rendelkezésre, akkor annak a szamlamon valé jévairasaval.
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VAGY:

Kijelentem, hogy a Kibocsaténal/Forgalmazonal ....... szerz8déssel rendelkezem és kildon megallapodast
kétottem, amely szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi értéknappal délelétt
10:00 ¢6raig atutalom Kibocsato [¢] szamu szamlajara. (Mindsitett Befektetdk esetén)

Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kdtvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti 6sszeg a
megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

2. Elfogadom, hogy az allokacid utdn a Kotvények a Kibocsatd ...-nél vezetett Osszevont
értékpapirszamlajan kerilnek elhelyezésre.

Ismerem és elfogadom a ..... -i keltezésl Alaptajékoztatokban és a ....-i keltezés(li, a Kotvények
forgalomba hozatala kapcsan késziilt Végleges Feltételekben foglaltakat.
3. Elismerem, hogy a Forgalmazé felhivta a figyelmemet, hogy az ....... Kotvény kibocsatdja a Végleges

Feltételekben meghatarozott Lejaratkori kifizetés Osszegeként a névérték kifizetését [és a Végleges
Feltételek Kamatfizetéssel 0sszefiiggd rendelkezésekben meghatarozott kamatdsszeg kifizetését] vallalta
a Végleges Feltételekben meghatarozott fizetési idépontban amennyiben a Végleges Feltételekben
meghatarozott Lejarat Napjaig megtartom érvényesen jegyzett értékpapirjaimat. A széban forgd 6sszeg a
kamatado levonasa elbtti 6sszeg. Jelen tajékoztatas kizarolag az értékpapirok Koétvényprogramjahoz
készilt Alaptajékoztatdkkal és Végleges Feltételekben foglalt tartalommal egyutt értelmezhetd és
semmilyen korilmények kozott nem értelmezhetd a Forgalmazé sajat kotelezettségvallalasaként.

4. Kijelentem, hogy a jelen ugylet megfelel a befektetési céljaimnak, a kockazatviseld képességemnek, a
kockazatvallaloé hajlandésagomnak, az ismereteimnek és a tapasztalataimnak. Kijelentem tovabba, hogy a
jelen Aukcios Ivet atvevé Forgalmazé az e dokumentum altalam tértént alairasa és atvétele elétt a Bszt.
szerinti valamennyi tajékoztatast megadta, tovabba részemre elérhetd mddon rendelkezésre bocsatotta —
tobbek kozott — a Kotvénnyel, a Kibocsatéval, a kapcsolédd kockazatokkal, az értékesitéssel és a
vonatkozo eljarasokkal (ideértve az allokacio és az elszamolas szabalyat és menetrendjét is), tovabba a
Forgalmazoval kapcsolatos relevans informaciokat, a befektetési dontésem meghozatala soran ezeket is
figyelembe vettem és ezek alapul vételével hoztam meg dontésem azzal, hogy részemre a jelen
dokumentumot atvevd Forgalmazé befektetési tanacsadast nem nyuijtott.

5. Elfogadom, hogy jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitakban — beleértve az aukciés vasarlasi ajanlat
elfogadasanak megtagadasat is — a polgari perrendtartasrol sz6lé 2016. évi CXXX. térvény szerinti,
hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsag jogosult eljarni.

Tudomésul veszem, hogy a Forgalmazd a jelen aukciés formanyomtatvanyon meghatarozott tgylet
teljesitésérél az az Uzletszabalyzata rendelkezéseinek megfeleléen értesit.

(Vonatkoz6 esetben tovabbi rendelkezés:

Tudomasul veszem tovabba, hogy a jelen jegyzési iven szerepld pénzigyi eszkdz és vonatkozé ugylet
tekintetében nem Aéllapithaté meg, hogy az megfelel6-e és alkalmas-e szdmomra, mivel a Forgalmazé
nem kapott részemrél megfelelé nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megjeldlt pénziigyi eszkdézre nézve
kildnésen az ismereteimr6l és tapasztalataimrdl az ezen Ugylet lényegével, a pénzigyi eszkéz
jellemzdivel és ennek kockazataival kapcsolatosan. Kovetkezésképp, amennyiben az ligylet megkotését
ennek figyelembe vételével tovabbra is kérem, a szolgaltatas és pénziigyi eszkéz szamomra valé meg
nem felel6sségének és alkalmatlansaganak kévetkezményeiért a Forgalmazé nem felel6s.

Elismerem, hogy a jelen jegyzési iv alairasa el6tt a fentiekre a Forgalmazd kifejezetten felhivta a
figyelmem. E figyelmeztetést kdvetéen tovabbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt Ugylet megkdtését.
Ugyfél a fentiek elfogadasaval kezdeményezte a szerz6dés megkétését.)

(Alarendelt Kétvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsaté addéssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl ereddé kovetelésem a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti
legutolsé helyen all. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kétvényre vonatkozo
kockazatokat.)
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A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentéssel birnak.

Kibocsatd nevében eljaré Forgalmazé cégszeri alairasa Ajanlattevé neve, alairasa
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VI. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 2018 — 2019. évi egyszazmilliard forint egylttes keretdsszegi
Kotvényprogramjarol szolo Alaptajékoztatokat az ERSTE BANK HUNGARY Zrt., mint Kibocsato készitette
Kotvényprogram létrehozasa céljabdl. A Bank az Alaptajékoztatok tartalmaért, a benne foglalt
informaciokért felel6sséggel tartozik.

Felelésségvallalé nyilatkozat

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. alulirott, cégjegyzési joggal felruhazott és jelen Alaptajékoztatok
alairasara felhatalmazott képviseldi kijelentjiik az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatokban szereplé informaciokért a Kibocsatd, azaz az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
(székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26., cégjegyzékszama: 01-10-041054) tartozik felel6sséggel,
az elvarhaté gondossag mellett, lehet6 legjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatokban szereplé
informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatok a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Koétvények, illetve a
Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon kérilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhatd fontos kdvetkeztetéseket, tovabbéa
nem tartalmaz félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasat el6segité csoportositast, elemzést,
amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. julius 26.

Jelasity Radovan Harmati L4szl6
EIndk-vezérigazgatd Vezérigazgatd-helyettes

Elektronikus alairassal ellatva
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VIl.  MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK

2. SZAMU MELLEKLET: AZ ERSTE BANK HUNGARY ZRT. 2016. ES 2017. EVRE VONATKOZO
EUROPAI UNIO ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOK SZERINT ELKESZITETT KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

94



ERSTESS

Bank
1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatokban nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak és réviditéseknek az alabbi jelentést
kell tulajdonitani, amennyiben a szévegodsszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kodvetkezik:

”575/2013/EU rendelet” az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol.

” Alaptajékoztatok” A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen dokumentum, amely a
Végleges Feltételekkel egyltt meghatarozza a Koétvényprogram keretén belll forgalomba hozott
Kotvények kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyéoldal” Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag
a Reuters Monitor Money Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg"))
barmely oldala, szekciodja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének
forrasaként a Kibocsaté meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely
az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informaciészolgaltaté rendszerben.

” Amortizaciés Hozam” Diszkontkotvények esetén alkalmazott azon rata, amely az Elszamolasi Napon a
forgalomba hozatali arra térténé diszkontalas eredményeképp a Koétvények forgalomba hozatali araval
egyenlé Osszeget eredményezne. Ha az aukcié soran a Koétvények kilonb6zé arfolyamon kerlinek
értékesitésre, akkor az értékesitett Kétvények atlagara tekintendé forgalomba hozatali arnak.

"Amortizalt Névérték Osszeg” Diszkontkdtvények esetén a névérték Amortizaciés Hozammal
diszkontalt értéke.

”Bankcsoport” az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. a Hpt. szerint meghatarozott csoporttagjaival egytitt.
”Benchmark Rendelet” az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete a pénzlgyi
eszk6zOkben és pénzligyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének
méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az
596/2014/EU rendelet modositasardl

"BET” A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1054 Budapest, Szabadséag tér 7.

”Bszt.” a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény és az annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

”Corvinus Zrt.” a Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt- t jelenti.

"CRDIV/CRR” A Basel lll ajanlasokat az Eurdpai Uni6é jogrendjébe beépitd szabalyozas, az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU iranyelve a hitelintézetek tevékenységehez valo
hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis feligyeletérdl, a 2002/87/EK
iranyelv modositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél (CRD IV) az
Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 68/2012/EU rendelet mddositasardl (CRR).

”Cstv.” a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény és az annak helyébe
lépd jogszabaly(ok).

"EBA” Eurépai Bankhatdsag (European Banking Authority).

“EBRD” az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankot jelenti.
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"EHM” A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir hozammutaté.
”Elszamolasi nap” A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbdl szarmazd bevételek
€s az azzal kapcsolatos dijak és kdltségek elszamolasara kijelolt nap.

”Erste Bank” vagy "Bank” az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

”Erste Group” az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport.

”eurd” vagy "EUR” A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainak hivatalos fizetéeszkoze.
"Feltételek” vagy "Kotvényfeltételek” Az Alaptajékoztatokban foglalt, a Kétvényprogramra, illetve az
annak keretén belll kibocsatott Kétvényekre vonatkozo altalanos feltételek alapjan a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek.

”Felligyelet” vagy "MNB” A pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos fellgyeleti hatésagi
feladatokat ellato intézmény, 2013. oktober 1-t6l az Magyar Nemzeti Bank latja el ezt a feladatkort,
korabban Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) latta el.

”Forgalmaz6” Erste Befektetési Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26., Telephely: 1051
Budapest, Szabadsag tér 14, tev. eng. szam: 75.005-12/2001) és/vagy ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
(1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26. tev.eng. szam: 1-2061/2004.)

”Forgalomba hozatal napja” A Végleges Feltételekben meghatarozott nap.

”Ft” vagy “forint” vagy "HUF” Magyarorszag hivatalos fizet6eszkoze.

»Hirdetmény” a Kétvényprogrammal, illetve az egyes Kotvénysorozatokkal kapcsolatos aktualis Uzleti
feltételeket tartalmazé banki dokumentum.

"Hpt.” A hitelintézetekrél és pénzugyi vallalkozasokrdl sz6lé 2013. évi CCXXXVII évi térvény és az annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

”IFRS” Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok.

”Jegyzési ar’ Az az ar, amelyen a Jegyzési idészak egyes napjain jegyzési ajanlat tehetd, értéke a
vonatkozo Végleges Feltételkben kerll meghatérozasra.

”JMM” Az MNB altal 2016. oktéber 1-t6l bevezetésre kerllt jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutato.

”Kamatbazis” barmely Kamatfizetési idészakra szamitott kamat vonatkozasaban a kévetkezdképpen
értelmezendé:

0] amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir el, ugy a

Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
Kamatfizetési id6szak valamely része szdk&évre esik, ugy (A) a Kamatfizetési idészak
sz6kbévre es6 részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szdkbévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel

kell elosztani;
(iv) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (ISMA)" szamitast ir eld,
a. azon Kotvények esetében, ahol a Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szama
egyenl6é vagy kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjainak szama,
amelynek soran a Kamatfizetési id6szak véget ér: a Kamatfizetési id6szak napjainak
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tényleges szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2)
az egy naptari évben el6forduld, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval, vagy
b. azon Koétvények esetében, ahol a Kamatfizetési id6szak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megallapitasi |d6szak, amely alatt a Kamatfizetési id6szak véget ér, a kodvetkez6k
Osszege:
(1) a Kamatfizetési id6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamabdazis
Megallapitasi |d6szakra esnek, melyben a Kamatfizetési idészak kezdédik,
osztva (i) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjainak szamanak és (ii)
az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval, és
(2) a Kamatfizetési idészak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (i) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi |Idészak napjainak szamanak és (i) az egy naptari évben
eléforduléo Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval.
(v) Egyéb, a Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis szabaly.

”Kamatbazis Megallapitasi Idészak” A Kamatbazis Megallapitasi Id6szak minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) kezd6dd, a kdvetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitasi kezd6énap, akar az utols6 Kamatfizetési
Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi
Napon kezd6d6 és az azt a napot kévet6 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz8d6 idészak lesz.

”Kamatfizetési idészak” A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi kezd6napon (ezt a napot is
beleértve) kezd6dé idészak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kovetkezé idészak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezd6édik és az azt
kovet6 Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikdtéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

”Kamatlab” a Koétvényekre vonatkozéan mindenkor fizetend6 kamat mértéke éves szinten, amely a
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan keriil meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

”Kamatlab-meghatarozasi Nap(ok)” a vonatkozd Végleges Feltételekben a Kamatldbra és a
Kamatfizetési id6szakra vonatkozdan ekként meghatarozott nap(ok).

”Kamatszamito- és Kifizetd ligynoki feladatokat ellaté személy” ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
”Kibocsatas” vagy “Kotvénykibocsatas” A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az
Alaptajékoztatok és az ahhoz kibocsatdsonként hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan és azok

feltételei szerint.

"KELER” KELER Kézponti Ertéktar Zartkdrlien Mikédé Részvénytarsasag,székhelye: 1074 Budapest,
Rakéczi ut 70-72.

”KELER Nyilvantartasa” A Kibocsato, illetve a forgalmazé altal szolgaltatott adatok alapjan a KELER
altal a Szamlavezeték, illetve a Szamlavezetdk ugyfeleinek tulajdonaban all6 értékpapirrdl vezetett
nyilvantartas.

”Kibocsaté” vagy “Bank” ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

"KKV” Kis-, és kdzépvallalkozas.
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"Kotvények” A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatokban és az ahhoz kibocsatasonként
hozzarendelt Végleges Feltételekben szereplé feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok.

"Kotvényfeltételek” A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatokban foglalt, a Koétvényprogramra,
illetve az annak keretén belll kibocsatott Kétvényekre vonatkozo altalanos feltételek és rendelkezések.

"Kotvényprogram” A Kibocsaté 100.000.000.000 Ft (egyszazmilliard forint) vagy ennek megfelel6 eurd,
USA dollar keretdsszegl, a jelen Alaptajékoztatokban meghatarozott kdtvényprogramja.

"Kotvényrendelet” A kotvényrél szolé 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet.

"Koétvénytulajdonos” vagy ”"Befekteté” A Koétvényprogram keretében kibocsatott Koétvények
tulajdonosanak tekintendé maganszemély, jogi személy, illetbleg jogi személyiséggel nem rendelkezd
egyéb szervezet.

"Kozponti Ertékpapirszamla Vezeté” A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott kdzponti
értékpapirszamla-vezetd vagy mindenkori jogutddija, illetve barmely egyéb, a Kibocsaté altal kdzponti
értékpapirszamla-vezetéként megbizott intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elallitasat,
kezelését és nyilvantartasat végzi.

”Leanyvallalat” az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%-o0s kozvetett vagy kodzvetlen tulajdonaban allé
tarsasag.

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé és visszafizetendévé valnak a vonatkozé
Végleges Feltételekkel dsszhangban.

”Mindsitett Befektetd” A Tpt-ben meghatarozott fogalom.
"MNB” Magyar Nemzeti Bank.

"Mogottes Termék” Azon pénzigyi eszk6zok, termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott
tézsdei termék vagy egyéb termék) dsszefoglalé megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az
Indexalt Kamatozasu Kétvények Kamatlaba szamitandoé.

”Munkanap” Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban
fizetendd barmely &6sszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

"Munkanap Szabaly”: a kdvetkez6 Munkanap Szabdlyt, a mdédositott kdvetkez6 Munkanap Szabalyt
vagy a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak
a Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kévetd
elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tdbblet
kamat vagy egyeéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kovetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkezd naptari hénapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6zd
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Munkanapra. A Koétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tébblet kamat vagy egyéb
kifizetés nem illeti meg; vagy
(3) a megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
koézvetlenul megel6z6 Munkanapra.

"OBA” Az Orszagos Betétbiztositasi Alap.

”Okirat” A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
valamennyi Kotvényt képviseld, névre sz6l6, értékpapirnak nem minésulé okirat.

”Ptk.” A Polgari Toérvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény és az annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

”"Rendelet” A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele
és a reklamok terjesztése tekintetében térténd végrehajtasarol szolé 809/2004/EK rendelete.

”Sorozatrészlet” vagy ”Részlet” Az egy Sorozatba tartozé azon Koétvények, amelyek Forgalomba
hozatali Napja azonos.

”Sorozat” vagy “Kotvénysorozat” Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy
meghatarozott id6pontban (Sorozatrészletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tébb
Sorozatrészletben eltérd idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos
jogokat megtestesité teljes mennyisége.

”Szamlavezetd” Barmely ilyen tevékenységre engedéllyel rendelkezd befektetési szolgaltatd, amely a
KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont értékpapir szamlajan keresztil a Koétvénytulajdonosok megbizasa
alapjan a Kotvényeket értékpapirszamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott Koétvénytulajdonos(ok)
nevében).

”Szja tv.” A személyi jovedelemaddrdl széld 1995. évi CXVIL. térvény és az annak helyébe lépd
jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy "Tokepiaci torvény” A tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. toérvény és az annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

"USA dollar” vagy "USD” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetéeszkoze.
”Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az adott Sorozatba, illetve

Sorozatrészletbe tartozé Koétvények forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatérozé, az
Alaptajékoztatok kiegészitését képezd dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és rdviditések meghatérozasa a jelen
Alaptajékoztaték megfeleld helyein talalhaté.
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