GAZDASAGI TEVEKENYSEGROL SZOLO JELENTES

A Pannunity Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (“Ajanlattevé”) altal a Pannunion Nyrt. (“Tarsasag”)
Osszes részvényére tett, 2011. majus 16-an kelt kdtelezo vételi ajanlat (“Ajanlat”) vonatkozasaban az
Ajéanlattevd elkészitette a jelen gazdasagi tevékenységrol szold jelentést (“Jelentés), annak
érdekében, hogy bemutassa iizleti tevékenységét, pénziigyi és egyéb lényeges adatokkal szolgéljon,
tovabba igazolja, hogy az Ajanlat soran nincs az Ajanlattevovel 6sszehangoltan eljard személy.

A nagybettivel hasznalt, de nem definialt kifejezések jelentése megegyezik az Ajanlatban hasznalt
fogalmakkal.

I. Altalanos Adatok

1.

Az Ajanlattevé neve és székhelye (cime):

Pannunity Kft.
1053 Budapest, Karolyi Mihaly u. 12.

Az Ajanlattevd a magyar jogszabalyok alapjan az Ajanlat tétele céljabol wjonnan alapitott
korlatolt felelosségli tarsasag. Az Ajanlattevo alapitasa ota gazdasagi tevékenységet nem végzett
¢és kotelezettséget nem vallalt, kivéve a jelen Ajanlattal kapcsolatban. Az Ajanlattevd egyediili
tagja €s kozvetlen tulajdonosa az Island Lux S.a.r.l.&Partners S.C.A. (amely egy société en
commandite par actions, székhelye: 5, rue Guillaume Kroll, L-1882, Luxemburg, Luxemburgi
Nagyhercegség, melyet a luxemburgi cégjegyzékbe B 154930 szam alatt jegyeztek be). Az
Ajanlattevé végs6 kozvetett tulajdonosai a Sun Capital Partners, Inc. (,,Sun Capital”) kapcsolt
vallalkozasai altal kezelt befektetési alapok.

A Sun Capital egy az Amerikai Egyesiilt Allamokban piacvezetd magantéke befekteté cég, amely
tevékenysége elsdsorban vallalatfelvasarlasokra, tokebefektetésekre, hitelbdl finanszirozott
befektetésekre és olyan egyéb, piacvezetd cégekbe torténd befektetésekre iranyul, mely cégek a
Sun Capital szakért6i tapasztalatabol szarmazo elényoOkre tudnak szert tenni. A Sun Capital
kapcsolt vallalkozéasai vildgszerte tobb mint 260 cégbe fektettek be a Sun Capital 1995-6s
Amerikai Egyesiilt Allamokbeli indulasa 6ta. Ezek Gsszesitett forgalma meghaladja a 40 milliard
dollart. A Sun Capital kortilbeliil 8 milliard dollar t6két kezel. A Sun Capital irodai megtalalhatok
Boca Ratonban, Los Angelesben és New Yorkban, tovabba kapcsolt vallalkozéasai irodai
Londonban, Frankfurtban, Parizsban, Luxemburgban, Shanghaiban és Shenzhenben vannak.

Osszehangoltan eljaré személyek esetén a személyek azonositasi adatai:
Az Ajanlattevével az Ajanlat soran nincs dsszehangoltan eljar6é személy.
Az Ajanlattal érintett neve, székhelye:

Pannunion Csomagoldéanyag Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
9700 Szombathely, Puskas Tivadar utca 6.

A kozremiikodé befektetési szolgaltaté neve, székhelye:

Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

Az Ajanlat kozzétételének helye:

A Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu).
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6. Az Ajanlattevonek és a vele Osszehangoltan eljar6 személyeknek a Tarsasagban mar
meglévo részesedésére vonatkozo adatok:

Az Ajanlattevé az Ajanlat idején nem rendelkezik a Tarsasagban részvénytulajdonnal. Az
AjanlattevOvel az Ajanlat soran nincs 6sszehangoltan eljard személy.

7. Az Ajanlat elfogadasara nyitva allé idészak:

A kezdoénap (“Kezddénap”) a Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlat kozzétételének napjat kovetd 2.
(méasodik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kovetdoen fog az Ajanlattevé pontosan
meghatarozni). Az Ajanlati Id6tartam a Kezdonapon 8.00 (CET) odrakor kezdédik. A zardnap
(“Zaronap”) az Ajanlati Id6tartam utolsé napja, azaz a Kezddnapot kdvetd 30. (harmincadik) nap
(amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kovetdéen fog az Ajanlattevé pontosan meghatarozni). Az
Ajanlati Idétartam a Zarénapon 15.00 (CET) orakor ér véget.

Az Ajénlat elfogadasara nyitva all6é id6szak a Kezdonaptdl a Zardnapig tartd idoszak (mindkét
napot beleértve), amely alatt munkanapokon az Ajanlat IV. szdmu mellékletben megjeldlt
tigyfélfogadasi idoben az Ajanlat elfogadhatd, azaz a Kezdénapon 8.00 (CET) 6ratél a Zaréonapon
15.00 (CET) oraig tart6 idészak, kivéve, ha az Ajanlattevd kérésére a Feliigyelet az Ajanlati
Id6tartamot meghosszabbitja a Tpt. 70. § (5) bekezdése értelmében. Az Ajanlattevé az Ajanlati
Idotartam konkrét, datum szerinti Kezdénapjat és Zaronapjat a Feliigyelet altal jovahagyott
Ajanlatban teszi kdzzé a www.bet.hu kozzétételi helyen.

8. Az Ajanlat finanszirozasara vonatkozo informacio:

Az Ajanlattevé az Elfogadd Részvényesek javara az Osszes Részvény Ajanlati Arénak, azaz
5.668.088.246,- Ft-nak, azaz 6tmilliard-hatszazhatvannyolcmillio-nyolcvannyolcezer-
kettészaznegyvenhat forintnak megfelel dsszeg megfizetésére elegendd fedezettel rendelkezik.

Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevd megbizasabol a Bank of Montreal,
amely egy az OECD tagallamaban székhellyel rendelkezd hitelintézet, ny(jt bankgaranciat az
Elfogad6 Részvényesek javara. A bankgarancia a jelen Ajanlat jovahagyasa iranti kérelemhez
mellékelve a Feliigyelethez benytjtatasra kertil.

A bankgarancia az 6sszes Részvény Ajanlati Aranal magasabb 6sszegben keriilt kibocsatasra. A
bankgarancia alapjan lehivhaté maximum Osszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz Otmilliard-
hétszazhetvenharommillio-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvanét forint. A bankgarancia
fedezi a jelen Ajanlat 6sszes Részvény tekintetében torténd elfogadasa esetén az Ajanlattevé altal
fizetendé Ajanlati Ar teljes osszegét. A bankgaranciat az Elfogadd Részvényesek javara eljarva a
Lebonyolitd jogosult lehivni a Hatalybalépés Idépontjanak bekovetkeztekor a Hatalybalépés
Id6pontjat kovetden az Ajanlat elfogadasara vonatkozdan elvégzett Gsszesités eredményének
megfeleld Osszegben. A bankgarancia értelmében a Bank of Montreal feltétlenil és
visszavonhatatlanul vallalja, hogy a Lebonyolitd altal lehivott Osszeget a bankgarancia
Lebonyolité altali lehivasa Bank of Montreal altali kézhezvételének banki napjat kovetd
legkés6bb masodik munkanap éjjel 12.00 (CET) oraig megfizeti az Elfogadd Részvényesek
javara eljar6 Lebonyolito részére oly modon, hogy legkésdbb ezen iddpontig a Lebonyolito éltal
lehivott teljes 0sszeg a Lebonyolitdé szamlajan jovairasra keriiljon. A Lebonyolité a bankgarancia
lehivasabdl befolyd 0OsszegbOl teljesit az Elfogadd Részvényesek részére. Amennyiben a
bankgarancia kibocsatasanak az elsé évforduldjaig a Lebonyolitd nem hivja le a bankgaranciat
vagy ha a bankgarancia addig az idopontig nem sziinik meg, az abban foglalt feltételek szerint,
Gigy a Bank of Montreal az dsszes Részvény Ajanlati Arat meghaladé osszegli teljes bankgarancia
Osszeget (azaz 5.773.123.765,- Ft-ot) megfizeti az Elfogadd Részvényesek javara eljaro
Lebonyolité szamara oly modon, hogy a teljes Osszeg a Lebonyolitd szamlajan jovairasra
keriiljon a bankgarancia kibocsatasanak elsé évforduldja napjat kovetd masodik munkanapon
¢jjel 12.00 (CET) oraig.
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9.

Az Ajanlati Ar osszetételére vonatkozo nyilatkozat:

Az Ajanlattevé nyilatkozik, hogy az Ajanlattevo altal felajanlott ellenérték kizarolag készpénzbol
all, értékpapirt nem tartalmaz.

I1. Gazdasagi tevékenységrol szolo jelentés

1. Az Ajanlattevé neve és székhelye (cime):

Pannunity Kft.
1053 Budapest, Karolyi Mihaly u. 12.

2. Az Ajanlattal érintett neve, székhelye:

Pannunion Csomagoldanyag Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag
9700 Szombathely, Puskas Tivadar utca 6.

3. Az ajanlattevo cég torténetének, illetve iizleti tevékenységének rovid bemutatasa:

Az Ajanlattevd a magyar jogszabalyok alapjan az Ajanlat tétele céljabol ujonnan alapitott
korlatolt feleldsségl tarsasag. Az Ajanlattevo alapitisa ota gazdasagi tevékenységet nem végzett
¢és kotelezettséget nem vallalt, kivéve a jelen Ajanlattal kapcsolatban. Az Ajanlattevd egyediili
tagja €s kozvetlen tulajdonosa az Island Lux S.a.r.l.&Partners S.C.A. (amely egy société en
commandite par actions, székhelye: 5, rue Guillaume Kroll, L-1882, Luxemburg, Luxemburgi
Nagyhercegség, melyet a luxemburgi cégjegyzékbe B 154930 szam alatt jegyeztek be). Az
Ajanlattevé végsé kozvetett tulajdonosai a Sun Capital kapcsolt vallalkozasai altal kezelt
befektetési alapok.

A Sun Capital egy az Amerikai Egyesiilt Allamokban piacvezetd magantoke befektetd cég, amely
tevékenysége elsdsorban vallalatfelvasarlasokra, tokebefektetésekre, hitelbdl finanszirozott
befektetésekre és olyan egyéb, piacvezetd cégekbe torténd befektetésekre iranyul, mely cégek a
Sun Capital szakért6i tapasztalatabdl szarmazd elényokre tudnak szert tenni. A Sun Capital
kapcsolt vallalkozéasai vildgszerte tobb mint 260 cégbe fektettek be a Sun Capital 1995-0s
Amerikai Egyesiilt Allamokbeli indulasa 6ta. Ezek Gsszesitett forgalma meghaladja a 40 milliard
dollart. A Sun Capital kortilbeliil 8 milliard dollar t6két kezel. A Sun Capital irodai megtalalhatok
Boca Ratonban, Los Angelesben és New Yorkban, tovabba kapcsolt vallalkozasai irodai
Londonban, Frankfurtban, Parizsban, Luxemburgban, Shanghaiban és Shenzhenben vannak.

4. Az ajanlattevé vezeto tisztségvisel6inek és feliigyelobizottsagi tagjainak rovid bemutatasa:

Lionel de Posson, tligyvezetd. De Posson ur 2006-ban csatlakozott a Sun Capital eurdpai
tanacsadojahoz a Sun European Partners, LLP (“SEP”) tarsasaghoz, ahol jelenleg igazgato-
helyettesi posztot tolt be. Kordbban elemzdként a JPMorgan-nél az M&A (6sszeolvadasok €s
felvasarlasok) divizié londoni fogyasztoi, kiskereskedelmi és egészségiigyi csoportjaban két éven
at, és a francia M&A csoportban Parizsban egy éven at dolgozott. A JPMorganhoz tortént
csatlakozasat megel6z6en Posson tir a Deutsche Bank Alapkezeld-nél dolgozott a kdtvény, deviza
¢s arutdzsdei csoportban. Posson ur kozgazdasagi diplomajat a Université Catholique de Louvain,
Belgium egyetemen, a menedzsment €s pénziigyi mesterdiplomajat (MSc) a parizsi ESCP-EAP-n,
a nemzetk6zi menedzsment mesterdiplomajat (MSc) a londoni City University Business School-
on szerezte.

Gregory Beamish, ligyvezet6. Beamish ur 2010-ben csatlakozott a SEP-hez, a Sun Capital
europai tanacsadd csapatdhoz, ahol jelenleg munkatarsi pozicidt tolt be. Korabban befektetési
munkatars volt a kockazatos hitelekkel és magashozamu kotvényekkel foglalkozo Babson Capital
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Europe tarsasagnal. Beamish ur két évet toltott a KPMG-nél a vallalati pénziigyi végzdsprogram
keretében. Beamish ur diploméajat a Bristol University egyetemen szerezte szamviteli és pénziigyi
szakokbol, és megszerezte a CFA mindsitést is.

Az Ajanlattevo tarsasagnal feliigyeld bizottsag nem miikodik.

5. Az Ajanlattevd, illetve az Ajanlattevében befolydssal rendelkezok, valamint a Tarsasag,
illetve az abban befolyassal rendelkezok kozott 1étrejott esetleges megallapodasok részletes
ismertetése, ha azok kihatassal lehetnek a vételi ajanlat értékelésére:

Az alabbi maganjogi megallapodasok keriiltek megkotésre az Ajanlattevo, a PannErgy és/vagy a
Tarsasag altal, melyek célja (egyebek mellett) annak biztositasa, hogy a PannErgy elfogadja az
Ajanlatot a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények tekintetében (melyek az 6sszes Részvény
megkozelitéleg 95%-at teszik ki). Az alabbi megallapodasok az Ajanlattol fliggetlenek és a
PannErgy-n kiviili egyéb Részvényeseket nem érintik.

(A) PannErgy Megallapodas

Az Ajénlattevd, a PannErgy és a Tarsasag 2011. majus 16. napjan megallapodast kotottek
egymassal a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekre vonatkozoéan (a ,PannErgy
Megallapodas”), amely PannErgy Megallapodas teljesiilése bizonyos feltételektdl, igy tobbek
kozott a jelen Ajanlatnak az Ajanlattevd altali meginditdsatol és annak sikeres lezaruldsatol,
tovabbad a Versenyhivatali Engedélyek megadésatol fiigg. A PannErgy Megallapodds nem
tartalmaz olyan rendelkezést, amely miatt az Ajanlattevd és a PannErgy az Ajanlat soran
egymassal Osszehangoltan eljar6 személynek mindsiilnének, az kizarélag az ilyen tipusa
megallapodasokban szokasos szerzddéses rendelkezéseket tartalmaz.

A PannErgy Megallapodasban a PannErgy tobbek kozott kotelezettséget vallalt arra, hogy

(1) az Ajanlatot vagy az azt koOvetden esetlegesen az Ajanlattevé altal tett
ellenajanlato(ka)t elfogadja és az Osszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt
értékesiti az Ajanlattevonek az Ajanlat vagy az azt kovetéen esetlegesen az
Ajanlattevo altal tett ellenajanlat(ok) soran;

(i) a PannErgy és a Tarsasag (illetve annak leanyvallalatai), valamint ezek barmelyikének
igazgatdsagi tagjai, munkavallaloéi vagy egyéb képviseléi sem kozvetlenll sem
koézvetve nem folytatnak targyalast az Ajanlattevon kiviili mas harmadik személlyel a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények (vagy azok egy része) értékesitése, a
Tarsasag jelentés eszkozeinek eladasa, a Tarsasagban torténd tokeemelés vagy mas
hasonl6 tigylet, illetve a PannErgy Megallapodas szerinti tranzakcioval azonos céli
olyan ligylet tekintetében amely a PannErgy Megallapodas szerinti tigyletet (és igy
kiillondsen a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények Ajanlattevének torténd
értékesitését) megakadalyozna (ezek barmelyike, illetve mindegyike ,,Versengé
Ajanlat”);

(ili)  barmely Versengé Ajanlat tekintetében harmadik személytdl érkezé megkeresésrol az
Ajanlattevot haladéktalanul értesiti valamennyi részlet feltarasaval;

(iv) nem tesz elérhetdvé harmadik személy részére semmilyen a Tarsasagra, annak
leanyvallalataira, illetve ezek barmelyikének eszkozeire vagy izletére vonatkozd
informacidt Versengd Ajanlat kapcsan és haladéktalanul gondoskodik a potencialis
vevoknek elérhetove tett fizikai vagy virtualis adatszoba bezarasarol;

(v) nem vallal olyan kdtelezettséget, mely alapjan az Ajanlatot kdvetéen egy Versengd
Ajanlat megvaldsitasara keriilne sor;

(vi) 1.000.000 eurd Osszegli kotbért fizet az Ajanlattevé részére, egyebek mellett
amennyiben (a) az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett
ellenajanlat elfogadasara nyitva allé idészak anélkil telt el, hogy a PannErgy
elfogadta volna valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az
Ajénlatot vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevd altal tett ellenajanlatot a
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vonatkozd Ajanlatban, illetve ellenajanlatban rogzitett feltételeknek megfelelden;
vagy (b) a PannErgy vagy a Tarsasag mas modon ellehetetleniti vagy megakadalyozza
az Ajanlat Feliigyelethez torténd benyujtisat vagy a PannErgy Altal Tulajdonolt
Részvények Ajanlattevore torténd atruhazasat;

(vii)  lehetévé teszi az Ajanlattevé részére megfigyeld delegalasat a Tarsasag
igazgatdsaganak és feliigyelobizottsaganak iilésére, amely megfigyeld szdmara a
szlikséges informaciokhoz torténé hozzaférést biztositani kell, amennyiben ezen
informaciok 4tadasa nem iitkozik jogszabalyba;

(viii) a PannErgy Megallapodasban meghatarozott, elsGsorban a Tarsasag szokasos
tizletmenetén kiviil esé tigyekben dontés csak az Ajanlattevd hozzajarulasaval
hozhato.

A PannErgy Megallapodasban rogzitettek szerint, a PannErgy tudomasul veszi, hogy amennyiben
a PannErgy nem fogadja el az Ajanlatot az Osszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény
tekintetében a fenti szerzodéses kotelezettségvallaldsai ellenére, Uigy ez piacbefolyasolasnak
mindsiilhet.

A PannErgy Megallapodasban részes felek megallapodtak arrdl, hogy az Ajanlat vagy az azt
kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlat lezarulasat kovetéen a PannErgy és az
Ajanlattevo kozott vételar-kiigazitasra keriil sor. A vételar-kiigazitas kovetkeztében a PannErgy
részére a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekért kifizetett vételar egy részét az Ajanlat
lezarulasat kovetden és annak keretein kiviil, sajat maganjogi kotelezettsége alapjan a PannErgy
koteles lehet az Ajanlattevonek visszafizetni a PannErgy Megallapodasban meghatarozott
feltételek szerint. A felek a PannErgy Megallapodasban megallapodtak, hogy a vételar-kiigazitas
nem eredményezheti, hogy (i) a PannErgy-nek vagy barmely mas Részvényesnek jard
Részvényenkénti vételar a Részvényenkénti Ajanlati Arndl magasabb legyen; és hogy (ii) a
PannErgy-tdl eltéré Részvényeseknek visszafizetési kotelezettsége legyen a Részvényekért kapott
vételar tekintetében.

(B) Letéti Szerzodés

Az Ajanlattevd, a PannErgy és a Lebonyolitd 2011. majus 16. napjan letéti szerzodést kotottek a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények és a PannErgy Elfogadd Nyilatkozata Lebonyolitonal
mint letéteményesnél torténd letétbe helyezésérdl (a ,,Letéti Szerzodés”). A Letéti Szerzodés
rendelkezéseinek megfeleléen a PannErgy a Letéti Szerzddés megkotésének napjan letétbe helyezi
a Lebonyolitonal

(1) a PannErgy altal a jelen Ajanlatnak és a jogszabalyoknak megfelelden alairt Elfogado
Nyilatkozatot, mely szerint a PannErgy az Ajanlatot az Osszes PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvény tekintetében elfogadja a Részvényenkénti Ajanlati Aron;

(i) a PannErgy altal érvényesen kiallitott meghatalmazast, melyben a PannErgy
feljogositja a Lebonyolitot, hogy a Letéti SzerzOdésben meghatdrozott esetben a
PannErgy nevében és képviseletében eljarva alairja a megfelelden kitoltott Elfogado
Nyilatkozatot a végleges Ajanlatnak torténé megfelelés érdekében (tovabba, ha
harmadik személy ellenajanlatat kdvetden az Ajanlattevé ellenajanlatot tesz, akkor a
meghatalmazas alapjan a Lebonyolité a PannErgy nevében jogosult az Ajanlattevd
altal tett ellenajanlat elfogadasara vonatkozo nyilatkozatot alairni);

(iii)  valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt a PannErgynek a Lebonyolitonal
vezetett, zdrolt értékpapir-alszamldjan (mely nem azonos a Lebonyolitd
Ertékpapirszamlajaval).

A Letéti Szerzédés rendelkezései szerint a Letéteményes az Ajanlati Iddtartam elso

munkanapjan, illetve az Ajanlattevotdl szarmazo esetleges ellenajanlat els6 munkanapjan az
Ajanlat PannErgy altal térténé elfogadasaképpen
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(@) az Ajanlatban foglalt kovetelményekkel Osszhangban egy Elfogadohelyen atadja a
PannErgy fenti (i) vagy (ii) pont szerinti (amelyik alkalmazandd) Elfogado
Nyilatkozatat a Lebonyolitdo megfelel$ képvisel6jének; és

(b) transzferlia a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényeket a Lebonyolitd
Ertékpapirszamléjara.

A Letéti Szerzodés rendelkezései értelmében az Ajanlattevotdl kiilonbozé harmadik személy
altal tett esetleges ellenajanlat esetében a letétben 1évé PannErgy Altal Tulajdonolt
Részvények zdrolasat a Letéteményes a Letéti Szerz6dés rendelkezései szerint és hatariddig
fenntartja.

© Vételi Opcios Szerzédés

Az Ajanlattevo, a Tarsasag és a PannErgy 2011. majus 16. napjan vételi opcids szerzddést
kotottek a Tarsasag valamennyi eszkoze targyaban (,,Vételi Opcios Szerzodés”) A Vételi
Opcids Szerzddés szerint a Tarsasag vételi jogot (,,Opcid”) alapitott az Ajanlattevo részére,
melynek alapjan az Ajanlattevé vagy az Ajanlattevd altal kijeldlt személy(ek) (,,Opcios
Jogosult”) egyoldalu nyilatkozataval jogosult a Tarsasag valamennyi eszkdzét megvasarolni,
ha, egyebek mellett, az alabbi esetek valamelyike bekovetkezik:

(1) az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevd altal tett ellenajanlat
elfogadasara nyitva allo idoszak anélkiil telt el, hogy a PannErgy elfogadta volna
valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az Ajanlatot vagy az
azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlatot; vagy

(i) A PannErgy az Ajanlattevotol eltéré barmely mas személy altal a Tpt. szerint tett
nyilvanos vételi ajanlatot vagy ellenajanlatot fogad el a PannErgy Altal Tulajdonolt
Részvények tekintetében (kivéve a Vételi Opcids Szerz6désben meghatarozott esetet).

Az Opcid gyakorlasa esetén az Opciods Jogosult koteles a Tarsasagnak a Vételi Opcids
Szerz6désben meghatarozott vételarat az ott meghatarozott hataridére megfizetni. A vételar a
Vételi Opcios Szerzédésben rogzitettek szerint csokken, illetve annak megfizetésére nem
keriil sor, ha egyes eszkozoknek vagy szerzOdéseknek az Opcids Jogosultra torténd teljes
joghatdlyu atruhdzasa nem torténik meg a Vételi Opcids Szerzédésben meghatarozott idon
beliill az esetlegesen sziikséges hatosagi engedélyek, bejegyzések vagy mas harmadik személy
részerol sziikséges hozzajarulas hianyaban.

A Tarsasag a Vételi Opcios Szerzddés alairasaval egyidejiileg meghatalmazast adott az
Ajanlattevonek, mely alapjan a Vételi Opcids Szerzédésben meghatarozott esetekben a
meghatalmazott jogosult a Tarsasag nevében és képviseletében eljarva alairni mindazokat a
tulajdon atruhazasi engedélyeket és igazolasokat, illetve bejegyzési engedélyeket, melyek
sziikségesek az Opcids Jogosult tulajdonjoganak bejegyzéséhez a Tarsasag tulajdonaban allo
iizletrészek, részvények, ingatlanok, illetve a Vételi Opcids Szerzddésben meghatarozott
eszkozok tekintetében.

A Tarsasag a Vételi Opcids Szerzddésben vallalta, hogy a fentieken tul is minden ésszertien elvarhatot
megtesz annak érdekében, hogy az Opcié gyakorlasa esetén a Tarsasag eszkozei és szerzddései teljes
joghatallyal atruhazasra keriiljenek az Opcids Jogosultra.

A PannErgy a Vételi Opcids Szerzodésben kotelezettséget vallalt arra, hogy a Tarsasag
tobbségi részvényeseként minden sziikséges 1épést megtesz annak érdekében (ideértve
egyebek mellett a nem egylittmikodd igazgatdsagi tagok visszahivasat is), hogy a Vételi
Opcios Szerzodésben foglalt kotelezettségeinek a Tarsasag eleget tegyen.

6. Az Ajanlattevd, illetve az Ajanlattevében befolyassal rendelkezok, valamint a Tarsasag,
illetve az abban befolyidssal rendelkezdk, illetve a Tarsasag vezetd tisztségviseloi kozott
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létrejott esetleges megallapodasok részletes ismertetése, ha azok kihatassal lehetnek a vételi
ajanlat értékelésére:

A fenti 5. pontban bemutatottakon kiviil nincsenek ilyen megallapodasok.
7. Az Ajanlattevé pénziigyi helyzetének bemutatasa és az abban beallt valtozasok ismertetése:

Az Ajéanlattevd a magyar jogszabalyok alapjan az Ajanlat tétele céljabol ujonnan alapitott
korlatolt felelosségli tarsasag. A tulajdonosok 500.000,- forint jegyzett tokét bocsatottak az
Ajanlattevo rendelkezésére. Az Ajanlattevd alapitasa ota gazdasagi tevékenységet nem végzett és
kotelezettséget nem vallalt, kivéve a jelen Ajanlattal kapcsolatban. Az Ajanlattevé végsé
kozvetett tulajdonosai a Sun Capital kapcsolt vallalkozasai altal kezelt befektetési alapok. A Sun
Capital egy az Amerikai Egyesiilt Allamokban piacvezetd magantéke befektetd cég, amelynek
portfolio-vallalatai Osszesitett arbevétele meghaladja a 40 milliard USD-t. A Sun Capital
hozzavetdleg 8 milliard dollar tokét kezel.

8. Az Ajanlattevé nyilatkozata arrol, hogy a vételi ajanlat teljesitésére megfelelo fedezettel
rendelkezik és ennek bemutatasa:

Az Ajanlattevd az Elfogadd Részvényesek javara az Osszes Részvény Ajanlati Aranak, azaz
5.668.088.246,- Ft-nak, azaz 6tmilliard-hatszazhatvannyolcmillié-nyolcvannyolcezer-
kettészaznegyvenhat forintnak megfelel6 6sszeg megfizetésére elegendd fedezettel rendelkezik.

Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevd megbizasabol a Bank of Montreal,
amely egy az OECD tagallamaban székhellyel rendelkezd hitelintézet, nyjt bankgaranciat az
Elfogadd Részvényesek javara. A bankgarancia a jelen Ajdnlat jovadhagyasa iranti kérelemhez
mellékelve a Feliigyelethez benyujtatasra kerdil.

A bankgarancia az 6sszes Részvény Ajanlati Aranal magasabb 6sszegben keriilt kibocsatasra. A
bankgarancia alapjan lehivhatd maximum &sszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz Otmilliard-
hétszazhetvenharommillio-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvanot forint. A bankgarancia
fedezi a jelen Ajanlat 6sszes Részvény tekintetében torténd elfogadasa esetén az Ajanlattevo altal
fizetendé Ajanlati Ar teljes Gsszegét. A bankgaranciat az Elfogado Részvényesek javéra eljarva a
Lebonyolité jogosult lehivni a Hatalybalépés Idépontjanak bekovetkeztekor a Hatalybalépés
Idopontjat kovetéen az Ajanlat elfogaddsiara vonatkozoan elvégzett Osszesités eredményének
megfeleld Osszegben. A bankgarancia értelmében a Bank of Montreal feltétleniil és
visszavonhatatlanul vallalja, hogy a Lebonyolitd altal Iehivott 0Osszeget a bankgarancia
Lebonyolité altali lehivasa Bank of Montreal altali kézhezvételének banki napjat kdvetd legkésdbb
masodik munkanap é&jjel 12.00 (CET) ordig megfizeti az Elfogadd Részvényesek javara eljaro
Lebonyolitd részére oly mddon, hogy legkésébb ezen idépontig a Lebonyolito altal lehivott teljes
Osszeg a Lebonyolitd szamljan jovairasra keriiljon. A Lebonyolité a bankgarancia lehivasabol
befolyd 0sszegbdl teljesit az Elfogadd Részvényesek részére. Amennyiben a bankgarancia
kibocsatasanak az elsé évforduldjaig a Lebonyolitdé nem hivja le a bankgaranciat vagy ha a
bankgarancia addig az idépontig nem szlinik meg, az abban foglalt feltételek szerint, ugy a Bank
of Montreal az Gsszes Részvény Ajanlati Arat meghaladd Osszegii teljes bankgarancia Gsszeget
(azaz 5.773.123.765,- Ft-ot) megfizeti az Elfogadd Részvényesek javara eljaro Lebonyolito
szamara oly moddon, hogy a teljes Osszeg a Lebonyolitd szamlajan jovairasra keriiljon a
bankgarancia kibocsatasanak elsé évforduldja napjat kdvetd masodik munkanapon éjjel 12.00
(CET) oraig.

Alulirott, az Ajanlattevé nevében kijelentem, hogy az Ajanlattevé a vételi ajanlat teljesitésére
megfeleld fedezettel rendelkezik.

9. A vételi ajanlatban és az Ajanlattevo gazdasagi tevékenységérdl szolo jelentésben szereplo
adatok, informacidk valésagara vonatkozo felel6sségvallalé nyilatkozat:
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Alulirottak, a Pannunity Korlatolt Felelosségli Tarsasag (“Ajanlattevé™) és az Erste Befektetési
Zrt. mint a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (“Tpt.”) 68. § (4) bekezdés alapjan
megbizott befektetési szolgaltatd képviseletében a Tpt. 69. § (5) bekezdése alapjan ezennel
kijelentjiik a kdvetkezoket:

Az Ajanlattevonek a Pannunion Csomagoldéanyag Nyilvdnosan Miikodd Részvénytarsasag
(székhelye: 9700 Szombathely, Puskas Tivadar u. 6.; cégjegyzékszama: Cg. 18-10-100684)
részvényei megvételére irdnyuld, 2011. majus 16. napjan kelt kotelezd nyilvanos vételi
ajanlataval Osszefiiggésben készitett, az Ajanlattevd gazdasdgi tevékenységérdl szolo jelentés a
valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt és
informaciot, amely az Ajanlattevo €s a vételi ajanlat megitélése szempontjabol jelentéséggel bir.

Tudomasul vessziik, hogy a Tpt. 69. § (5) bekezdése alapjan a gazdasagi tevékenységrol szold
jelentés félrevezetd tartalma vagy informacio elhallgatasa kovetkeztében keletkezett kar
megtéritéséért az Ajanlattevo és az Erste Befektetési Zrt. egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. majus 16.

A Pannunity Korlatolt Felelosségii Tarsasag Az Erste Befektetési Zrt. képviseletében
képviseletében

Név: Dr. Ormai Gabriella Név:
Tisztség: Meghatalmazott Tisztség:

Budapest - 360063.9 8



