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Befektetesi alapok

A befektetési alapok a legnépszeriibb pénziigyi termékek kdzé tartoznak. Rendkiviil széles termékkindlatuknak
koszonhetéen minden befekteté megtaldlhatja az egyedi igényeinek leginkdbb megfelelé befektetési alapot.
Jellemzé&en kis mennyiséget is lehet vasarolni belble, ezaltal a magdn befekteték szamadra is kdnnyen elérheté.
Az Erste Befektetési Zrt.-nek az Erste Future Befektetési Programjan keresztiil folyamatosan, akar kis
0sszegben is lehet befektetési jegyekbdl allé csomagokat vasarolni.

1. Kinek ajanljuk figyelmébe a befektetési alapokat?

e azoknak, akik befektetési dontéseiket magasan képzett szakemberekre bizzak, mert nem rendelkeznek
elegendé id6vel és/vagy megfelel6 szakértelemmel befektetéseik nyomon kovetéséhez;

e azoknak, akik kedvelik a rugalmas befektetési lehetéségeket. A befektetési alapok termékkindlata révid-,
kozép- és hosszu tdvon egyarant kivald megoldasokat kinal;

e azoknak, akik kedvezd hozamot szeretnének elérni lekotés nélkiil is, hiszen egy megfeleléen kivalasztott
befektetési alapnal az ligyfél akar azonnal hozzaférhet a befektetéséhez;

e azoknak, akik személyre szabott befektetési lehetéségeket keresnek, hiszen a széles termékkinadlatnak
készénhetéen mindenki megtaldlhatja a szamara optimalis alapot;

e azoknak, akiknek fontos a biztonsag. Az alapkezelék befektetési tevékenységét jogszabalyok hatarozzak
meg, melynek betartasat az alap letétkezel6je és az MNB folyamatosan ellenérzi;

e azoknak, akik optimalizalni szeretnék kamatado és szocho kételezettségeiket, hiszen a befektetési jegyek
akar tartos befektetési szamldra (TBSZ), valamint nyugdij-el6takarékossagi szamlara (NYESZ-R) is
vasarolhatdak, az adott szamlatipus torvényi feltételeinek figyelembevételével.

2. Alapfogalmak

Befektetési alap Jogi személyiséggel felruhazott vagyontdomeg, mely a befekteték pénzét
0sszegyljtve s ezaltal kihasznalva az igy létrejott tékeméretet, azt kdltséghatékony
maédon és diverzifikaltan fekteti be.

Befektetésijegy A befektetési alap altal kibocsatott értékpapirok, mely a befektetd részére az adott
alapbdl vald részesedést testesiti meg.

Nettd eszkdzérték A befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkdzOk piaci értéke, csokkentve az
alapot terhel6 6sszes koltséggel, kotelezettséggel.

Egy jegyre juté A nettd eszkozértéket elosztva a forgalomban 1évé befektetési jegyek
nettd eszkdzérték darabszamaval megkapjuk az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket, mely megegyezik
a befektetési jegy arfolyamaval.

Befektetésipolitika A befektetési alapok azon szabdlyrendszere, melyben meghatarozzak az alap
befektetési céljat, alapelveit, a befektetések dsszetételére vonatkozo irdnyelveket
(pl. mennyi részvényt, kdtvényt tartalmazhat az adott portfdlid) stb. A befektetési
alapok befektetési politikajat a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat tartalmazza.
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3. A befektetési alapok csoportositasa tobbféle szempont alapjan lehetséges

llyen csoportositasi lehetéség példaul:

e Likviditds szempontjabdl: nyiltvégl (nincs lejarata), vagy zartvégu (van lejarata) alapok

e  Befektetésipolitika alapjan: a befektetési politika meghatdrozza, hogy mibe fektet az alap. (pl. ingatlanok,
indexkovet6 alapok, szarmaztatott alapok, t6ke- és hozamvédett alapok, kétvény, nyersanyag stb.)

e  Befektet6i kor szerint: nyilvanos vagy zartkord alapok

e  Futamidé alapjan: hatdrozott vagy hatarozatlan futamidejli alapok

e  ToOkevédelem szerint: tékevédett és nem tékevédett alapok

Befektetési alapok alapkategoéridi hozam és kockazat fliggvényében:
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mutathatnak eltérést a befektetési politika sajatossadgaibdl adéddan. Az ajanlott befektetési id6tav tekintetében keérjik,
tajékozodjon az adott alap Kiemelt Befektetdi Informaciok dokumentumaban.

4. Kockazati tényezdk:

e politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbdl eredd kockazat: befektetési jegyek arfolyamara
jelent6s hatast gyakorolhatnak a politikai, gazdasagi élet hatdsai. llyen tényezék példaul: az inflacio, a
jogszabalyi kdrnyezet, az addévaltozasok stb.

e kamatszint valtozdsa miatti kockazat: abban az esetben van jelentésége, ha az alap portfélidjaban
meghatdrozd részt tesznek ki az allampapirok, banki betétek. A kamat csokkenése vagy ndévekedése
ellentétes irdanyban befolyasolja a hozamot, ami megmutatkozik az alap eszkdzeinek arfolyamaban s ezaltal
az alap nettd eszkozértékében is.

e mukodési kockazat: az alapkezelSk tevékenységét szakképzett emberek végzik, a térvényi és felligyeleti
ajanlasok betartdsaval. Mindezektdl fliggetlenil felléphetnek olyan kiilsé tényez6k, belsé személyi, ill.
rendszerszintl problémak, melyek kihathatnak az alap teljesitményére.

e hitelezési kockazat: bankbetétek és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a pénzintézetek, ill. a
kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az alap eszkdzei értékének
jelentés csokkenéséhez, akar teljes elértéktelenedéséhez vezethet.
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e egyjegyrejutdeszkdzérték ismeretlenségének kockazata: a megbizas megaddasakor, akar vételrél, akar
eladasrdl van sz6, nem minden alap esetében ismert a teljesitési arfolyam, amin a megbizdsunk teljesiilni
fog.

e értékeléshdl ered6 kockazat: az alapok értékelési szabalyait torvényi eléirdsok hatarozzak meg, azonban
el6fordulhat, hogy az alapban szereplé egyes értékpapirok arfolyama forgalom hidanya miatt régebbi, ezek
az alap eszkozeiben alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak, ami hatdssal van az alap netto
eszkozértékére is.

. likviditasi kockazat

o nyiltvégl befektetési alap egyik f6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegy barmely forgalmazasi napon
visszavalthatd, ami megfelelé likviditast igényel. SzélsGséges esetekben (példaul nagyaranyu
visszavaltasok esetén) el6fordulhat, hogy az alap eszkdzeinek kényszerértékesitésére van sziikség,
ami veszteséget okozhat.

o zartvégl befektetési alap esetén a likviditas korlatozott. Futamidd alatti visszavaltasa a kereslet-kinalat
alakuldsanak fliggvényében hatdssal lehet a befektetési jegy arfolyamara is, melynek értéke akar
mélyen alatta van az alap tényleges értékének.

e devizaarfolyamok valtozasdbdl adddd kockazat: abban az esetben, ha az alap eszkozeinek és annak
jovedelmeinek devizdja eltér az alap denomindacidjatol, akkor az alap értékét és hozamat befolyasolhatja a
deviza arfolyamanak alakulasa.

e tOékeveszteség: az adott befektetési alap kivalasztasa el6tt mindenképpen figyelembe kell venni az ligyfél
befektetési szandékait. Egy rosszul megvalasztott hatarozott futamidejd vagy nyiltvégl alap, mely nem az
ugyfél igényeinek megfelelé befektetési id6tavval rendelkezik, id6 elbtti visszavaltasaval akar veszteség
is érheti az Ugyfelet.

. Ingatlan alapokhoz kapcsolddd specialis kockazatok: a nyiltvégul ingatlan alapokkal kapcsolatban egyedi
kockazatokkal kell szamolni, igy kilénos tekintettel a likviditasi, visszavaltasi és felfliggesztési
kockazatokra.

o A nyiltvégl alapok barmely forgalmazasi napon visszavalthatdk, ez azonban megfeleld likviditast
igényel az alap részérél. Nagyaranyu visszavaltas esetén az ingatlan alapoknal el6fordulhat, hogy a
likvid eszkdzok értékesitésén tul az alapkezeld kénytelen ingatlant is értékesiteni. Kedvezétlen
ingatlanpiaci koriilmények kozott ez veszteséget is okozhat, vagy krizishelyzetekben akar az alap
hosszu idén keresztlili felfliggesztéséhez is vezethet.

o llyen krizis helyzetekben, az ingatlan alapok forgalmazasat a befekteték érdekében az Alapkezeld a
Magyar Nemzeti Bankkal egyeztetve felfliggesztheti. A felfliggesztés maximalis id6tartama 1 év, amit a
Magyar Nemzeti Bank indokolt esetben az Alapkezelé kérésére még egy évvel meghosszabbithat. A
felfliggesztés alatt befektetési jegy vasarlasara és visszavaltdsara nincs lehetéség.

o Tovabbi informacié az ingatlan alap hatdlyos Kezelési Szabalyzatdban, Tajékoztatdjaban, és Kiemelt
Befektet6i Informacidk Dokumentumaban taldlhaté.

5. Befektet6-védelmi Alap

A befektetési szolgaltatdk ligyfeleinek érdekeit védi a Befekteté-Védelmi Alap (Beva). A Beva kartalanitasi
kotelezettségét a tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. térvény szabalyozza. A Beva kartalanitdsara azok a
befekteték szamithatnak, akik a Beva tagjaval a biztositott befektetési szolgaltatasi tevékenységek, illetve
kiegészit6 szolgaltatasok valamelyikére érvényes szerzédést kotottek, és e szerz8dés alapjan a befektetési
szolgaltatd birtokaba kerllt, és nevikon nyilvantartott vagyont (értékpapir, pénz) a befektetési szolgaltato
nem tudja kiadni szdmukra. A kartalanitasi feltételek fenndlldsa esetén a Beva - befekteténként és
Osszevontan - legfeljebb 100.000 eurd dsszeghatarig fizet kartalanitast.
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6. Fontos tudnivaldok

e A befektetési alapokra is igaz az az altaldnos kdzgazdasdagi alaptétel, hogy magasabb hozam elérése
magasabb kockazattal jar. Az alap kockazatat elsésorban az alap eszkdzeinek kockazata és az eszkdzok
egymashoz viszonyitott ardnya hatarozza meg. Az aldbbi Kiemelt Befektetdi Informacidkban taldlhaté dbra
hivatott szemléltetni az adott alap kockdzati besorolasat az elérheté hozam fliggvényében, egy egytdl
hétig terjedd skalan.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Altaldban alacsonyabb nyereség Altalaban magasabb nyereség

e A befektetési alapok multbéli hozama, teljesitménye nem jelent garanciat az alap jévébeli teljesitményére.

e  Befektetési dontésének meghozatala el6tt informalddjon, hogy a megvételre kerlilé alap mely pénziigyi
eszkbzosztalyokbdl tevédik Gssze, hiszen az adott alap teljesitménye az 6t tartalmazd eszkozok
teljesitményétdl, hozamatdl fligg. Ennek megfeleléen egy részvény alap dontéen a részvény piac
hozamanak felel meg.

e A befektetési alap kezelése soran felmerilt koltségek (pl. alapkezel8i dij, letétkezelsi dij, sikerdij,
kényvvizsgaldi dij stb.) a nettd eszkdzérték szamitdsa soran levonasra kerilinek. A befektetének
kozvetlenll a forgalmazas soran meghatarozott koltségeket kell megfizetnie, melyek lehetnek fix 6sszegu
ill. szazalékban meghatarozott értékek. Bizonyos befektetési alapoknal idé elétti visszavaltas esetén
blintet6 jutalék is felszamitasra kerll. B6vebb informacidk az egyes befektetési alapokra vonatkozoan a
Forgalmazé mindenkor hatdlyos Dijjegyzékében, valamint az alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzataban
talalhatok.

e Elszamolasi nap: Az a T (targynap) vagy T+n napos elszamolasi idészak, melynek soran a tranzakcio
irdnyanak megfeleléen jovairasra kerll vétel esetén a megvasarolt befektetési jegy, valamint visszavaltas
esetén az eladott befektetési jegy ellenértéke. A megbizds megaddsa el6tt érdemes tajékozddni a
befektetési alap adott targynapon érvényes megbizasi hataridejének pontos idépontjardl (cut-off). Ezen
idéponton tul megadott megbizasok elszamolasi ideje egy forgalmazasi nappal toldédik. Ezeket az
informacidkat a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzék, valamint az alap Tajékoztatd és Kezelési
Szabadlyzata tartalmazza.

e Azt, hogy egy befektetési alap tékevédett illetve téke- és hozamvédett-e vagy sem, az alap befektetési
politikdja hatarozza meg. Téke- és/vagy hozamvédelem igérete esetén mindenképpen tajékozddni kell az
alap vétele el6tt, hogy milyen idétav utan biztositja az alap befektetési politikaja a védelmet.

e  T&zsdére bevezetett befektetési alapok esetében tébbnyire nem az adott napra érvényes 1 jegyre jutd
nettd eszkozértéken torténik a befektetési jegyek visszavaltdsa. Jellemzéen ezek az arfolyamok mélyen a
valédi arfolyam alatt vannak, tekintettel arra, hogy ezek az alapok altaldban zartvéglek, ebbdl addddan
nem rendelkeznek megfeleld likviditassal. A t6zsdén forgalmazott befektetési jegyek arfolyama a tézsdei
kereslet-kinalat fliggvényében alakul ki, ami mélyen az egy jegyre jutd netté eszkozérték alatt is lehet.

7. Dokumentumok, tajékoztatok

Az egyes befektetési alapokrdl, azok mikddésérdl, teljesitményérdl, befektetési politikajardl, a portfélid
Osszetételérdl, a felmerlil6 koltségekrél részletes informaciok érheték el a kdvetkezd dokumentumokban:
Téjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, Kiemelt BefektetSi Informéciok, Eves jelentés, Féléves jelentés, Havi
portfdlid jelentés, Szamviteli beszamold.
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8. Addzasi tudnivaldk

A nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott befektetési jegyek esetében elért hozam, valamint a bevaltas,
visszavaltas, atruhazas soran elért bevétel az Szja. térvény 65.§-a szerinti kamatjévedelemnek mindsil (ide
nem értve a tézsdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovabba OECD tagallamaban mikodé té6zsdén torténd
atruhdzast). Magyarorszagon a 2016. januar 1-jétél megszolgalt kamatjovedelmet 15% mérték(i ado terheli, mig
a 2015. december 31-ig megszolgalt kamatjovedelemre tovabbra is a 16%-0s addkulcs vonatkozik.

A 2023.07.01-t6l hatdlyba lépett 205/2023.(V.31.) kormanyrendelet a szocidlis hozzajaruldsi adérél sz616 2018.
évi LII. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl értelmében a 2023.07.01-jét kdvetd
szerzések esetén a kamatjovedelmet 13% szocidlis hozzdjaruldsi adod is terheli, melynek alapja a
kamatjovedelem teljes 0sszege, mivel a Szocho tv. 2. § (2) bekezdése szerinti adofizetési felsé hatarra
vonatkozd szabdly nem alkalmazandd. A szocidlis hozzajarulasi add (szocho) megdfizetése aldl mentesill az
ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelem.

Amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a térvény szerinti kifizetén keresztil kerll sor, e
kifizet6 az adét Ugyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az addébevalldsaban
nem kell feltlintetnie. A belféldi maganszemélynek juttatott kamatjévedelemrdél és annak adéjardl a kifizet6t sem
terheli személyenként részletezett bevallasi vagy adatszolgdltatasi kotelezettség, hanem azt havonta egy
0sszegben vallja be.

A kilfoldi pénznemben keletkezett kamatjovedelembdl az adét is kilféldi pénznemben kell a kifizetének — a
jovedelem megszerzése napjan — levonnia, de az addét — a jovedelem megszerzése napjan érvényes hivatalos
MNB devizaarfolyamon atszamitva - forintban kell megfizetnie.

Kulfoldi illetéségld maganszemély befektetbkre a fenti szabdlyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a
kifizet6 a maganszemély addilletésége szerinti kiilféldi allam altal kiallitott illetéségigazolds birtokaban, a kett6s
adoztatast elkeriil§ egyezmények alapjan, ennek hidnyaban az Szja. térvényben foglaltak szerint allapitja meg
addlevonasi kotelezettségét és az add mértékét. Olyan kilfoldi maganszemély esetében tovabba, amelynek az
illetésége szerinti allammal nincs kett6s addztatas elkerilésérél szdéld egyezménye Magyarorszagnak, a
kamatjovedelem utan 15%-os személyi jovedelemadot kell a torvény szerinti kifizetének minésiilé szervezetnek
levonnia.

A személyi j6vedelemadodrdl szold térvény a tajékoztatd elkészitésekor (2024.03.06) hatalyos szabalyai szerint
befektetési szolgaltatdval kotott tartds befektetési szerz6dés keretében torténd befektetés esetén (TBSZ), a
befektetd az SZJA térvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a térvényben meghatdrozott kedvezményes
addzasi szabalyokat alkalmazhatja. Ezen kivil lehet6ség nyilik a térvényi feltételeknek vald megfelelés esetén
a befektetési jegyek nyugdij-elétakarékossagi szamlara (Nyesz) torténd elhelyezésére is.

A NYESZ-R szamldra vonatkozé konstrukcidrdl, annak elényeirél, addzasi sajatossagairdl tovabbi informacidt
talal honlapunkon:
(https://www.erstemarket.hu/oldalak/nyugdij-elotakarekossagi-szamla).

Befektetésijegyek Tartds Befektetési Szamlan (TBSZ) kdtheték. A TBSZ szamlardl, annak elényeirdl, ill. addzasi
sajatossdagairdl tovabbi informacidt taldl Tarsasagunk honlapjan:
(https://www.erstemarket.hu/oldalak/tbsz-szamla-nyitas).

Az addzasi tudnivalok nem tartalmaznak teljes korl informdciokat, kérjlik, déntése meghozatala eldtt
részletesen tdjékozdodjon a kamatjbvedelemmel, a tartdés befektetési szdmidval (TBSZ), Nyugdij-
el6takarékossdgi Szdmldaval (NYESZ-R) illetve az egyéb addzdsi kérdésekkel kapcsolatos jogszabdlyi
feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az ligyletkétésre nem befektetési szolgditaton keresztiil kerdil sor),
valamint konzultdljon addtandcsaddjaval, mivel az addzdsi feltételek, tovabbd a TBSZ konstrukcio vdlasztdsa
kizdrolag a befektetdé egyedi koriilményei alapjan itélhet6k meg. Az adojogszabdlyok és azok értelmezései
vdltozhatnak, az abbol fakado kévetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehetd feleldssé.



Erste Befektetési Zrt.

ERSTE é Ugyfélszolgélat: 06 1235 5151

Investment Oldal: 6

9. Egyéb feltételek

A jelen dokumentumban foglalt informdacidk nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsaddsnak vagy adotanacsadasnak. A leirtak célja kizardlag a befektetési jegyekkel kapcsolatos egyes
specifikus informacidk megismertetése a befektetékkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az
lgyletkotés el6tt kell6 informacidval rendelkezzenek e befektetési formardl.

A befektetési jegyekkel kapcsolatos tovabbi informacidkat Uzletszabdlyzatunk és hirdetményeink is
tartalmazzdk, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjain (www.ersteinvestment.hu,
www.erstemarket.hu).

Kérjik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgaltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatdsra van sziiksége, sziveskedjen tdrsasagunk
munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése
meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddo
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges karokat.


http://www.ersteinvestment.hu/
http://www.erstemarket.hu/

