A PANNUNITY KORLATOLT FELELOSSEGU TARSASAG
MODOSITOTT KOTELEZO NYILVANOS VETELI AJANLATA
A PANNUNION CSOMAGOLOANYAG NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
VALAMENNYI RESZVENYERE

JELEN MODOSITOTT AJANLATOT AZ AJANLATTEVO BENYUJTOTTA A PENZUGYI
SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETEHEZ, AMELY A JOVAHAGYASROL MEG
NEM HATAROZOTT

A JELEN MODOSITOTT AJANLATTAL KAPCSOLATOSAN VERSENYHIVATALI
ELJARASOK LESZNEK FOLYAMATBAN

AJANLAT KELTE: BUDAPEST, 2011. MAJUS 16.
MODOSITOTT AJANLAT KELTE: BUDAPEST, 2011.MAJUS 27.

A jelen Ajanlat, mellékletei vagy barmely kiséré dokumentaciéja sem kozvetleniil, sem kozvetve
nem Keriil Magyarorszagon kiviil (igy kiilondsen, olyan orszagokban, ahol jogszabalyokba, piaci
szokvanyokba vagy mas altalinos vagy akar korlatozott korben kotelezé erejii normaba (a
tovabbiakban "jogszabaly") iitkozne, vagy a jogszabalyok azt barmely mas médon korlatoznak,
ide értve de nem kizarélagosan az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Egyesiilt Kiralysagban, az
ir Koztarsasagban, Kanadaban, Ausztralidban vagy Japanban) megtételre, megkiildésre vagy
barmilyen formaban (postai vagy személyes kézbesités, masolati kiildés, elektronikus tovabbitas
vagy barmilyen egyéb hirkozlési vagy tavkozlési eszkoz felhasznalasaval torténé terjesztés vagy
atadas) elkiildésre, Kkiosztasra, atadasra, zartkordi vagy nyilvanos kozzétételre vagy
nyilvianossigra hozatalra. A jelen Ajanlat kizirélag a magyar jog szabalyai alapjan késziilt és
nem keriil bejelentésre és engedélyeztetésre egyetlen mas orszagban sem.
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ERTELMEZO RENDELKEZESEK

A jelen kotelez6 nyilvanos vételi ajanlatban (ideértve a mellékleteket is) szereplé nagybetiis
kifejezések eltérd rendelkezés hidnydban az alabbi jelentéssel birnak:

Ajénlat:

Ajanlati Ar:

Ajanlati Id6tartam:

Ajanlattevo:

BET:
Bszt.:

Elfogadohely(ek):

Elfogado Nyilatkozat:

Elfogad6 Részvényes(ek):

Feliigyelet:

Gt.

Hagai Egyezmény:
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Az Ajanlattevé altal, a Tpt. 68. § (1) bekezdése alapjan tett, és a
Feliigyelet felhivasara moddositott kotelezd nyilvanos vételi ajanlat a
Tarsasag valamennyi Részvényese szamara, a Tarsasag valamennyi
Részvényének teljes egészében készpénzzel torténd megvasarlasara.

Az Ajanlattevé 4ltal a Részvények ellenértékeként fizetendod,
Részvényenkénti 210,32 Ft, azaz kettdszaztiz forint és harminckét fillér
vételar.

A Kezddnaptdl a Zaronapig tarté idoszak (mindkét napot beleértve),
amely alatt munkanapokon a IV. szamu mellékletben megjelolt
tgyfélfogadasi idében az Ajanlat elfogadhat6, azaz a Kezdénapon 8.00
(CET) oratol a Zarénapon 15.00 (CET) o6raig tart6 iddszak, kivéve, ha az
Ajanlattevd  kérésére a  Feliigyelet az Ajanlati Iddtartamot
meghosszabbitja a Tpt. 70. § (5) bekezdése értelmében.

Pannunity Korlatolt Felelosségli Térsasdg (székhely: 1053 Budapest,
Karolyi Mihaly utca 12.; cégjegyzékszam: Cg. 01-09-959254).

Budapesti Ertéktzsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 93.).

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo tobbszor
modositott 2007. évi CXXXVIIL. térvény.

A Lebonyolité kozvetitdjeként kozremiikodd, az Erste Bank Hungary
Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag (székhely: 1138 Budapest,
NépfiirdS u. 24-26.; cégjegyzékszdm: Cg.01-10-041054) jelen Ajanlat IV.
szamu mellékletében felsorolt barmely fiokja, illetve fidkjai.

Az Ajanlat 1. szami mellékletében foglalt nyilatkozat, melyben a
Részvényes a jelen Ajanlatban foglaltakat magara nézve kotelezOnek
ismeri el, és kotelezettséget vallal az Ajanlatban meghatarozott ellenérték
megfizetése ellenében a Részvények atruhazasara.

Az a Részvényes, aki az Ajéanlat érvényes elfogadasaval (a jelen
Ajanlatban foglalt feltételeknek megfeleléen), a tulajdondban 1évo
Részvények vagy azok egy része tekintetében az Ajanlattevovel
Részvényatruhdzasi Szerzodést kot.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39.).

A gazdasagi tarsasagokrol szolo, tobbszor modositott 2006. évi IV
torvény.

Magyarorszagon az 1973. évi 11. szamu tdrvényerejii rendelettel
kihirdetett, a kiilfoldon felhasznalasra keriilé kozokiratok diplomaciai
vagy konzuli hitelesitésének (feliilhitelesitésének) mellézésérél Hagaban,
1961. oktober 5. napjan kelt egyezmény.



Hatalybalépés Idépontja:

Hiteles Forditas:

Hitelesitett Példany:

Illetékes
Versenyhivatal(ok):
Jelentés:

KELER Zrt.

Kezdonap:

Kitoltési Utmutato:
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Az az idOpont, amikor a Részvényatruhazasi Szerzddés(ek) hatalyba
1ép(nek), feltéve, hogy az Ajéanlatot az Elfogaddo Részvényes érvényesen
fogadta el, amely idopont a Zaronapon 15.00 (CET) o6ra kivéve, ha a
Versenyhivatali Engedélyek megszerzésére iranyuld versenyhivatali-
eljarasok ezen a napon még nem zarultak le. Ez utdbbi esetben a
Részvényatruhazasi Szerzddés(ek) az utolsd6 Versenyhivatali Engedély
megadasanak napjan jonnek létre, kivéve, ha az Ajanlat a 1I/2.8 pont
szerint ezt megel6zden megsziinik.

Az Orszagos Fordito- és Forditashitelesitd Iroda Zrt. altal elkészitett
magyar nyelvii forditas.

A Magyarorszagon kiviil alairt Meghatalmazas szempontjabol (amelynek
mintajat az Ajanlat III. szamO melléklete tartalmazza), az alairt
Meghatalmazas alabbi példanyai:

@ amennyiben a kiallitas helye szerint illetékes allam nem részese a
Hagai Egyezménynek, ugy a kiilfoldi kozjegyzd elott alairt
meghatalmazasnak a kiallitas helye szerint illetékes magyar
kiilképviseleti hatdosag (nagykovetség, konzulatus) altal
feliilhitelesitett példanya, vagy

(b) amennyiben a kiallitas helye szerinti allam részese a Hagai
Egyezménynek, ugy (i) a meghatalmazas kozjegyzo - kozjegyzoi
mindségét igazolo, a Hagai Egyezmény eldirasainak megfeleléen
— hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott példanya, vagy (ii)
az alairt meghatalmazasnak a kiallitas helye szerint illetékes
magyar kiilképviseleti hatésag (nagykovetség, konzulatus) altal
feliilhitelesitett példanya, vagy

(c) amennyiben a Magyar Koztarsasag és a kiallitas helye szerinti
allam olyan kétoldalu egyezményt kotott, amelyek a kiilfoldon
kiallitott meghatalmazasok tekintetében nem kivanjdk meg sem a
hitelesitést vagy feliilhitelesitést, sem a Hagai Egyezmény
alkalmazasat, csak a kozjegyz6i alairas-hitelesitést, ugy a
meghatalmazas  koOzjegyzdi  alairas-hitelesitéssel  ellatott
példanya.

A Magyar Versenyhivatal, a Német Versenyhivatal, a Roman
Versenyhivatal és az Ukran Versenyhivatal egylittesen vagy azok
barmelyike.

A Tpt. 69. § (4) bekezdése altal eldirt, a Tpt. 8. szamu melléklete szerinti
tartalommal az Ajanlattevo altal az Ajanlattevd gazdasagi tevékenységére
vonatkozoéan elkészitett irasos jelentés.

Kozponti Ertéktar és Elszamolohaz (Budapest) Zartkortien Mikodd
Részvénytarsasag (székhely: 1057 Budapest, Asboth u. 9-11.;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042346).

A Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlat kozzétételének napjat kovetd 2.
(méasodik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kovetden fog az
Ajanlattevd pontosan meghatarozni). Az Ajanlati Id6tartam a
Kezdénapon 8.00 (CET) orakor kezdddik.

A jelen Ajanlat II. szamu mellékletét képezd, az Elfogadd Nyilatkozat
kitoltését segitdé dokumentum.



Lebonyolitd:

Lebonyolito
Ertékpapirszamlaja:

Letéteményes:

Letéti Szerz6dés:

Magyar Versenyhivatal:
Magyar  Versenyhivatal
Engedélye:

Megjelenési Hely:

Meghatalmazas:

Miikodési Terv:

Német Versenyhivatal:

Német Versenyhivatal
Engedélye:

Német Versenytorvény:
Opcio:
Opciods Jogosult:

PannErgy:

PannErgy Megallapodas:
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Az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041373), amely a Bszt. 5. § (2) d) pontjaban
meghatarozott  tevékenységi  engedéllyel rendelkezd  befektetési
szolgaltato.

A Lebonyolitonak a KELER Zrt-nél vezetett 0035/201154 szamu
értékpapirszamlaja, amely arra a célra szolgal, hogy az FElfogado
Részvényesek az Ajéanlat soran a Részvényeiket erre a szamlara
transzferaljak at, és amelyen a Lebonyolité az Elfogad6 Részvényesek
altal transzferalt Részvényeket a Hatalybalépés Id6pontjat kovetden a
megfeleld ellenérték megfizetéséig, illetve az Ajanlat elfogadasa
érvénytelenségének megallapitasat kovetd visszatranszferalasig vagy az
Ajanlat, illetve a Részvényatruhazasi Szerzodés megsziinését kovetd
visszatranszferalasig az Ajanlatban foglaltak szerint tartja. A Lebonyolito
nem rendelkezhet a Lebonyolitdo Ertékpapirszamlajara attranszferalt
Részvények felett az Ajanlatban foglaltaktol eltéréen.

Az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041373), amely a Bszt. 5. § (2) b) pontjaban
meghatarozott  tevékenységi  engedéllyel rendelkezd  befektetési
szolgaltato.

A jelen Ajanlat I/7. (B) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

A Gazdasagi Versenyhivatal (székhely: 1054 Budapest, Alkotmany utca
5.; Magyar Koztarsasag).

A Magyar Versenyhivatal altal a Tpvt. alapjan az Ajanlattevo
Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott engedély.

A BET honlapja (www.bet.hu).

A Részvényes kozjegyzo elott megfelelden alairt, kozjegyzoi alairds
hitelesitéssel ellatott nyilatkozatanak eredeti vagy annak kozjegyzo altal
hitelesitett masolata arra vonatkozdan, hogy az Ajanlattal kapcsolatos
eljaras soran helyette és nevében a meghatalmazott jarhat el.

A Tpt. 69. § (4) bekezdése altal el6irt, a Tpt. 8. szama melléklet szerinti
tartalommal az Ajanlattevé altal a Tarsasag jovObeni milkddésére
vonatkozodan elkészitett 6sszefoglalo.

Bundeskartellamt (székhelye: Kaiser-Friedrich-Str. 16, D-53113 Bonn,
Németorszag).

A Német Versenyhivatal altal a Német Versenytorvény alapjan az
Ajanlattevé Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

A Versenykorlatozas tilalmarol szolo torvény (Gesetz gegen
Wettbewerbsbeschrankungen), amely a Német Szovetségi Kozlonyben
2005. julius 15-én jelent meg (Bundesgesetzblatt, 1 2005).

A jelen Ajénlat I/7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.
A jelen Ajénlat I/7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

PannErgy Nyilvanosan Miukodé Részvénytarsasag (székhely: 1117
Budapest, Budafoki 1t 56.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-041618).

A jelen Ajénlat I/7. (A) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.


http://www.bundeskartellamt.de/wEnglisch/download/pdf/GWB/110120_GWB_7_Novelle_E.pdf
http://www.bundeskartellamt.de/wEnglisch/download/pdf/GWB/110120_GWB_7_Novelle_E.pdf

PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvények:

Ptk.:

Részvény(ek):

Részvényatruhazasi
Szerzédés(ek):

Részvényes:

Roman Versenyhivatal:

Roman  Versenyhivatal
Engedélye:

Roman Versenytorvény:

Sun Capital:

Szjartv:

Térsasag:

Tpt.:

Tpwvt.

Ukran Versenyhivatal:

Ukran Versenyhivatal
Engedélye:

Ukran Versenytorvény:

Vételi Opcios Szerzodés:
Versengd Ajénlat:

Versenyhivatali
Engedély(ek):

Budapest - 376344.3

A jelen Ajanlat kelte idépontjaban a PannErgy tulajdonaban 1évé
25.662.411 darab Részvény, amely megkdzelitéleg a Részvények
95,2229%-a, ¢s amelyek ugyanekkora kdzvetlen befolyast biztositanak a
Tarsasagban a PannErgy részére.

A polgari torvénykonyvrél szolo, tobbszor modositott 1959. évi IV.
torvény vagy az annak helyébe 1ép6 torvény.

A Tarsasag altal kibocsatott barmely és valamennyi, névre szolo,
szavazati jogot megtestesitd, BET-re bevezetett, 100,- Ft névértéki
dematerializalt torzsrészvény.

A jelen Ajanlatban meghatarozott eljarasi, formai és tartalmi
feltételeknek megfeleléen az Elfogadohelyre benyujtott, a jelen Ajanlatra
tett Elfogadé Nyilatkozattal (beleértve annak mellékleteit) és a
Részvények 11/2.4 b) szerinti Aattranszferalasaval a Hatalybalépés
Idépontjaban az Ajanlattevo €s az Elfogadd Részvényes kozott a Tpt. 74.
§ (5) bekezdése alapjan 1étrejott részvény adasvételi szerzddés.

Az adott Részvény(ek) tulajdonosa.

Consiliul Concurentei (székhelye: BUCURESTI Piata Presei Libere nr. 1,
corp D1, et. 5, cam. 524).

A Roman Versenyhivatal altal a Roman Versenytérvény alapjan az
Ajanlatteve Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

Az 1996. aprilis 10-i, 21/1996. szami Roman Versenyjogi Torvény
(Legea Concurentei).

A jelen Ajanlat I/1. pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

A személyi jovedelemadorol szo610, tobbszor modositott 1995. évi CXVII.
torvény.

Pannunion Csomagoldanyag Nyilvanosan Miikddo Részvénytarsasag
(székhely: 9700 Szombathely, Puskés Tivadar u. 6.; cégjegyzékszam: 18-
10-100684).

A tékepiacrol sz616, tobbszor modositott 2001. évi CXX. torvény.

A tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol szolo,
tobbszor modositott LXXXI. torvény.

AuTEMOHOTONBHOTO KoMmiTeTy Ykpaium  (székhelye: wvul. Urytskoho
45 03035 Kyiv, Ukrajna).

Az Ukran Versenyhivatal altal az Ukran Versenytorvény alapjan az
Ajanlattevé Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

Az iizleti verseny védelmérdl szoldo 2001. janudr 11-i ukran torvény
(-, 3AKOH YKPATHU "TIpo 3aXHCT eKOHOMiYHOi KOHKYpeHTIii").

A jelen Ajanlat I/7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.
A jelen Ajanlat I/7. (A)(ii) pontjadban meghatarozott jelentéssel bir.

A Magyar Versenyhivatal Engedélye, a Német Versenyhivatal
Engedélye, a Roman Versenyhivatal Engedélye ¢és az Ukran
Versenyhivatal Engedélye egyiittesen vagy azok barmelyike.



Zarénap: Az Ajanlati Id6tartam utolsé napja, azaz a KezdOnapot koveté 30.
(harmincadik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kdvetden fog az
Ajanlattevl pontosan meghatarozni). Az Ajanlati Idotartam a Zarénapon
15.00 (CET) orakor ér véget.
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I. A KOTELEZO NYILVANOS VETELI AJANLATTAL ERINTETT TARSASAGOK
BEMUTATASA

I/1. Az Ajanlattevé

Cégnév: Pannunity Korlatolt Felel0sségii Tarsasag
Székhely: 1053 Budapest, Karolyi Mihaly utca 12.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-959254

Adoészam: 23305203-1-41

Jegyzett téke: 500.000,-Ft

Az Ajanlattevé a magyar jogszabalyok alapjan az Ajanlat tétele céljabol Gjonnan alapitott korlatolt
felelosségli tarsasag. Az Ajanlattevd alapitdsa ota gazdasagi tevékenységet nem végzett és
kotelezettséget nem vallalt, kivéve a jelen Ajanlattal kapcsolatban. Az Ajanlattevd egyediili tagja és
kozvetlen tulajdonosa az Island Lux S.a.r.l.&Partners S.C.A. (amely egy société en commandite par
actions, székhelye: 5, rue Guillaume Kroll, L-1882, Luxemburg, Luxemburgi Nagyhercegség, melyet
a luxemburgi cégjegyzékbe B 154930 szdm alatt jegyeztek be). Az Ajanlattevd kdzvetetten a Sun
Capital Partners, Inc. (,,Sun Capital”) kapcsolt vallalkozasai altal kezelt befektetési alapok
ellendérzése alatt 4ll.

A Sun Capital egy az Amerikai Egyesiilt Allamokban piacvezeté magantoke befekteté cég, amely
tevékenysége elsdsorban vallalatfelvasarlasokra, tokebefektetésekre, hitelbdl finanszirozott
befektetésekre és olyan egyéb, piacvezetd cégekbe torténd befektetésekre iranyul, mely cégek a Sun
Capital szakértdi tapasztalatabol szdrmazo6 elényokre tudnak szert tenni. A Sun Capital kapcsolt
vallalkozasai vilagszerte tobb mint 260 cégbe fektettek be a Sun Capital 1995-6s Amerikai Egyesiilt
Allamokbeli indulésa ota. Ezek Osszesitett forgalma meghaladja a 40 milliard dollart. A Sun Capital
koriilbeliil 8 milliard dollar t6két kezel. A Sun Capital irodai megtaldlhatok Boca Ratonban, Los
Angelesben ¢és New Yorkban, tovabba kapcsolt vallalkozasai iroddi Londonban, Frankfurtban,
Parizsban, Luxemburgban, Shanghaiban és Shenzhenben vannak.

Az Ajanlattevd sajat nevében és javara jar el. Nincs olyan személy, aki/amely az Ajanlattevivel
Osszehangoltan jar el. A jelen Ajanlat nem kozos ajanlat.

Sem az Ajanlattevd, sem az Ajanlattevd kapcsolt vallalkozésa, vagy ezen személyek megbizdsabol
eljardé személy nem tett korabban sem a Tpt. 68. § (1) bekezdése szerinti kdtelezd nyilvanos vételi
ajanlatot, sem a Tpt. 79. §-a szerinti onkéntes nyilvanos vételi ajanlatot a Részvényekre.

1/2. A Tarsasag

Cégnév: Pannunion Csomagoloanyag Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag
Székhely: 9700 Szombathely, Puskas Tivadar u. 6.

Cégjegyzékszam: Cg.18-10-100684

Adoszam: 14056389-2-18

Ko6z0sségi adoszam: HU14056389

Jegyzett téke: 2.694.983.000,- Ft

1/3. A Lebonyolito6

Az Ajanlattevo altal az Ajanlattal megbizott Lebonyolitd, az Erste Befektetési Zrt., amelynek adatait
az alabbiakban részletezziik:

Cégnév: Erste Befektetési Zrt.
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Székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041373
Adoészam: 10361966-2-41

Jegyzett toke: 2.000.000.000,- Ft

1/4. A Tarsasag részvénystruktaraja

A Térsasag jegyzett tokéje 2.694.983.000,- Ft (azaz kettOmilliard—hatszazkilencvennégymillio-
kilencszaznyolcvanharomezer forint), amely teljes egészében befizetett hozzajarulasbol all.

Minden egyes Részvény egy szavazatra jogosit. A Részvények szabadon atruhazhatok.

Az Ajanlattev6 tulajdonaban a jelen Ajanlat keltének idopontjaban nincs Részvény. Az Ajanlattevo a
Tarsasagban sem kozvetlen, sem kdzvetett befolyassal nem rendelkezik.

A Térsasag részvényesi strukturaja az Ajanlattevé tudomasa szerint a BET honlapjan elérheté
informaciok alapjan az alabbi:

Részvényes Részvény Szavazatszam Tulajdoni Hanyad
Darabszam

PannErgy 25.662.411 25.662.411 95,22%

Kozkézhanyad 1.287.419 1.287.419 4.78%

Osszesen: 26.949.830 26.949.830 100%

Nincs az Ajanlattevo, illetve kapcsolt vallalkozasai és mas Részvényes kozott olyan megallapodas,
melynek alapjan a Tpt. 65./A §-ban szabalyozott befolyasszerzés kovetkezett volna be, ezért az
Ajanlat a Tpt. 69. § (2) bekezdés b) pontja masodik fordulata szerinti kimutatast nem tartalmaz.

A Részvények a BET-re a Részvények ,,B” kategoridba keriiltek bevezetésre, azok més szabalyozott
piacra nincsenek bevezetve.

I/5. Az Ajanlattevé Tarsasaggal valo kapcsolatanak leirasa

Az Ajanlattevd és a Tarsasag a jelen Ajanlat I/7. pontjaban bemutatott szerzédéseken kiviil sem
szerz6déses, sem mas kapcsolatban nem all.

1/6. Az Ajanlat foglalkoztatasra vonatkozo, valosziniisithet6é kovetkezményei

A Tarsasag jelenlegi teljesitménye alapjan az Ajanlat lezarultaval Osszefiiggésben nem varhatd
jelents valtozas (és jelenleg erre nem is iranyul szandék) a Tarsasag és leanyvallalatai
munkavallaloinak és vezetdinek jelenlegi szamaban, munkavallaldi jogaiban és feltételeiben. A
Tarsasag jelenlegi nyugdijkotelezettségeit nem érinti az Ajanlat, a Tarsasag jelenlegi
nyugdijmegallapodasait illetden nincs szandék valtoztatasra, €s jelenleg nem is varhat6 valtozas ilyen
tekintetben.

Az Ajanlattevl elismeri a vezetOség erOsségeit, €s a jelenlegi vallalatvezetést egy megfeleld
Osztonzési rendszer bevezetésével meg kivanja tartani, hogy folytathassak a Tarsasdg érdekében
kifejtett tizleti stratégiai tevékenységiiket. A Tarsasag igazgatdsagaban és feliigyel6 bizottsagaban a
jelenlegi tulajdonosok altal delegalt tagok lemondasan és az Ajanlattevd jeldltjeivel torténd
helyettesitésén til jelentds valtozas nem véarhato. Az Ajanlattevo 0j lehetOségeket €s stratégidkat is at
kivan tekinteni a novekedés tovabbi gyorsitasa érdekében. Varhatdéan ezt lehetdvé teszi, hogy a
tranzakcid zarasat kovetéen a Tarsasag k6zOs tulajdon ala keriil a PACCOR-ral. A PACCOR egy
europai merev mianyag gyart6, amely korabban a Huhtamaki csoport tagja volt, és miutan 2010 soran

Budapest - 376344.3
7



a Sun Capital egy kapcsolt vallalkozdsa megvasarolta, atnevezésre keriilt. Varhatéan a Tarsasag
érdekeit szolgalja majd a PACCOR vezetdivel az 01j piacok és vevok megszerzése céljabol folytatando
konzultacios és egyiittmiikodési lehetdségek kihasznalasa. Az Ajanlattevé varakozasa szerint a
Tarsasag vezetése az Ajanlat lezarultat kovetéen tovabbra is az iizleti stratégia minden lényeges
kérdéséért felelés marad.

/7. Az Ajanlatot befolyasol6 egyéb lényeges koriilmények

Az alabbi maganjogi megallapodasok keriiltek megkotésre az Ajanlattevo, a PannErgy és/vagy a
Tarsasag altal, melyek célja (egyebek mellett) annak biztositasa, hogy a PannErgy elfogadja az
Ajanlatot a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények tekintetében (melyek az Osszes Részvény
megkdzelitdleg 95%-at teszik ki). Az alabbi megallapodasok az Ajanlattol fliggetlenek és a PannErgy-
n kiviili egyéb Részvényeseket nem érintik.

(A) PannErgy Megallapodas

Az Ajanlattevd, a PannErgy és a Tarsasag 2011. majus 16. napjan megallapodast kotottek (melyet
2011. majus 27-én kiegészitettek) egymassal a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekre
vonatkozoan (a ,,PannErgy Megallapodas™), amely PannErgy Megallapodas teljesiilése bizonyos
feltételektol, igy tobbek kozott a jelen Ajanlatnak az Ajanlattevo altali meginditasatol és annak sikeres
lezarulasatol, tovabba a Versenyhivatali Engedélyek megadasatol fiigg. A PannErgy Megallapodas
nem tartalmaz olyan rendelkezést, amely miatt az Ajanlattevd €s a PannErgy az Ajéanlat soran
egymassal Osszehangoltan eljar6 személynek mindsiilnének, az kizardlag az ilyen tipust
megallapodasokban szokdsos szerzOdéses rendelkezéseket tartalmaz. Az Ajanlattevd ezlton
kifejezetten nyilatkozik, hogy a PannErgy Megéllapodas sem az Ajanlati Ar meghatarozasa és
kifizetése, sem az Ajanlat egyéb elemei tekintetében nem biztosit a PannErgy szamara a tobbi
Részvényesnél kedvezobb, elonydsebb eladasi feltételeket, tovabba a PannErgy-n kiviili
Részvényesekre nézve nem eredményez hatranyos, az egyenld banasmaod kovetelményével ellentétes
rendelkezéseket.

A PannErgy Megallapodasban a PannErgy tobbek kozott kotelezettséget vallalt arra, hogy

(1) az Ajanlatot vagy az azt koOvetden esetlegesen az Ajanlattevé altal tett
ellenajanlato(ka)t elfogadja és az Osszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt
értékesiti az Ajéanlattevonek az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az
Ajanlattevo altal tett ellenajanlat(ok) soran;

(i) a PannErgy ¢és a Tarsasag (illetve annak leanyvallalatai), valamint ezek
barmelyikének igazgatdsagi tagjai, munkavallaloi vagy egyéb képviseléi sem
kozvetlenlil sem kozvetve nem folytatnak targyalast az Ajanlattevén kiviili mas
harmadik személlyel a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények (vagy azok egy része)
értékesitése, a Tarsasag jelentds eszkOzeinek eladdsa, a Tarsasdgban torténd
tokeemelés vagy mas hasonlo ligylet, illetve a PannErgy Megallapodas szerinti
tranzakcidval azonos célu olyan iigylet tekintetében amely a PannErgy Megallapodas
szerinti iigyletet (és igy kiilondsen a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények
Ajanlattevonek torténd értékesitését) megakadalyozna (ezek barmelyike, illetve
mindegyike ,,Versengé Ajanlat”);

(ili)  barmely Versengd Ajanlat tekintetében harmadik személytdl érkez6 megkeresésrél az
Ajénlattevot haladéktalanul értesiti valamennyi részlet feltarasaval,

(iv) nem tesz elérhetévé harmadik személy részére semmilyen a Térsasagra, annak
leanyvallalataira, illetve ezek barmelyikének eszkozeire vagy iizletére vonatkozd
informéciot Versengd Ajanlat kapcsan és haladéktalanul gondoskodik a potencialis
vevoknek elérhetove tett fizikai vagy virtualis adatszoba bezarasarol;
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(V) nem vallal olyan kotelezettséget, mely alapjan az Ajanlatot kdvetden egy Versengd
Ajanlat megvaldsitasara keriilne sor;

(vi) 1.000.000 eur6 Osszegli kotbért fizet az Ajanlattevd részére, egyebek mellett
amennyiben (a) az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett
ellenajanlat elfogadasara nyitva allo id6szak anélkiil telt el, hogy a PannErgy
elfogadta volna valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az
Ajénlatot vagy az azt kovetOen esetlegesen az Ajanlattevd altal tett ellenajanlatot a
vonatkozd Ajanlatban, illetve ellenajanlatban rogzitett feltételeknek megfelelden;
vagy (b) a PannErgy vagy a Tarsasaig mas moddon ellehetetleniti vagy
megakadalyozza az Ajanlat Feliigyelethez t6rténd benyujtasat vagy a PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvények Ajanlattevore torténd atruhazasat;

(vii)  lehetévé teszi az Ajanlattevé részére megfigyeld delegalasat a Tarsasag
igazgatosaganak ¢és felligyeldbizottsaganak iilésére, amely megfigyelé szdmara a
sziikséges informaciokhoz torténd hozzaférést biztositani kell, amennyiben ezen
informaciok 4tadasa nem iitkozik jogszabalyba;

(viii) a PannErgy Megallapodasban meghatarozott, elsésorban a Téarsasag szokasos
lizletmenetén kivil esO tligyekben dontés csak az Ajanlattevd hozzajarulasaval
hozhato.

A PannErgy Megallapodasban rogzitettek szerint, a PannErgy tudomasul veszi, hogy amennyiben a
PannErgy nem fogadja el az Ajanlatot az 6sszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében a
fenti szerzodéses kotelezettségvallalasai ellenére, ugy ez piacbefolyasolasnak mindsiilhet.

A PannErgy Megallapodasban részes felek megallapodtak arrol, hogy az Ajanlat vagy az azt kdvetden
esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlat lezarulasat kovetdéen a PannErgy és az Ajanlattevd
kozott vételar-kiigazitasra keriil sor. A vételar-kiigazitas kovetkeztében a PannErgy részére a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekért kifizetett vételar egy részét az Ajanlat lezarulasat
kovetden €s annak keretein kiviil, sajat maganjogi kotelezettsége alapjan a PannErgy koteles lehet az
Ajanlattevonek visszafizetni a PannErgy Megallapodasban meghatarozott feltételek szerint. A felek a
PannErgy Megallapodasban megallapodtak, hogy a vételar-kiigazitds nem eredményezheti, hogy (i) a
PannErgy-nek vagy barmely mas Részvényesnek jard Részvényenkénti vételar a Részvényenkénti
Ajanlati Arnal magasabb legyen; és hogy (ii) a PannErgy-t5] eltéré Részvényeseknek visszafizetési
kotelezettsége legyen a Részvényekért kapott vételar tekintetében.

(B) Letéti Szerzodés

Az Ajanlattev, a PannErgy és a Lebonyolitd 2011. majus 16. napjan letéti szerzédést kotottek
(melyet 2011. majus 27-én kiegészitettek) a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények és a PannErgy
Elfogado Nyilatkozata Lebonyolitonal mint letéteményesnél torténd letétbe helyezésérdl (a ,,Letéti
Szerzédés”). A Letéti Szerz6dés rendelkezéseinek megfeleléen a PannErgy a Letéti Szerzddés
megkdtésének napjan letétbe helyezi a Lebonyolitonal

(1) a PannErgy altal a jelen Ajanlatnak és a jogszabalyoknak megfelelden alairt Elfogado
Nyilatkozatot, mely szerint a PannErgy az Ajanlatot az Osszes PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvény tekintetében elfogadja a Részvényenkénti Ajanlati Aron;

(i) a PannErgy altal érvényesen kiallitott meghatalmazast, melyben a PannErgy
feljogositja a Lebonyolitot, hogy a Letéti Szerzédésben meghatarozott esetben a
PannErgy nevében és képviseletében eljarva alairja a megfelelden kitoltott Elfogado
Nyilatkozatot a végleges Ajanlatnak torténd megfelelés érdekében (tovabba, ha
harmadik személy ellenajanlatat kvetden az Ajanlattevd ellenajanlatot tesz, akkor a
meghatalmazas alapjan a Lebonyolitd6 a PannErgy nevében jogosult az Ajanlattevé
altal tett ellenajanlat elfogadasara vonatkoz6 nyilatkozatot alairni);

(iii)  valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt a PannErgynek a Lebonyolitonal
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vezetett, zarolt értékpapir-alszamlajan (mely nem azonos a Lebonyolitd
Ertékpapirszamlajaval).

A Letéti Szerzddés rendelkezései szerint a Letéteményes az Ajanlati Idétartam els6 munkanapjan,
illetve az Ajanlattev6tdl szarmazo esetleges ellenajanlat els6 munkanapjan az Ajanlat PannErgy altal
torténd elfogadasaképpen

@) az Ajanlatban foglalt kdvetelményekkel Osszhangban egy Elfogadohelyen atadja a
PannErgy fenti (i) vagy (ii) pont szerinti (amelyik alkalmazand6) Elfogado
Nyilatkozatat a Lebonyolité megfelel6 képviseldjének; és

(b) transzferalja a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényeket a Lebonyolito
Ertékpapirszamléjara.

A Letéti Szerz6dés rendelkezései értelmében az Ajanlattevotdl kiilonbozd harmadik személy altal tett
esetleges ellenajanlat esetében a letétben 1évé PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények zarolasat a
Letéteményes a Letéti Szerzodés rendelkezései szerint és hatariddig fenntartja.

Tekintettel arra, hogy az Ajanlat modositasa miatt az Elfogadd Nyilatkozat szévege is modosult, az
eredetileg letétbe helyezett Elfogadd Nyilatkozat helyett 0j Elfogadd Nyilatkozat keriilt letétbe
helyezésre a PannErgy altal a Lebonyolitonal.

© Vételi Opcios Szerzédés

Az Ajénlattevo, a Tarsasag és a PannErgy 2011. majus 16. napjan vételi opcios szerzodést kotottek a
Tarsasag valamennyi eszkoze targyaban (,,Vételi Opcids Szerzodés”) A Vételi Opcids Szerzddés
szerint a Tarsasag vételi jogot (,,Opci6”) alapitott az Ajanlattevd részére, melynek alapjan az
Ajanlattevd vagy az Ajanlattevé altal kijelolt személy(ek) (,,Opciés Jogosult”) egyoldalu
nyilatkozataval jogosult a Tarsasdg valamennyi eszkdzét megvasarolni, ha, egyebek mellett, az alabbi
esetek valamelyike bekovetkezik:

(1 az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevd altal tett ellenajanlat
elfogadasara nyitva allo idészak anélkiil telt el, hogy a PannErgy elfogadta volna
valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az Ajanlatot vagy az
azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlatot; vagy

(i) A PannErgy az Ajanlattevotdl eltéré barmely mas személy altal a Tpt. szerint tett
nyilvanos vételi ajanlatot vagy ellenajanlatot fogad el a PannErgy Altal Tulajdonolt
Részvények tekintetében (kivéve a Vételi Opcidos Szerzédésben meghatarozott
esetet).

Az Opcid gyakorlasa esetén az Opcios Jogosult koteles a Tarsasagnak a Vételi Opcids Szerzédésben
meghatarozott vételdrat az ott meghatarozott hatiridére megfizetni. A vételar a Vételi Opcids
Szerzédésben rogzitettek szerint csokken, illetve annak megfizetésére nem keriil sor, ha egyes
eszkozoknek vagy szerzédéseknek az Opcids Jogosultra torténd teljes joghataly atruhdzasa nem
torténik meg a Vételi Opcids Szerzédésben meghatarozott idon belill az esetlegesen sziikséges
hatosagi engedélyek, bejegyzések vagy mas harmadik személy részérdl sziikséges hozzajarulas
hianyaban.

A Térsasag a Vételi Opcids Szerzdés alairasdval egyidejiileg meghatalmazast adott az
Ajénlattevonek, mely alapjan a Vételi Opcids Szerzédésben meghatarozott esetekben a
meghatalmazott jogosult a Tarsasag nevében és képviseletében eljarva alairni mindazokat a tulajdon
atruhdzasi engedélyeket ¢és igazolasokat, illetve bejegyzési engedélyeket, melyek sziikségesek az
Opciods Jogosult tulajdonjoganak bejegyzéséhez a Tarsasag tulajdonaban allo iizletrészek, részvények,
ingatlanok, illetve a Vételi Opcids Szerzédésben meghatarozott eszkdzok tekintetében.
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A Tarsasag a Vételi Opcids Szerzodésben vallalta, hogy a fentieken tal is minden ésszerlien elvarhatot
megtesz annak érdekében, hogy az Opcid gyakorlasa esetén a Tarsasag eszkozei és szerzodései teljes
joghatallyal atruhazésra keriiljenek az Opciés Jogosultra.

A PannErgy a Vételi Opcids Szerzoédésben kotelezettséget vallalt arra, hogy a Tarsasag tobbségi
részvényeseként minden sziikséges 1€épést megtesz annak érdekében (ideértve egyebek mellett a nem
egylittmiikodd igazgatdsagi tagok visszahivasat is), hogy a Vételi Opcids Szerzddésben foglalt
kotelezettségeinek a Tarsasag eleget tegyen.

A jelen pont (A) és (C) alpontjaira vonatkoz6 informéciokat az Ajéanlatevd nyilatkozza, a
Letéteményes a hivatkozott alpontokban megjeldlt maganjogi szerz6déseknek nem szerzédo fele,
azok tartalmat nem ismeri.

11.AZ AJANLAT
/1. Osszefoglalo

A jelen 0sszefoglaldo kizardlag tajékoztatasul szolgal, elolvasasa nem helyettesiti az Ajanlat és
mellékletei részletes attanulmanyozasat.

A jelen Ajanlat a Tpt. 68. § (1) bekezdése szerint valamennyi Részvényes szamara tett kotelezd
nyilvanos vételi ajanlat valamennyi Részvényre vonatkozoan, Részvényenként 210,32 Ft, azaz
kett6szaztiz forint és harminckét fillér vételaron, amely ellenérték teljes egészében atutalassal kertil
kifizetésre az Elfogad6d Részvényesek szdmara.

Az eredeti nyilvanos vételi ajanlat kelte: 2011. majus 16., a jelen mddositott nyilvanos vételi ajanlat
kelte: 2011. majus 27.

A jelen Ajanlat érvényességéhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

Felhivjuk a Részvényesek figyelmét, hogy az Ajanlatot a Feliigyelet még nem hagyta jova. Jelen
moédositott Ajanlat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez jovahagyasra 2011. majus 27-én
benyujtasra keriilt. Az Ajanlattevd ugyanezen a napon megkiildi a jelen modositott Ajanlatot a
Tarsasag igazgatosaganak és kezdeményezi annak a Megjelenési Helyen torténd kozzétételét.

A Feltigyelet altal jovahagyott Ajanlatnak a Megjelenési Helyen torténd kozzétételét az Ajanlattevo a
Feliigyelet jovahagyasat kovetden haladéktalanul kezdeményezni fogja. Az Ajanlattevd az Ajanlati
Idotartam konkrét, datum szerinti Kezdonapjat és Zaronapjat a Felligyelet altal jovahagyott
Ajanlatban teszi k6zz¢.

Az Ajanlattevo a jelen Ajanlathoz kapcsolodoan a jelen Ajanlat kozzétételét kovetd 30 napon beliil
benytjtja engedélyezés iranti kérelmét a Magyar Versenyhivatalhoz, a Német Versenyhivatalhoz, a
Roman Versenyhivatalhoz és az Ukran Versenyhivatalhoz a Versenyhivatali Engedélyek megszerzése
érdekében.

A Részvényatruhazasi Szerzédés az Ajanlattevd és az Elfogaddo Részvényes(ek) kozott a
Hatalybalépés Idopontjaban jon létre és 1ép hatdlyba. Kifejezetten felhivjuk a Részvényesek
figyelmét arra, hogy a jelen Ajanlat és valamennyi Elfogadé Nyilatkozat hatalyat vesziti a jelen
Ajanlat 11/2.8 pontja szerinti esetekben és az ott megjelolt hatallyal tobbek kozott, ha barmelyik
Illetékes Versenyhivatal hatiarozatival a vonatkozé Versenyhivatali Engedély megadasat
megtagadja. Tovabba, ha az Elfogad6 Részvényes gyakorolja elallasi jogat a 11/2.3 pont alapjan
és az elallas idépontjaban a Hatalybalépés Idopontja mar bekovetkezett, a Részvényatruhazasi
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Szerzodés is megsziinik. Felhivjuk a tisztelt Részvényesek figyelmét arra is, hogy ezen idépontig
a Részvények arfolyama elmozdulhat.

Az Ajanlattevd az Ajanlat eredményét az Ajanlati Id6tartam Zardnapjat kovetd 2 (kettd) napon beliil a
Feliigyeletnek bejelenti és a bejelentéssel egyidejlileg kozzéteszi a Megjelenési Helyen.

Azoknak a Részvényeseknek, akik a jelen Ajanlat elfogadasaval értékesiteni kivanjak Részvényeiket,

az Ajanlati Id6tartam alatt el kell juttatniuk a Lebonyolitéhoz:

(1) a Részvényeiket a 11/2.4 pontban meghatarozott modon; és

(i) az Ajanlat I. szamt mellékleteként csatolt Elfogad6 Nyilatkozatot és egyéb dokumentumokat
a 11/2.4 pontban meghatérozott médon, valamint a Kitoltési Utmutato szerint szabalyszertien
kitoltve és alairva a sziikséges mellékletekkel egyiitt.

Az Ajanlat II/2.6 pontja olyan lényeges szavatossdgvallalasokat ir el6, amelyeket az Elfogadd
Részvényes az Elfogadd Nyilatkozat aldirasdval megtesz az Ajanlattevd felé. Kérjikk az Elfogadd
Részvényeseket, hogy az Elfogadé Nyilatkozat alairasa eldtt figyelmesen tanulmanyozzak az Ajanlat
11/2.6 pontjaban és az Elfogadd Nyilatkozatban foglaltakat.

Az Ajanlattevé az Ajanlati Arat a Lebonyolito kozremiikodésével a Hatalybalépés IdSpontjat kovetd 5
(6t) munkanapon beliil atutalassal fizeti meg az Elfogaddo Részvényeseknek. Az Ajanlattevé az
Elfogadd Részvényesek javara az osszes Részvény Ajanlati Aranak megfeleld Gsszeg megfizetésére
elegendé fedezettel rendelkezik. Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevd
megbizasabol a Bank of Montreal, amely egy az OECD tagallamaban székhellyel rendelkezd
hitelintézet bankgaranciat nyujtott az Elfogad6 Részvényeseknek teljesitendd vételar megfizetésének
biztositasara. A bankgarancia az Osszes Részvény Ajanlati Aranal magasabb Osszegben keriilt
kibocsatasra. A bankgarancia alapjan lehivhatdé maximum 6sszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz 6tmilliard-
hétszazhetvenharommillio-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvanot forint. A Lebonyolitd arra
vallalt kdtelezettséget, hogy a hozza az Ajanlattevotol, illetve a garanciat nyujté banktol beérkezett
ellenértéket az Elfogadd Részvényesek szamara atutalja, illetve a bankgaranciat a bankgarancia
feltételei szerint lehivja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az esetleges ajanlattevéi nem teljesitéssel
kapcsolatos feladatokat ¢és kotelezettséget a Lebonyolitd6 nem vallalt, az ilyen igényekkel a
Részvényes kozvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Az Ajanlattal kapcsolatos kérdéseikkel, illetve kéréseikkel kérjiik, keressék meg a Lebonyolitot
munkanapokon 9.00 6ratol 17.00 éraig (CET) az alabbi elérhetdségeken:

- intézményi befektetd Elfogadd Részvényes kérdéseivel kapcsolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktar),
Telefon: 06-1-23-55-170, 06-1-23-55-821,

Telefax: 06-1-23-55-179, 06-1-23-55-879 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktar),

E-mail cim: fundsettlement@erstebroker.hu.

- nem intézményi befekteté Elfogadd Részvényes kérdéseivel kapcsolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Halozati
Uzletag),

Telefon: 06-1-23-55-888,

Telefax: 06-1-23-55-190 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Halozati Uzletag),

E-mail cim: befektetes@erstebroker.hu.

A Miikodeési Terv és a Jelentés az Elfogadohelyeken az Ajanlati Idétartam alatt munkanapokon a IV.
szamu melléklet szerinti ligyfélfogadasi idoben tekinthetd meg.
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A Tpt. 65-78. §-aiban eldirt rendelkezéseknek, és a nemzetkozi tékepiaci eldirasoknak megfelelve az
Ajanlattevé jelen Ajanlat eldlapjan felhivta a figyelmet az Ajéanlat tekintetében fennallo
korlatozéasokra.

Az Ajanlattevé a Tpt. 69. § (2) i) és 74. § (4) szakaszainak megfelelden fenntartotta az Ajanlattol
torténd elallas jogat.

Jelen Ajanlat lezarasat kovetéen az Ajanlattevd élni kivan a Tpt. 69.§ (6) e) és 76/D.§ (1)-(5)
bekezdései alapjan a vételi jogaval az Osszes tobbi, az Ajanlat soran a tulajdonaba nem keriilt
Részvény tekintetében, ezt kovetden a Részvényeknek a BET-r61 torténd kivezetését tervezi, majd a
Tarsasag miikodési formajat nyilvanos részvénytarsasagi formarol zartkdrGen mikodo
részvénytarsasagi formara kivanja atalakitani. Az Ajanlattevd és annak tulajdonosa mérlegeli tovabba
annak a lehet6ségét, hogy ezt kovetden az Ajanlattevd és a Tarsasag egyestiljon.

11/2. Az Ajanlat részletes feltételei
11/2.1 Ajanlat és Ajanlati Idétartam
Az Ajanlattevo a jelen Ajanlatban foglalt feltételekkel, valamennyi Részvényes szamara a Tpt. 68. §

(1) bekezdése szerint kdtelezd nyilvanos vételi ajanlatot tesz a Részvények megvasarlasara, amely az
alabbi szamu Részvényt jelenti:

Részvényfajta Névértek Darab Ossznévérték Szavazatszam
(forint) (forint)
torzsrészvény 100,- Ft 26.949.830 | 2.694.983.000,- Ft 26.949.830

A jelen Ajanlat érvényességéhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

A Részvényatruhazasi Szerzodés(ek) létrejottének feltétele, hogy az Ajanlattevd megszerezze a
Versenyhivatali Engedélyeket. Az Ajanlattevé a jelen Ajanlathoz kapcsoloddan a jelen Ajanlat
kozzétételét kovetd 30 napon beliil benyljtja engedélyezés iranti kérelmét a Magyar
Versenyhivatalhoz, a Német Versenyhivatalhoz, a Roman Versenyhivatalhoz és az Ukran
Versenyhivatalhoz a Versenyhivatali Engedélyek megszerzése érdekében.

Mivel az Ajanlattevo jelenleg nem rendelkezik a Tarsasagban befolyassal, megilleti a Tpt 74. § (4)
bekezdésében szabalyozott, az Ajanlattol torténd elallas joga. Az Ajanlattevo a Tpt. 69. § (2) i) és 74.
§ (4) szakaszainak megfelelden ezaton nyilatkozik, hogy fenntartja az Ajanlattol valo elallasanak a
jogéat arra az esetre, ha az érvényes Elfogadd Nyilatkozatok alapjan az Ajanlat eredményeképpen nem
szerezne a Tarsasagban Otven szdzalékot meghalado befolyast.

Az elallas jogat az Ajanlattevd az Ajanlati IdOtartam Zaronapjat kovetd 2. (masodik) naptari napon
17:00 oraig gyakorolhatja olyan modon, hogy azt feltiinteti az Ajanlat eredményének a Megjelenési
Helyen torténd kozzétételében. Amennyiben az Ajanlattevo a jelen pontban foglaltaknak megfeleléen
gyakorolja az Ajanlattol torténd elallasi jogat, akkor az Ajanlat és valamennyi, az Ajanlat
vonatkozasaban benyujtott Elfogado Nyilatkozat hatalyat veszti.

Az Ajanlattevé gyakorolni kivanja az Ajanlat lezarasat kovetdéen a tulajdonaba nem Kkeriilt
Részvényekre vonatkozo vételi jogat a Tpt. 69.§ (6) e) és a Tpt. 76/D. § (1) - (5) bekezdései szerint,
ezt kovetden a Részvényeknek a BET-rél torténd kivezetését tervezi, majd a Tarsasag mikodési
formajat nyilvanos részvénytarsasagi formardl zartkortien miikodo részvénytarsasagi formara kivanja
atalakitani. Felhivjuk a figyelmet, hogy abban az esetben, ha az Ajanlattevo ¢l a vételi jogaval, a Tpt.
76/D. § (5) bekezdése értelmében azokat a Részvényeket, amelyeket hatdridoben nem adnak 4t, a
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Tarsasag érvénytelenné fogja nyilvanitani. A vételi jog gyakorldsanak eredményeképpen
megszerzendd részvények ellenértéke a Tpt. 76/D. § (4) bekezdése alapjan a jelen Ajanlat szerinti
ellenérték lesz, azaz Részvényenként 210,32 Ft, azaz kettszaztiz forint és harminckét fillér tekintettel
arra, hogy az magasabb, mint a Tpt. rendelkezései szerint szamitott egy részvényre jutd konszolidalt
sajat téke Osszege.

A Tpt-nek az attorési szabalyrol szold 76/A. - 76/C. §-ai a jelen Ajanlat sordn nem alkalmazandodak,
igy a Tpt. 69.§ (2) k) pontja szerinti erre vonatkozo rendelkezéseket a jelen Ajanlat nem tartalmaz.

A Tpt. 69.§ (2) n) pontjanak megfeleléen az Ajanlattevd megerdsiti, hogy az Ajanlat tartalmaz
minden olyan Iényeges koriilményt, amely az Ajanlatot befolyasolhatja. Az Ajanlattevé tudomasa
szerint nincsen egyéb olyan 1ényeges koriillmény, amely az Ajanlatot befolyasolhatja.

Az Ajanlati Id6tartam a Kezddnapon 8.00 (CET) o6ratol a Zarénapon 15.00 (CET) 6réig tart6 iddszak,
kivéve, ha az Ajanlat elfogadasara nyitva all6 hatarid6t a Feliigyelet a Tpt. 70. § (5) bekezdésének
alapjan az Ajanlattevd kérelmére meghosszabbitotta. Az Ajanlattevé az Elfogadasi Idészak konkrét,
datum szerinti Kezdénapjat és Zaronapjat a Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlatban a Megjelenési
Helyen teszi kozzé. Az Ajanlat az Ajéanlati Id6tartamon beliil, az adott Elfogadohely IV. szamu
melléklet szerinti tigyfélfogadasi ideje alatt, a Zarénapon pedig - amennyiben az munkanapra esik - az
tigyfélfogadasi id6 kezdetétdl 15.00 (CET) oraig fogadhato el a jelen Ajanlat szabalyai szerint.

A jelen Ajanlatot a Tarsasdg igazgatosaga koteles véleményezni, és azt a Miikddési Terv és a
Gazdasagi Jelentés megtekintésének helyén a Részvényesek szamara a Tpt. 73/A. § (4) bekezdése
szerint kdzzétenni. A Térsasag igazgatosaga koteles tovabba a Tpt. 73/A. § (5) bekezdése szerint az
Ajanlat értékelésével fiiggetlen pénziigyi tanacsadot megbizni, valamint a Tpt. 73/A. § (6) bekezdése
szerint az Ajanlattal kapcsolatban beszerezni a munkavallalok véleményét.

11/2.2  Ajanlati Ar

A Részvényekért részvényenként fizetendé Ajanlati Ar 210,32 Ft, azaz kettOszaztiz forint és
harminckét fillér. Ennek megfeleléen a Részvények Osszes ellenértéke 5.668.088.246,- Ft (azaz
otmilliard-hatszazhatvannyolcmillié-nyolcvannyolcezer-kett6szaznegyvenhat forint).

A Részvények a BET-re a Részvények ,,B” kategoridba keriiltek bevezetésre, azok més szabalyozott
piacra nincsenek bevezetve. Az Ajanlattevo és a Lebonyolitd tudomasa szerint a Tpt. 72. § (1) a) aa)
szerint szamitott, a jelen Ajanlat Feliigyelethez tortént benyujtasat megel6z6 180 napban tortént
tozsdei tigyletek forgalommal stlyozott atlagara 210,3181 Ft, azaz kettszaztiz forint és haromezer-
egyszaznyolcvanegy tizezred forint, mig a Tpt. 72. § (1) a) ac) szerint a megel6z6 360 napban tortént
tozsdei ligyletek forgalommal stlyozott atlagara 202,5560 Ft, azaz kettOszazkettd forint és Otezer-
Otszazhatvan tizezred forint a Részvények tekintetében.

A Részvények vonatkozasaban az Ajanlattevo, illetve a kapcsolt személyei altal a Tpt. 72. § (1) a)
ad), Tpt. 72. § (1) a) ae) és Tpt. 72. § (1) a) af) szerinti vételi, visszavasarlasi jog nem keriilt kikotésre,
illetve nem keriilt érvényesitésre, tovabba nem kotottek megallapodast a szavazati jogok 0sszehangolt
gyakorlasa érdekében. Az Ajanlat Feliigyelet részére torténd benyljtasait megeléz6 180
(szaznyolcvan) napon beliil az Ajanlattevo, illetve a kapcsolt személyei nem kotottek a Tpt. 72. § (1)
a) ab) szerinti ellenérték fejében torténd atruhazasi szerz6dést a Részvényekre a PannErgy
Megallapodas kivételével. A PannEnergy Megallapodas szerint a PannEnergynek jar6 legmagasabb
Részvényenkénti ar nem haladja meg a Részvényenkénti Ajanlati Arat.

A Tpt. 72. § (1) a) ag) tekintetében a Tarsasdg 2010. december 31-i éves konszolidalt auditalt
beszamolodja szerint az egy részvényre jutd sajat tOke értéke Részvényenként 139,66,-Ft, azaz
egyszazharminckilenc forint hatvanhat fillér.
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Fenticknek megfeleléen allapitotta meg az Ajanlattevd az Ajanlati Arat, amely megegyezik a Tpt. 72.
§ (1) a) aa) pontja szerint szamitott ellenértékkel két tizedes jegyre felfelé torténd kerekitést kovetden.

11/2.3 Fizetési feltételek

Az Ajanlati Ar magyar forintban keriil kifizetésre az Elfogadd Részvényes szamlajara torténd
atutalassal a Hatélybalépés Idopontjat kdvetd 5 (6t) munkanapon belill az 6sszes olyan Részvény
tekintetében, amelyre a jelen Ajanlatban meghatarozott modon érvényes Részvényatruhazasi
Szerzodés jott 1étre. A fizetés teljesitésének napja azonos az atutalas (szamlaterhelés) értéknapjaval.

Az Ajanlati Ar az Elfogadd Részvényesek részére a jelen pontban meghatarozott modon, az Elfogado
Nyilatkozatban az Elfogadé Részvényes altal meghatarozott magyarorszagi hitelintézetnél vezetett
fizetési szamldra vagy magyarorszagi befektetési szolgaltatonal vezetett ligyfélszdmlara torténd
atutalassal keriil megfizetésre. A jelen Ajanlatban foglalt feltételek szerint az Ajanlattevé a
Lebonyolité kozremiikodésével megfizeti az Ajanlati Arat az osszes olyan Részvény utdn, amelyek
tekintetében érvényes Részvényatruhazasi Szerz6dés jott 1étre.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az Ajanlati Ar kizarélag dtutaldssal keriil megfizetésre, ezért az Elfogado
Részvenyeseknek magyarorszagi  hitelintézetnél vezetett fizetési szamlaval vagy magyarorszagi
befektetési szolgaltatonal vezetett tigyféelszamlaval kell rendelkezniiik, amelynek szamat az Elfogado
Nyilatkozatban meg kell adniuk.

A kifizetést teljesitd hitelintézet koltségeit az Ajanlattevd viseli, az atutalast fogadoé hitelintézet vagy
befektetési szolgaltatd koltségei és dijai az Elfogado Részvényest terhelik.

Az Ajanlattevd az Elfogadd Részvényesek javara az Osszes Részvény Ajanlati Ardnak, azaz
5.668.088.246,- Ft-nak (azaz otmilliard-hatszazhatvannyolcmillié-nyolcvannyolcezer-
kettészaznegyvenhat forintnak) megfelelé 6sszeg megfizetésére elegendo fedezettel rendelkezik.

Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevé megbizasabol a Bank of Montreal, amely
egy az OECD tagéllamaban székhellyel rendelkezd hitelintézet, nyujt bankgaranciat az Elfogado
Részvényesek javara. A bankgarancia a jelen Ajanlat jovahagyasa iranti kérelemhez mellékelve a
Feliigyelethez benytjtatasra kertil.

A bankgarancia az Gsszes Részvény Ajanlati Aranal magasabb Osszegben keriilt kibocsatasra. A
bankgarancia alapjan lehivhatd maximum Osszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz Otmilliard-
hétszazhetvenharommillio-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvanot forint. A bankgarancia fedezi a
jelen Ajanlat 6sszes Részvény tekintetében torténd elfogadasa esetén az Ajanlattevd altal fizetendd
Ajanlati Ar teljes Osszegét. A bankgaranciat az Elfogadd Részvényesek javara eljarva a Lebonyolitd
jogosult lehivni a Hatalybalépés Id6pontjanak bekdvetkeztekor a Hatalybalépés Idopontjat kdvetden
az Ajanlat elfogadasara vonatkozdan elvégzett Gsszesités eredményének megfelelé Osszegben. A
bankgarancia értelmében a Bank of Montreal feltétleniil és visszavonhatatlanul vallalja, hogy a
Lebonyolit altal lehivott 6sszeget a bankgarancia Lebonyolito altali lehivasa Bank of Montreal altali
kézhezvételének banki napjat kovetd legkésobb masodik munkanap éjjel 12.00 (CET) oraig megfizeti
az Elfogadd Részvényesek javara eljaro Lebonyolitd részére oly modon, hogy legkésobb ezen
idépontig a Lebonyolitd altal lehivott teljes 6sszeg a Lebonyolitdé szamlajan jovairasra keriiljon. A
Lebonyolité a bankgarancia lehivasabol befolyo dsszegbdl teljesit az Elfogadd Részvényesek részére.
Amennyiben a bankgarancia kibocsatasanak az elsé évforduldjaig a Lebonyolito nem hivja le a
bankgaranciat vagy ha a bankgarancia addig az idépontig nem sziinik meg, az abban foglalt feltételek
szerint, gy a Bank of Montreal az Osszes Részvény Ajanlati Arat meghaladd osszegii teljes
bankgarancia 0sszeget (azaz 5.773.123.765,- Ft-ot) megfizeti az Elfogadé Részvényesek javara eljaro
Lebonyolitdé szamara oly modon, hogy a teljes Osszeg a Lebonyolitd szamldjan jovairasra keriiljon a
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bankgarancia kibocsatasanak elsé évforduloja napjat koveté masodik munkanapon éjjel 12.00 (CET)
oraig.

Az Ajanlattevé ¢és az Elfogadd Részvényesek kozott a Részvényatruhazdsi Szerzédések a
Hatalybalépés Id6pontjaban jonnek létre. Az Ajanlattevd a Zardnapot kovetd 2 (kettd) naptari napon
belill az Ajanlat eredményét a Tpt. 76. § megfeleloen a Feliigyeletnek bejelenti ¢s annak a
Megjelenési Helyen vald kozzétételét a bejelentéssel egyidejlileg kezdeményezi.

Az Ajanlattevé a Tpt. 74.§ (6) bekezdése szerint az ellenérték megfizetésére a Hatalybalépés
IdSpontjat kovetd 5 (6t) munkanapon beliil koteles. Amennyiben az Ajanlati Ar megfizetésére a
Hatalybalépés Idépontjat koveté 5 (6t) munkanapon tal keriil sor, ugy a Tpt. 74.§ (8) bekezdése
alapjan az Ajanlattevo késedelmi kamat megfizetésére koteles. A késedelmi kamat mértékére a Ptk.
301. vagy 301/A. §-a az iranyado. Az Ajanlattevét és a Lebonyolitot nem terheli feleldsség az
atutalassal kapcsolatos olyan késedelem miatt, amely az atutalas megtorténte utdn meriilt fel.

A Lebonyolito arra vallalt kotelezettséget, hogy a hozza az Ajanlattevotdl, illetve a garanciat nyujto
banktdl beérkezett ellenértékbdl a vonatkozd Gsszeget az Elfogadd Részvényesek szamara atutalja,
illetve a bankgaranciat a jelen Ajanlat feltételei szerint lehivja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az
esetleges ajanlattevéi nem teljesitéssel kapcsolatos feladatokat és kotelezettséget a Lebonyolitdé nem
vallalt, az ilyen igényekkel a Részvényes kozvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Ha az Ajanlati Ar megfizetésére a Hatalybalépés Idépontjat koveté 5. (6todik) munkanapot kovetd 30
(harminc) napon beliil nem keriil sor, az Elfogadd Részvényes elallhat a Részvényatruhazasi
Szerz6déstdl. Az FElfogadd Részvényes Részvényatruhdzasi Szerzodéstol vald elallasa az
Ajanlattevovel szemben akkor valik hatilyossd, amikor a Lebonyolitd kézhez veszi az Elfogado
Részvényes irasbeli értesitését elallasi joganak gyakorlasarol. Az Elfogadd Részvényes elallasi
joganak gyakorlasa esetén az Ajanlattevo koteles ennek tényét a Feliigyeletnek a tudomasara jutasatol
szamitott 2 (kettd) munkanapon beliil bejelenteni. A késedelmi kamat megfizetése, az Elfogado
Részvényes elallasi joganak gyakorlasa nem érinti a Feliigyeletnek azt a jogat, hogy az ellenérték
megfizetésére vonatkozo szabalyok megsértése esetén a Tpt-ben meghatarozott szankcidkat
alkalmazza.

A Lebonyolitd az Ajanlattevé részére kizardlag azt kdvetden transzferalja at a Lebonyolitd
Ertékpapirszamldjarol a Részvényeket, miutan az Ajanlati Ar atutalasat az Elfogadd Részvényesek
felé teljesitette.

A vonatkoz6 magyar addjogszabalyok rovid osszefoglalasat a 1I/2.7 pont ismerteti. Javasoljuk, hogy
az Ajanlatot elfogadni kivan6 Részvényesek adozasi kérdésekben kérjék ki személyes pénziigyi, jogi,
illetve addtanacsadojuk tanacsat.

11/2.4 Az Ajanlat elfogadasanak modja

Az Ajanlatnak az alabbiakban leirt eljarassal torténd elfogadasa az Ajanlat rendelkezései és feltételei
szerint érvényes lesz és az Elfogadd Részvényesre és az Ajanlattevore kotelez6 Részvényatruhazasi
Szerzédést hoz létre. Az Ajanlattevé és az Elfogadd Részvényes kozott a Részvényatruhazasi
Szerz6dés a Hatalybalépés Idépontjaban jon 1étre.

Az Ajanlat elfogadasa akkor érvényes, ha a Részvényes az Ajanlati Idotartamon beliil

a) személyesen, illetve meghatalmazottja Utjan benyljtja az Elfogaddhelyen az adott
Elfogadohely IV. szamu melléklet szerinti tigyfélfogadasi ideje alatt, illetve — amennyiben a
Zaronap munkanapra esik - a Zaronapon 15.00 (CET) oraig az alabbi dokumentumokat:

(i)  a hianytalanul és olvashatoan kitoltott és szabalyosan alairt Elfogadd Nyilatkozatot
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annak mellékleteivel egyiitt;

(i) nem természetes személy Elfogadd Részvényes létezését és a nevében eljaro
személyek képviseleti jogat igazolé dokumentumokat (30 (harminc) napnal nem
régebbi hiteles cégkivonat; és alairasi cimpéldanyok/ aladirds mintak, cégbirdsagon
nem bejegyzett szervezet esetén a nyilvantarté birdsag, illetve hatdsag nyilvantartasba
vételt elrendeld végzése vagy ennek megfeleld okirat), illetve kiilfoldi szervezet
esetén a magyar vagy angol nyelvli - mas nyelvii okirat esetén annak Hiteles
Forditéassal egyiitt benyujtott - tarsasagi okiratait, a szervezet jogképességét, valamint
a képviseld(k) képviseleti jogat igazolo okiratokat;

(ili) amennyiben az Elfogadé Részvényes meghatalmazott kozremiikodésével jar el, az
Elfogadd Részvényes altal kozjegyzd eldtt megfelelden aldirt, kozjegyzdi alairas
hitelesitéssel ellatott Magyarorszagon kidllitott Meghatalmazast, vagy kiilfoldi
Meghatalmazas esetén annak Hitelesitett Példanyat és nem angol nyelvii okirat esetén
annak Hiteles Forditasat. Javasoljuk az Elfogad6 Részvényeseknek, hogy hasznaljak
az Ajanlat 3. mellékletében csatolt ajanlott meghatalmazas szoveget. A
Meghatalmazas minta hasznalata nem kotelezd, de a Meghatalmazasnak tartalmaznia
kell a Meghatalmazas mintaban kért azonosito adatokat és informaciokat;

(iv) az Elfogadd Részvényes értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott igazolast, amely
igazolja a Részvények attranszferalasat a Lebonyolité Ertékpapirszamlajara; és

b) az Ajanlati Id6tartamon belill az Elfogadd Nyilatkozatban megjelolt darabszamt Részvény
jovairasra keriilt a Lebonyolité Ertékpapirszamldjan. Abban az esetben, ha az Ajanlati
IdStartamon beliil a Lebonyolitd Ertékpapirszamldjan jovairt Részvények szama eltér az
Elfogad6 Nyilatkozatban feltiintetett Részvények szamatol, igy az Ajanlat elfogadédsa az
alacsonyabb szamu Részvény tekintetében érvényes.

Ennek megfelelden a fenti dokumentumok az Elfogadohelyekre a fentieckben meghatarozottol eltérd,
mas modon, igy példdul postan vagy faxon keresztiil nem juttathatoak el, a fenti dokumentumok ilyen
eljuttatdsa nem mindsiil az Ajanlat érvényes elfogadasanak.

A transzferek azonosithatosaga érdekében az Elfogadd Részveényesnek meg kell adnia a transzfer
kozlemeény rovatdban a pontos nevet és amennyiben azzal rendelkezik, az adoazonosito
jelét/adoszamdt.

Felhivjuk az Elfogado Részvényesek figyelmét, hogy a Részvények transzferalasara torténd utasitds
megaddsa és a Lebonyolité Ertékpapirszamldjan torténd joviirdsa kozott bizonyos idé eltelik, ezért
keérjiik, hogy olyan hatdridében adjanak utasitist a Részvényeik dttranszferdldsara, hogy azok az
Ajdnlati Idétartamon beliil biztosan beérkezzenek a Lebonyolité Ertékpapirszamldjara. Kérjiik, hogy e
tekintetben eldzetesen egyeztessenek az értékpapir-szamlavezetdjiikkel.

Az Elfogadd Részvényes az Elfogadd Nyilatkozat aldirasaval felhatalmazza a Lebonyolitot és
visszavonhatatlanul hozzajarul ahhoz, hogy a Lebonyolitdé a részére atutalt Részvényeket a
Lebonyolitd Ertékpapirszamlajan tartsa nyilvan, majd azokat attranszferalja az Ajanlattevének a jelen
Ajanlat feltételei szerint.

Természetes személyként (akar Elfogadd Részvényesként személyesen, akar természetes személy
Meghatalmazassal rendelkez0 meghatalmazottjaként) az Elfogadé Nyilatkozatot (i) az
Elfogadohelyen teljes bizonyito erejii maganokirat formajaban kell alairni, oly médon, hogy két tanu
alairasaval és neviiknek, lakcimiiknek a megadasaval igazolni kell, hogy az Elfogad6 Nyilatkozatot az
Elfogado Részvényes vagy Meghatalmazassal rendelkez6 meghatalmazottja el6ttiik sajat keziileg irta
ala, vagy (ii) kozjegyz0 altal hitelesitett alairassal kell ellatni.

Amennyiben 6n nem természetes személy képviseletében, annak térvényes szervezeti képviseldjeként
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irja ala az Elfogado Nyilatkozatot, azt cégszeriien kell alairnia, és meg kell adnia nevét és tisztségét.
Az Elfogado Nyilatkozathoz csatolnia kell tovabba a nem természetes személy 1étezését és az alairo
képviseleti jogat és az alairas mintajat igazold, megfeleld formaban kiallitott okiratokat, és
amennyiben az okiratok nem magyar vagy angol nyelven keriiltek kiallitasra, azok Hiteles Forditasat,

Amennyiben 6n nem természetes személy Meghatalmazassal rendelkez6 meghatalmazottjaként irja
alda az Elfogadd Nyilatkozatot, azt (i) az Elfogadohelyen teljes bizonyité erejli maganokirat
forméjaban kell aldirni, oly moddon, hogy két tanu aldirdsdval és neviiknek, lakcimiiknek a
megadasaval igazolni kell, hogy az Elfogad6 Nyilatkozatot a meghatalmazott elottiik sajat kezlileg irta
ala, vagy (i) azt kozjegyz06 altal hitelesitett alairassal kell ellatni. A meghatalmazottnak az Elfogado
Nyilatkozathoz csatolnia kell tovabba a nem természetes személy létezését és a Meghatalmazast
cégszerlien alairo(k) képviseleti jogat és az alairas mintajat igazold, megfelelo formaban kiallitott
okiratokat, és amennyiben az okiratok nem magyar vagy angol nyelven keriiltek kiallitasra, azok
Hiteles Forditasat.

A Magyar Koztarsasagnak bizonyos allamokkal 1éteznek kétoldalu egyezményei, amelyek a kiilfo1don
kiallitott meghatalmazasok tekintetében nem kivanjak meg sem a hitelesitést vagy feliilhitelesitést,
sem a Hagai Egyezmény alkalmazasat, csak a kozjegyz6i alairas-hitelesitést. Az egyezményes
allamok felsorolasat a 8001/2001. (IK. 4) IM tajékoztatd tartalmazza.

Az FElfogad6 Részvényes dontése ¢és kockazata, hogy melyik modot valasztja az FElfogadd
Nyilatkozatnak és a kapcsolodd mellékleteknek, dokumentumoknak az Elfogadohelyre valo
eljuttatasara, azonban az Ajanlat csak ezek Lebonyolitd altal a hataridon beliil torténd kézhezvételével
mindsiil kézbesitettnek. Felhivjuk szives figyelmiiket arra, hogy az Elfogad6 Nyilatkozat
meghatalmazott utjan torténd megtételével és eljuttatdsaval kapcsolatos feleldsség az Elfogadd
Részvényest terheli. Az Elfogadé Nyilatkozat nem teljes vagy hibas kitoltésébol adodo barmely
késedelem vagy kar kockazatat az Elfogado Részvényes koteles viselni.

Az Elfogadd Nyilatkozat Elfogadohelyen torténd atadasat kovetden az Elfogadd Részvényes az
Elfogado Nyilatkozatat nem vonhatja vissza, a Részvények visszatranszferalasat kizarolag a jelen
Ajanlatban megjelolt esetekben kérheti. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Versenyhivatali Engedélyek
megszerzésére iranyuld eljarasok idéigénye miatt a Részvények feletti rendelkezési jognak az Ajanlat
elfogadasabol fakado korlatozasa az Ajanlati IdGtartamon jelentésen tulterjedhet.

Amennyiben az Ajanlat elfogadasa nem felel meg az Ajanlatban leirt feltételeknek (igy kiilondsen az
Elfogadé Nyilatkozatok atadasanak idépontjara, a Részvényeknek a Lebonyolitd Ertékpapirszamlajan
torténd jovairasa idépontjara, az Elfogadd Részvényes képviseletében eljard személyek képviseleti
jogat igazolod okiratok elfogadhatdsagara vonatkozd szabalyoknak), akkor az Ajanlat elfogadasa
érvénytelen.

Ervénytelen Ajanlat elfogadis esetében az Ajanlattevé a Lebonyolitdo kozremitkodésével az
érvénytelenség megallapitasat kovetd 5. (6tddik) munkanaptol biztositja, hogy a Lebonyolitd
Ertékpapirszamldjan jovairt Részvényeket visszatranszferaljadk a Részvényesnek az Elfogadod
Nyilatkozatban megjelolt értékpapirszamlajara. Felhivjuk a tisztelt Részvényesek figyelmét, hogy
ezen id6pontig a Részvények arfolyama elmozdulhat.
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11/2.5 Elfogadohelyek, a Miikodési Terv és a Jelentés megtekinthetésége

Az Ajanlat és az Elfogado Nyilatkozat példanyai atvehetdk, valamint a Mitkodési Terv és a Jelentés
megtekinthetok az Elfogadohelyeken, munkanapokon az adott Elfogaddhely IV. szdma melléklet
szerinti ligyfélfogadasi ideje alatt. A Részvényes kérésére és kockazatdra a Lebonyolité az Ajanlatot
¢s az Elfogado Nyilatkozatot a Részvényes altal megadott Magyarorszagon talalhat6 cimre megkiildi
vagy tovabbitja.

Az Elfogad6 Nyilatkozat és a 11/2.4 pontban megjelolt dokumentumok az Elfogadé Részvényes,
illetve meghatalmazottja altal az Elfogadohelyeken adhatok at munkanapokon az adott Elfogadohely
IV. szamt melléklet szerinti tigyfélfogadasi ideje alatt, illetve - amennyiben az munkanapra esik - a
Zaronapon az ligyfélfogadasi id6 kezdetétol 15.00 (CET) oraig.

11/2.6 Az Ajanlatot elfogado Részvényes szavatossagvallalasai és kotelezettségvallalasai

Az 1. szami mellékletben talalhato Elfogadd Nyilatkozat alairasaval a Részvényes
visszavonhatatlanul vallalja, hogy eladja az Ajanlattevonek az Elfogadd6 Nyilatkozatban
meghatarozott szamu Részvényét az Ajanlatban foglaltak szerint.

Az Elfogado Nyilatkozat aldirasaval a Részvényes kijelenti és szavatolja, hogy az Elfogado
Nyilatkozat alairdsdnak napjan és a Hatalybalépés Idopontjaban:

(1) amennyiben az Ajanlatot elfogadd Részvényes nem természetes személy, akkor az alapitas
helye szerint jogszerlien megalapitott és 1étezOnek mindsiil, és eljard képviseldje rendelkezik
az FElfogadd Nyilatkozat alairdsdhoz és az abban foglalt kotelezettségek teljesitéséhez
sziikséges jogkorrel és felhatalmazassal;

(i) az Elfogado Nyilatkozat az Ajanlatot elfogadd Részvényes altal személyesen vagy cégszeriien
vagy Meghatalmazassal igazolt meghatalmazott Gtjan alairt, jogszeri, érvényes és kotelezd
erejli kotelezettségvallalas;

(iii)  az Elfogadd Nyilatkozataban megjelolt Részvények tehermentesek és az Elfogado
Részvényes atruhazasi korlatoktol mentes jogszer(i és kizardlagos tulajdonat képezik, €s az
Elfogad6 Részvényes jogosult azokat eladni és atruhazni, és a Részvények pertdl, tehertdl,
igénytol, koveteléstol, elovasarlasi jogtol és harmadik személy barmiféle jogatol mentesek;

(iv)  az Elfogadd Nyilatkozat alairasa és az Ajanlat elfogadasabol ra haruld kotelezettségek
teljesitése sem a Részvényes, sem az Ajanlattev) tekintetében nem sérti a Részvényesre
iranyado jog elbirasait, tovabba azt, hogy az Ajanlatrdl sz616 tudomasszerzése a rea vagy az
Ajanlattevore iranyadoé jog szabalyait nem sértette meg;

(v) az Elfogad6 Nyilatkozatban a Részvényes altal kozolt minden adat, informéacio, a valésagnak
megfelel;

(vi) abban az esetben, ha az Ajanlati IdStartamon beliil a Lebonyolité Ertékpapirszamlajan jovairt
Részvények szama eltér az Elfogadd Nyilatkozatban feltiintetett Részvények szamatol, gy az
Ajanlat elfogadésa az alacsonyabb szamil Részvény tekintetében érvényes;

(vii) a Részvényatruhazasi Szerz6dés érvényes létrejottét kovetdéen az Ajanlattevé jogosult
részvénytulajdonat a Tarsasag részvénykonyvébe korlatozasoktol mentesen bejegyeztetni;

(viii) az altala alairt Elfogadd Nyilatkozat és barmely mas, az Elfogadé Nyilatkozatdhoz
kapcsolodd dokumentum nem keriilt postazasra vagy egyébként terjesztésre vagy
megkiildésre sem kozvetleniil, sem kozvetve az Amerikai Egyesiilt Allamokba, az Egyesiilt
Kiralysigba, Kanadaba, Ausztralidba, Japanba vagy az Ir Koztarsasagba, vagy ezen
allamokon beliil, vagy ezen allamokbol;

(ix)  az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatban nem hasznaltak sem kozvetleniil, sem kozvetve az
Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysig, Kanada, Ausztrlia, Japan vagy az ir
Koztarsasag postajat vagy allamkozi, vagy nemzetkozi kereskedelmének barmely eszkozét
(kiilonosen elektronikus levelezést, telefaxot, telexet vagy telefont), vagy a felsorolt allamok
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barmelyike nemzeti értékpapirtézsdéjének barmely eszkdzét;

(x) az Elfogadé Részvényes az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada,
Ausztralia, Japan vagy az Ir Koztarsasag teriiletén kiviil tartozkodott, amikor megkiildték
részére az Elfogadd Nyilatkozatot, és amikor az Ajanlatot elfogadta;

(xi)  az Elfogado Részvényes betartott minden ra vonatkozo szabalyt, beszerzett minden sziikséges
allami vagy mas hozzajarulast, betartott minden ra vonatkozo eléirast és megfizetett minden
adot, amely az Ajanlat elfogaddsaval kapcsolatban barmely dllamban fizetendd, és nem tett
vagy mulasztott el megtenni barmely olyan cselekményt, amelynek kovetkeztében az
Ajanlattevé vagy barmely mas személy barmely jogi vagy hatdsagi eldirast megsért vagy
megsérthet az Ajanlattal vagy annak elfogadasaval kapcsolatban; és

(xii)  az Elfogadd Részvényes nevében eljard személy a Részvények tekintetében, amelyekre az
Elfogadd6 Nyilatkozat vonatkozik, nem minésiil olyan személy megbizottjanak,
letétkezeldjének, bizomanyosanak, aki utasitasait az Amerikai Egyesult Allamokbol, az
Egyesiilt Kiralysagbol, Kanadabol, Ausztraliabol, Japanbol vagy az Ir Koztarsasagbol, vagy
az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy az ir
Koztarsasag postajanak, allamkozi vagy nemzetkozi kereskedelme barmely eszkozének,
illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy
az {r Koztarsasag nemzeti értékpapirtézsdéje barmely eszkozének felhasznalasaval adta.

/2.7 Adézasi kérdések

Az alabbiakban az Ajanlattevé az Ajanlat elfogadasanak néhany magyar adézasi kdvetkezményérol
ad altalanos tajékoztatast. A tajékoztatas nem irja le teljes korlien az Ajanlat elfogadasara vonatkozo
dontés szempontjabdl jelentés valamennyi adozasi kérdést, igy kiilondsen nem targyal olyan kiilonos
tényeket vagy korilményeket, amelyek az egyes Elfogadd Részvényeseket érinthetik. A
tajékoztatasban a nem maganszemély Részvényesek adofizetési kotelezettségére nem tértiink ki. Az
alabbi 6sszefoglalo a Feliigyelet altal még jova nem hagyott Ajanlat kdzzétételének napjan hatalyos
magyar jogszabalyokon alapul, amelyek valtozhatnak, adott esetben visszamendleges hatéllyal is.

Azt tanacsoljuk a Részvényeseknek, hogy kérjék ki adotanicsadéjuk tandcsat az Ajanlat
elfogadasanak adézasi kévetkezményeirol.

A Lebonyolito az Ajanlat alapjan az ellenérték kifizetésének napjan hatalyban 1évé adotorvények, igy
kiilondsen a Szja tv. szabalyai szerint fog eljarni, és az Elfogadd Részvényesek is az akkor hatalyos
jogszabalyoknak kotelesek eleget tenni. A maganszemély Elfogadé Részvényesek esetében az Ajanlat
alapjan 1étrejott részvény-atruhazasi iigylet soran megszerzett jovedelem ellendrzott tékepiaci
tigyletbol szarmaz6 jovedelemnek mindsiil az Szja tv. 67/A §-a értelmében, amely alapjan az Szja tv.
hatalya ald tartozé maganszemély Elfogadd Részvényesek vonatkozdsaban az Ajanlat elfogadasa
esetén a Lebonyolitot nem terheli ado (addeldleg) levonasi kotelezettség.

A Lebonyolitd a részvényatruhazas vonatkozasadban bizonylatot (adodigazolast) allit ki az Elfogadd
Részvényes részére az Szja tv. rendelkezései alapjan. Az Szja tv. 67/A § (5) bekezdése értelmében a
jovedelmet és az adot a Dbelfoldi illetdségli maganszemély Elfogadd Részvényes a
részvényatruhazasrdl a Lebonyolito altal kiallitott bizonylat(ok) (adodigazolas(ok)), illetdleg sajat
nyilvantartasa alapjan allapitja meg, az adoévrdl benyujtando bevallasban vallja be, valamint az adot a
bevallas benyujtasara eldirt hataridoig fizeti meg. Kilfoldi illetéségli maganszemély esetében az
adobevallasi és adomegfizetési kotelezettség hatarideje a jovedelem megszerzésétdl szamitott 30 nap.
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A Lebonyolitdé az adoévet kovetd év februar 15-éig — a maganszemély Elfogadd Részvényes(ek)
nevének ¢és adoazonositd szamanak feltiintetésével — adatot szolgaltat a Nemzeti Ado- és
Vamhivatalhoz a maganszemély Elfogadd Részvényesek altal az addéévben megvaldsult a jelen
Ajénlat elfogadésa alapjan létrejott részvény-atruhdzasi ligyletek soran megszerzett bevételekrol.

Az Elfogado6 Nyilatkozat kitoltésekor a maganszemély Elfogad6 Részvényes — adoilletéségre tekintet
nélkiil — addazonositdé szamanak (azonositd jelének/addszamanak) megadasa kotelezo. Ha a
maganszemély Elfogadd Részvényes az addazonositod jelét/adoszamat nem kozli, a Lebonyolitoé a
kifizetést az addazonositd jel/adoszam kozléséig megtagadja.

Kiilfoldi adoilletéségli maganszemélyek esetében az illetéségnek megfeleld allam és Magyarorszag
kozotti ketts adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmények rendelkezései is irdnyadoak.

11/2.8 Az Ajanlat megsziinése

@) Az Ajanlat, illetve valamennyi arra tett Elfogado Nyilatkozat hatalyat veszti:

0] egy, a Feligyelet altal jovahagyott ellenajanlat Tpt. 70. § (4) bekezdésében
meghatarozott legkés6bb megjelend kozzétételének idépontjaban; vagy
(i) ha barmely Illetékes Versenyhivatal hatarozataval a vonatkozé Versenyhivatali

Engedély megadasat megtagadja (fliggetleniil a hatarozat elleni esetleges
jogorvoslati lehetoségektdl) a megtagadas napjan; vagy

(iii) az Ajanlattevonek az Ajanlattol a II/2.1 pontban foglaltaknak megfeleléen torténd
elallasi joga gyakorlasara vonatkozo nyilatkozata kdzzététele idépontjaban.

(b) Amennyiben az Ajanlat és az Elfogado Nyilatkozatok a jelen 11/2.8 szakasz szerint hatalyukat
vesztik, akkor az esettdl fliggden az Ajanlattevd a Lebonyolitd kdozremiikodésével az Ajanlat
megsziinése idOpontjat kovetd 5. (6tddik) munkanaptol biztositja, hogy a Lebonyolitd
Ertékpapirszamldjan jovairt Részvényeket visszatranszferaljak a Részvényesnek az Elfogado
Nyilatkozatban megjelolt értékpapirszamlajara. Felhivjuk a tisztelt Részvényesek figyelmét,
hogy ezen idépontig a Részvények arfolyama elmozdulhat.

11/2.9 Altalanos Rendelkezések

A jelen Ajanlat a Magyar Koztarsasag jogszabalyai alapjan késziilt és arra, tovabba az azzal
kapcsolatban felmeriilt szerz6désen kiviili kotelmekre a Magyar Koztarsasag joga irdnyado, a
nemzetkdzi maganjogi rendelkezések alkalmazasanak a kizarasaval. Az Ajanlat a mddositasa kelte
napjan hatalyos Tpt. alapjan késziilt €s annak értelmezésekor is azt kell alkalmazni.

A jelen Ajanlat targya tekintetében a jelen Ajanlat szovege képezi az Ajanlattevo teljes Ajanlatat.

A jelen Ajanlat mellékletei, valamint az azokban szerepld feltételek, utasitasok és felhatalmazasok a
jelen Ajanlat elvalaszthatatlan részét képezik.

A jelen Ajanlatbdl eredd koveteléseket, jogokat és kotelezettségeket - amennyiben a jelen Ajanlat
eltéréen nem rendelkezik - sem az Ajanlattevd, sem az Elfogadd Részvényesek nem ruhazhatjak at.

A jelen Ajanlat magyar nyelven késziilt, a jelen Ajanlattal kapcsolatos barmely értelmezési kérdésben
a magyar nyelv az irdnyado6. A jelen Ajanlat barmely idegen nyelvl forditasa kizarolag tajékoztatd
jellegti.

A jelen Ajanlatbdl ereddé vagy azzal kapcsolatos barmely vitaban, ideértve, de nem kizarélag a jelen
Ajénlatban foglaltak megszegését, a jelen Ajanlat megsziinését, érvényességét vagy értelmezését,
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kizarélagosan és végérvényesen a Pénz- és Tékepiaci Allando Valasztottbirosag dont a sajat eljarasi
rendjének megfeleléen. A valasztottbirosag harom valasztottbirobol all. A valasztottbirosagi eljaras
nyelve a magyar. A jelen Ajanlat elfogadasaval az Elfogadd Részvényesek — a magyar jogszabalyok
altal lehetévé tett legteljesebb mértékben — lemondanak a mds hatésaghoz vagy birdésaghoz vald
fordulas jogardl, illetve az egyéb jogorvoslati lehetoségekrol.

Bizonyos esetekben a jelen Ajanlat (vagy annak bizonyos elemei) Részvényes altali elfogadéaséra -
kiilondsen, ha az Elfogadé Részvényes nem magyar allampolgdr vagy magyar jog szerint létrejott
szervezet - mas allam jogszabalyai is vonatkozhatnak. Azon Elfogadd Részvényesek, akik ilyen
jogszabalyok hatalya ala esnek, kotelesek tajékozodni ezen jogszabalyok rendelkezéseirdl és betartani
ezen rendelkezéseket, ideértve, de nem kizarolag a sziikséges engedélyek és jovahagyasok
beszerzését, valamint az illetékek és egyéb kozterhek megfizetését. Amennyiben az Ajanlattevo
¢s/vagy a Lebonyolito illetéket vagy mas kozterhet koteles fizetni amiatt, hogy valamely Elfogadd
Részvényes a jelen Ajanlatot elfogadta, akkor az Elfogadd Részvényes koteles teljes mértékben
kartalanitani az Ajanlattevét és/vagy (az esettdl fiiggben) a Lebonyolitét a kifizetett Osszeg
vonatkozasaban.

Kelt: Budapest, 2011. majus 27.

A Pannunity Korlatolt Felelosségli Tarsasag Az Erste Befektetési Zrt.
mint Ajanlattevd képviseletében mint Lebonyolité képviseletében
Név: Dr. Ormai Gabriella Név:
Tisztség: Meghatalmazott Tisztség:
Név:
Tisztség:
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I. szamu melléklet

Elfogado6 Nyilatkozat a Pannunion Csomagoldanyag Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag
valamennyi Részvényére vonatkoz6 kdtelezd nyilvanos vételi ajanlathoz

Fontos!

A jelen nyilatkozat helyes kitoltése és az Ajanlatban megadott Elfogadéhelyen mellékleteivel
egyiitt az Ajanlati Idétartamon beliil az Elfogadéhelyek IV. szamu melléklete szerinti
iigyfélfogadasi ideje alatt, illetve - amennyiben a Zaronap munkanapra esik - a Zaronapon az
iigyfélfogadasi id6 kezdetétol 15.00 (CET) oraig torténo atadasa egyik feltétele a Részvényekre
vonatkozo Ajanlat érvényes elfogadasanak!

Elfogado6 Nyilatkozat a Pannunity Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhelye: 1053 Budapest, Karolyi
Mihaly utca 12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-959254) altal tett, 2011.majus 16. napjan kelt és 2011.
majus 27. napjan moddositott Ajanlat elfogadasahoz a Pannunion Csomagoldéanyag Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag (székhelye: 9700 Szombathely, Puskas Tivadar utca 6.; cégjegyzékszama:
Cg.18-10-100684) altal kibocsatott, dematerializalt, egyenként 100,-Ft, azaz egyszaz forint névértékd,
névre szolo torzsrészvényekre vonatkozoan részvényenként 210,32 Ft, azaz kett6szaztiz forint és
harminckét fillér vételaron.

A jelen Elfogad6 Nyilatkozat megfeleld kitoltésével és szabalyos aldirasaval a Részvényes magara
nézve kotelezének fogadja el a Pannunity Korlatolt Feleldsségli Tarsasag Ajanlattevo altal a Tarsasag
Részvényeire tett Ajanlatnak a feltételeit.

Ezen Elfogado Nyilatkozatot az Ajanlati Id6tartamon beliil az Elfogadohelyek IV. szamu melléklete
szerinti ligyfélfogadasi ideje alatt, illetve - amennyiben a Zarénap munkanapra esik - a Zarénapon az
igyfélfogadasi id6 kezdetétdl 15.00 (CET) oraig kell megfelelden kitdltve és szabalyosan alairva
atadni az Ajanlat IV. mellékletében megjeldlt valamelyik Elfogadohelyen. Az Ajanlati Id6tartam a
Kezdbénapon (amelyet a feliigyeleti jovahagyast kovetéen fog az Ajanlattevé meghatarozni) 8.00
(CET) oratol a Zardnapon (amelyet a feliigyeleti jovahagyast kovetden fog az Ajanlattevd
meghatarozni) 15.00 (CET) 6raig tart.

Kérjiik, az Elfogad6 Nyilatkozat kitoltése elott olvassa el figyelmesen annak utasitasait, tovabba a
Budapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu) kozzétett Ajanlatot és az Ajanlat 2. mellékletét képezo
Kitoltési Utmutatot!

Az Ajanlattal kapcsolatos kérdéseikkel, illetve kéréseikkel keressék meg az Erste Befektetési Zrt.-t az
alabbi elérhetdségeken:

- intézményi befektetd Elfogadd Részvényes kérdéseivel kapcsolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktar),
Telefon: 06-1-23-55-170, 06-1-23-55-821,

Telefax: 06-1-23-55-179, 06-1-23-55-879 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktar),

E-mail cim: fundsettlement@erstebroker.hu.

- nem intézményi befektetd Elfogadd Részvényes kérdéseivel kapcsolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Halozati
Uzletag),

Telefon: 06-1-23-55-888,

Telefax: 06-1-23-55-190 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Halozati Uzletag),
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E-mail cim: befektetes@erstebroker.hu.
Az Ajanlat kizarolag a Magyar Koztarsasag joga alapjan megtett Ajanlatként érvényes.

A jelen Ajanlat eldlapjan olvashatd felhivas célja az, hogy tajékoztatast adjon azon orszagokrol,
amelyekben az Ajanlat elfogadasa a helyi jogszabalyok és eldirasok miatt korlatozasokba iitkozik,
illetve tovabbi feltételek teljesitésétdl fiigg. Annak érdekében, hogy el lehessen keriilni az ezen
orszagokban irdnyadd jogszabalyok megsértésébdl eredd jogkovetkezményeket, az Ajanlat
megtételével, terjesztésével, illetve elfogadasaval kapcsolatosan a nemzetkozi tokepiaci gyakorlattal
Osszhangban, a jelen Ajanlat eldlapjan részletezett korlatozasok érvényesiilnek.

Az Elfogado Nyilatkozatban hasznalt, nagy kezddébetiivel irt és masként meg nem hatarozott fogalmak
az Ajanlatban meghatarozott jelentéssel birnak.
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Az alabbi Elfogadé Nyilatkozatot megfeleléen téltse ki és szabdlyosan irja ald, ha On természetes
személyként  (akar Elfogado  Részvényesként  személyesen, akar  természetes  személy
Meghatalmazassal rendelkezé meghatalmazottjaként) jar el!

Elfogadé Nyilatkozat — Természetes személy
Az Ajanlattevo altal a Részvényes tulajdonaban 1évd, a Pannunion Csomagoléanyag
Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag altal kibocsatott Részvényekre tett, 2011. majus 16.

napjan kelt, és 2011. majus 27. napjan modositott Ajanlatot a jelen Elfogadé Nyilatkozat
alairasaval a Részvényes elfogadja az alabbiak szerint:

1. A Részvényes neve:

A Részvényes lakcime:

A Részvényes levelezési cime (amennyiben az eltér a kordbban megadott cimtdl):

A Részvényes szem. ig. szama/utlevélszama:

A Részvényes magyar addazonosito jele:

A Részvényes sziiletési helye/ideje:

A Részvényes anyja neve:

A Részvényes telefonszama:

A Részvényes e-mail cime:

2. A Részvények szama, amelyekre vonatkozdan a Részvényes elfogadta az Ajanlatot:
szammal: db, betlivel:
darab torzsrészvény.

3. A Részvények ellenértékét az alabbi bankszamlara vagy ligyfélszamlara torténé utalassal
kérem teljesiteni:

Hitelintézet vagy befektetési szolgaltatd neve:

Szamla szama:

4. Kérjiik, adja meg értékpapir-szamlavezetojének nevét és cimét:

Az értékpapir-szamlavezetd neve:

Cime:

Részvényes értékpapir-szamldjanak szama:

A Részvényesnek irasban kell utasitania az értékpapir-szamlavezetdjét, hogy a Részvényes nevében
transzferalja at a Lebonyolito Ertékpapirszamlajara (azaz az Erste Befektetési Zrt.-nek a KELER-nél
vezetett 0035/201154 szamu értékpapirszamlajara) azokat a Részvényeket, amelyek tekintetében a
Részvényes az Ajanlatot elfogadja. Amennyiben az Ajanlat a Részvények visszatranszferalasrol
rendelkezik, a Részvényeket a Részvényes fent megadott értekpapir-szamlajara transzferaljak vissza.

5. Az Elfogado Nyilatkozat aldirasaval az Elfogadd Részvényes kijelenti és szavatolja, hogy az
Elfogad6 Nyilatkozat alairasanak napjan és a Hatalybalépés Id6pontjaban:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

az Elfogado Nyilatkozat az Ajanlatot elfogadé Részvényes altal személyesen vagy cégszeriien
vagy Meghatalmazassal igazolt meghatalmazott utjan alairt, jogszerti, érvényes és kotelezd
erejli kotelezettségvallalas;

az Elfogad6 Nyilatkozataban megjelolt Részvények tehermentesek ¢és az Elfogado
Részvényes atruhazasi korlatoktol mentes jogszerti és kizardlagos tulajdonat képezik, és az
Elfogadd Részvényes jogosult azokat eladni €és atruhazni, és a Részvények pertdl, tehertdl,
igénytdl, koveteléstdl, elovasarlasi jogtol és harmadik személy barmiféle jogatol mentesek;

az Elfogad6 Nyilatkozat aldirdsa és az Ajanlat elfogadasabol ra haruld kotelezettségek
teljesitése sem a Részvényes, sem az Ajanlattevd tekintetében nem sérti a Részvényesre
iranyado jog eldirasait, tovabba azt, hogy az Ajanlatrdl sz6l6 tudomasszerzése a rea vagy az
Ajénlattevore iranyadé jog szabdélyait nem sértette meg;

az Elfogad6 Nyilatkozatban a Részvényes altal kozolt minden adat, informacio, a valosagnak
megfelel;

abban az esetben, ha az Ajanlati Idétartamon beliil a Lebonyolité Ertékpapirszamldjan jovairt
Részvények szdma eltér az Elfogadé Nyilatkozatban feltiintetett Részvények szamatol, ugy az
Ajanlat elfogadasa az alacsonyabb szami Részvény tekintetében érvényes;

a Részvényatruhazasi Szerz6dés érvényes létrejottét kovetGen az Ajanlattevé jogosult
részvénytulajdonat a Tarsasag részvénykonyvébe korlatozasoktdl mentesen bejegyeztetni.

az altala alairt Elfogadé Nyilatkozat és barmely mas, az Elfogadd Nyilatkozatahoz
kapcsolodd dokumentum nem keriilt postdzasra vagy egyébként terjesztésre vagy
megkiildésre sem kozvetleniil, sem kozvetve az Amerikai Egyesiilt Allamokba, az Egyesiilt
Kiralysagba, Kanadaba, Ausztralidba, Japanba vagy az Ir Koztarsasagba, vagy ezen
allamokon beliil, vagy ezen allamokbol;

az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatban nem hasznaltak sem kdzvetleniil, sem kdzvetve az
Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy az ir
Koztarsasag postajat vagy allamkozi, vagy nemzetkozi kereskedelmének barmely eszkdzét
(kiilonosen elektronikus levelezést, telefaxot, telexet vagy telefont), vagy a felsorolt allamok
barmelyike nemzeti értékpapirtézsdéjének barmely eszkozét;

az Elfogadé Részvényes az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada,
Ausztralia, Japan vagy az Ir Koztarsasag teriiletén kiviil tartozkodott, amikor megkiildték
részére az Elfogadd Nyilatkozatot, és amikor az Ajanlatot elfogadta;

az Elfogadd Részvényes betartott minden ra vonatkoz6 szabalyt, beszerzett minden sziikséges
allami vagy mas hozzajarulast, betartott minden ra vonatkozo eléirast és megfizetett minden
adot, amely az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatban barmely allamban fizetendd, és nem tett
vagy mulasztott el megtenni barmely olyan cselekményt, amelynek kovetkeztében az
Ajanlattevé vagy barmely mas személy barmely jogi vagy hatdsagi eldirast megsért vagy
megsérthet az Ajanlattal vagy annak elfogadasaval kapcsolatban;

az Elfogadd Részvényes nevében eljard személy a Részvények tekintetében, amelyekre az
Elfogadd6 Nyilatkozat vonatkozik, nem mindsiil olyan személy megbizottjanak,
letétkezeldjének, bizomanyosanak, aki utasitasait az Amerikai Egyesiilt Allamokbél, az
Egyesiilt Kiralysagbol, Kanadabol, Ausztraliabol, Japanbol vagy az Ir Koztarsasagbol, vagy
az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysdg, Kanada, Ausztralia, Japan vagy az ir
Koztarsasag postajanak, allamkozi vagy nemzetkozi kereskedelme barmely eszkozének,
illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy
az Ir Koztarsasag nemzeti értékpapirtdzsdéje barmely eszkozének felhasznalasaval adta.

Az Elfogadd Részvényes az Elfogadd Nyilatkozat aldirasaval felhatalmazza a Lebonyolitot és
visszavonhatatlanul hozzéajarul ahhoz, hogy a Lebonyolito a részére atutalt Részvényeket a
Lebonyolitd Ertékpapirszamlajan tartsa nyilvan, majd azokat attranszferalja az Ajanlattevonek a jelen
Ajanlat feltételei szerint.

Az Elfogad6 Nyilatkozat alairdséval az Elfogadd Részvényes hozzéjarul ahhoz, hogy a Lebonyolitd
az Elfogad6 Nyilatkozatban foglalt adatokat az Ajanlattevo részére tovabbitsa azzal a céllal, hogy az
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Ajanlatban meghatarozott kotelezettségeiket az Elfogadd Részvényessel szemben teljesiteni tudjak.

Az Elfogadd Részvényes megértette és elfogadta, hogy a Lebonyolité arra vallalt kotelezettséget,
hogy a hozza az Ajanlattevotdl illetve a garanciat nytjtd banktol beérkezett ellenértékbdl a vonatkozo
Osszeget az Elfogadd Részvényesek szamara atutalja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az esetleges
ajanlattevoi nem teljesitéssel kapcsolatos feladatokat és kotelezettséget a Lebonyolitd nem vallalt, az
ilyen igényekkel a Részvényes kozvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Mellékletek:
Kérjiik, jelolje X-szel, mely dokumentumokat csatolta ezen Elfogadé Nyilatkozathoz:

(1) A Részvényes értékpapir-szamlavezetdjének igazolasa a Részvények atutalasarol a
Lebonyolité Ertékpapirszamlajara (azaz az Erste Befektetési Zrt.-nek a KELER-nél vezetett
0035/201154 szamu értékpapirszamlajara):

(2) Az Elfogadd Részvényes altal kozjegyzO elott megfeleloen alairt, kozjegyzoi alairas
hitelesitéssel ellatott Magyarorszagon kiallitott Meghatalmazas vagy kiilfoldi Meghatalmazas
esetén annak Hitelesitett Példanya és nem angol nyelvi okirat esetén annak Hiteles Forditasa:

6. Az Ajanlat elfogadasahoz kérjiik, itt irja al4 az Elfogad6 Nyilatkozatot:

Kelt: L2011, (honap) (nap)

Részvényes alairasa / Részvényes meghatalmazottjanak alairasa

Tovabba, amennyiben meghatalmazottként jar el, kérjiik csatolja a Meghatalmazast, és adja meg az
alabbi azonosito adatait:

A meghatalmazott neve:

A meghatalmazott cime:

Kérjiik, ket tanu alabbi alairasaval igazolja, hogy az Elfogado Nyilatkozatot az Elfogadohelyen
elottiik irta ala:
(Kozjegyzdi aldiras hitelesitéssel ellatott Elfogado Nyilatkozat benyujtasa esetén a két tanu aldirasa
nem sziikséges.)

El6ttink mint tanuk eldtt:

1. Tanu alairasa: 2. Tanu alairasa:
Neve: Neve:
Lakcime: Lakcime:
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Az alabbi Elfogadé Nyilatkozatot megfeleléen téltse ki és szabdalyosan irja ald, ha On nem
természetes személy képviseletében, akar annak torvényes szervezeti képviseldjeként, akar annak
Meghatalmazassal rendelkez6 meghatalmazottjaként jar el!

Elfogadé Nyilatkozat — Nem természetes személy
Az Ajanlattevo altal a Részvényes tulajdonaban 1évd, a Pannunion Csomagoléanyag
Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag altal kibocsatott Részvényekre tett, 2011. majus 16.

napjan kelt, és 2011. majus 27. napjan modositott Ajanlatot a jelen Elfogadé Nyilatkozat
alairasaval a Részvényes elfogadja az alabbiak szerint:

1. A Részvényes cégneve:

A Részvényes székhelye:

A Részvényes levelezési cime (amennyiben az eltér a kordbban megadott cimtdl):

A Részvényes cégjegyzékszama/:

A Részvényes magyar addszama (megadasa kiilfoldi illetéségli tarsasagok esetében nem
kotelezo):

A Részvényes telefonszama:

A Részvényes e-mail cime:

2. A Részvények szama, amelyekre vonatkozoan a Részvényes elfogadta az Ajanlatot:

szammal: db, betiivel:
darab torzsrészvény.

3. A Részvények ellenértékét az alabbi bankszamlara vagy ligyfélszamlara torténd utalassal
kérem teljesiteni:

Hitelintézet vagy befektetési szolgaltato neve:

Szamla szama:

4. Kérjiik, adja meg értékpapir-szamlavezetdjének nevét és cimét:

Az értékpapir-szdmlavezetd neve:

Cime:

Részvényes értékpapir-szamldjanak szama:

A Részvényesnek irasban kell utasitania az értékpapir-szamlavezetdjét, hogy a Részvényes nevében
transzferalja 4t a Lebonyolitd Ertékpapirszamlajara (azaz az Erste Befektetési Zrt.-nek a KELER-nél
vezetett 0035/201154 szamu értékpapirszamlajara) azokat a Részvényeket, amelyek tekintetében a
Részvényes az Ajanlatot elfogadja. Amennyiben az Ajanlat a Részvények visszatranszferalasrol
rendelkezik, a Részvényeket a Részvényes fent megadott értékpapir-szamlajara transzferaljak vissza.

5. Az Elfogado Nyilatkozat alairdsaval az Elfogadd Részvényes kijelenti €és szavatolja, hogy az
Elfogad6 Nyilatkozat aldirasanak napjan és a Hatalybalépés Idépontjaban:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

az alapitas helye szerint jogszeriien megalapitott és 1étezének mindsiil, és eljard képviseldje
rendelkezik az Elfogadd Nyilatkozat alairasahoz ¢és az abban foglalt kotelezettségek
teljesitéséhez sziikséges jogkdrrel és felhatalmazassal;

az Elfogado6 Nyilatkozat az Ajanlatot elfogadd Részvényes altal személyesen vagy cégszeriien
vagy Meghatalmazassal igazolt meghatalmazott tjan alairt, jogszert, érvényes és kotelezd
erejli kotelezettségvallalas;

az Elfogad6 Nyilatkozatdban megjeldlt Részvények tehermentesek ¢és az Elfogado
Részvényes atruhazasi korlatoktol mentes jogszerti és kizardlagos tulajdonat képezik, és az
Elfogado Részvényes jogosult azokat eladni és atruhazni, és a Részvények pertdl, tehertdl,
igénytol, koveteléstol, elovasarlasi jogtol és harmadik személy barmiféle jogatol mentesek;

az Elfogad6 Nyilatkozat aldirdsa és az Ajanlat elfogadasabol ra haruld kotelezettségek
teljesitése sem a Részvényes, sem az Ajanlattevd tekintetében nem sérti a Részvényesre
iranyado jog el6irasait, tovabba azt, hogy az Ajanlatrol sz616 tudomasszerzése a rea vagy az
Ajénlattevore iranyadé jog szabalyait nem sértette meg;

az Elfogad6 Nyilatkozatban a Részvényes altal kdzolt minden adat, informacio, a valésagnak
megfelel;

abban az esetben, ha az Ajanlati Idétartamon beliil a Lebonyolité Ertékpapirszamlajan jovairt
Részvények szama eltér az Elfogadd Nyilatkozatban feltiintetett Részvények szamatol, gy az
Ajanlat elfogadasa az alacsonyabb szamil Részvény tekintetében érvényes;

a Részvényatruhazasi Szerzédés érvényes létrejottét kovetden az Ajanlattevé jogosult
részvénytulajdonat a Tarsasag részvénykonyvébe korlatozasoktdl mentesen bejegyeztetni.

az altala alairt Elfogad6 Nyilatkozat €s barmely mas, az Elfogadd Nyilatkozatahoz
kapcsolodd dokumentum nem keriilt postazasra vagy egyébként terjesztésre vagy
megkiildésre sem kozvetleniil, sem kozvetve az Amerikai Egyesiilt Allamokba, az Egyesiilt
Kiralysagba, Kanadaba, Ausztralidba, Japanba vagy az Ir Koztarsasagba, vagy ezen
allamokon beliil, vagy ezen allamokbol;

az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatban nem hasznaltak sem kozvetleniil, sem kozvetve az
Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy az ir
Koztarsasag postajat vagy allamkozi, vagy nemzetkozi kereskedelmének barmely eszkozét
(kiilonosen elektronikus levelezést, telefaxot, telexet vagy telefont), vagy a felsorolt allamok
barmelyike nemzeti értékpapirtézsdéjének barmely eszkozét;

az Elfogadé Részvényes az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada,
Ausztralia, Japan vagy az Ir Koztarsasag teriiletén kiviil tartozkodott, amikor megkiildték
részére az Elfogadd Nyilatkozatot, és amikor az Ajanlatot elfogadta;

az Flfogadd Részvényes betartott minden ra vonatkozo szabalyt, beszerzett minden sziikséges
allami vagy mas hozzajarulast, betartott minden ra vonatkozo6 eldirast és megfizetett minden
adot, amely az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatban barmely allamban fizetendd, és nem tett
vagy mulasztott el megtenni barmely olyan cselekményt, amelynek kovetkeztében az
Ajanlattevé vagy barmely mas személy barmely jogi vagy hatdsagi eldirast megsért vagy
megsérthet az Ajanlattal vagy annak elfogadasaval kapcsolatban;

az Elfogadd Részvényes nevében eljardé személy a Részvények tekintetében, amelyekre az
Elfogadd6 Nyilatkozat vonatkozik, nem mindsiil olyan személy megbizottjénak,
letétkezelGjének, bizomanyosanak, aki utasitasait az Amerikai Egyesijlt Allamokbél,
Egyesiilt Kiralysagbol, Kanadabol, Ausztraliabol, Japanbol vagy az Ir Koztarsasagbol, Vagy
az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy az Ir
Koztarsasag postajanak, allamkozi vagy nemzetkozi kereskedelme barmely eszkozének,
illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Ausztralia, Japan vagy
az Ir Koztarsasag nemzeti értékpapirtozsdéje barmely eszkozének felhasznalasaval adta.

Az Elfogadd Részvényes az Elfogadd Nyilatkozat aldirasaval felhatalmazza a Lebonyolitot és
visszavonhatatlanul hozzajarul ahhoz, hogy a Lebonyolito a részére atutalt Részvényeket a
Lebonyolitd Ertékpapirszamlajan tartsa nyilvan, majd azokat attranszferalja az Ajanlattevonek a jelen
Ajanlat feltételei szerint.
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Az Elfogadd Nyilatkozat alairasaval az Elfogadd Részvényes hozzajarul ahhoz, hogy a Lebonyolitd
az Elfogado Nyilatkozatban foglalt adatokat az Ajanlattevd részére tovabbitsa azzal a céllal, hogy az
Ajéanlatban meghatarozott kotelezettségeiket az Elfogadd Részvényessel szemben teljesiteni tudjak.

Az Elfogadd Részvényes megértette és elfogadta, hogy a Lebonyolitd arra vallalt kdtelezettséget,
hogy a hozza az Ajanlattevotol illetve a garanciat nyujté banktol beérkezett ellenértékbdl a vonatkozo
Osszeget az Flfogadd Részvényesek szdmdra atutalja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az esetleges
ajanlattevoi nem teljesitéssel kapcsolatos feladatokat és kotelezettséget a Lebonyolité nem vallalt, az
ilyen igényekkel a Részvényes kdzvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Mellékletek:
Kérjiik, jelolje X-szel, mely dokumentumokat csatolta ezen Elfogad6 Nyilatkozathoz:

(1) A Részvényes értékpapir-szamlavezetdjének igazolasa a Részvények atutalasarol a
Lebonyolité Ertékpapirszamlajara (azaz az Erste Befektetési Zrt.-nek a KELER-nél vezetett
0035/201154 szamu értékpapirszamlajara):

(2)  Nem természetes személy Elfogado Részvényes létezését és a nevében eljaré személyek
képviseleti jogat igazolé dokumentumok, illetve kiilfoldi szervezet esetén tarsasagi okiratai és
nem angol nyelvii okiratok esetén azok Hiteles Forditasai:

(3.) Az Elfogadd Részvényes altal kozjegyzO eldtt megfelelden alairt, kozjegyzoi aldiras
hitelesitéssel ellatott Magyarorszagon kiallitott Meghatalmazas vagy kiilfoldi Meghatalmazas
esetén annak Hitelesitett Példanya és nem angol nyelvii okirat esetén annak Hiteles Forditasa:

6. Az Ajanlat elfogadasahoz kérjiik, itt irja ala az Elfogad6 Nyilatkozatot:

Kelt: L2011, (honap) (nap)

Részvényes cégszerl aldirasa / Részvényes meghatalmazottjanak alairasa

Részvényes cégneve:

Els6 helyen alair6 neve:

Tisztsége:

Masodik helyen alair6 neve (ha a cégjegyzés modja egyiittes):

Tisztsége:
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AZ ALABBI RESZT MEGHATALMAZOTT ELJARASA ESETEN KELL KITOLTENT:

Ha Részvényes képviseletében Meghatalmazassal rendelkezé meghatalmazottjaként jar el, ugy kerjiik
tovabba, hogy csatolja a Meghatalmazast, és adja meg az alabbi azonosito adatait:

A meghatalmazott neve:

A meghatalmazott cime:

Kerjiik tovabba, hogy két tanu alabbi alairasaval igazolja, hogy az Elfogado Nyilatkozatot az
Elfogadohelyen mint meghatalmazott elottiik irta ala:

(Kozjegyzoi aldiras hitelesitéssel ellatott Elfogado Nyilatkozat benyujtasa esetén a két tanu aldirasa
nem sziikséges.)

Elottink mint tanuk elott:

1. Tanu alairasa: 2. Tanu alairasa:
Neve: Neve:
Lakcime: Lakcime:

Kerjiik tovabba, hogy csatolja a nem természetes személy létezését és a Meghatalmazast cégszeriien
alairo(k) képviseleti jogat és az aldiras mintajat igazolo, megfeleld formaban kiallitott okiratokat, és
amennyiben az okiratok nem magyar vagy angol nyelven keriiltek kiallitasra, azok Hiteles Forditasat.
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I1. szamu melléklet
Kitsltési Utmutato

Az Ajanlattevo altal a Részvényes tulajdonaban 1évd, a Pannunion Csomagoléanyag
Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag altal kibocsatott Részvényekre tett, 2011. majus 16.
napjan kelt, és 2011. majus 27. napjan moédositott Ajanlat Elfogadé Nyilatkozatahoz

Amennyiben az Ajanlatot a Részvényes el kivanja fogadni, akkor adja at a megfelelden kitdltott és
Szabalyosan alairt Elfogadd Nyilatkozatot az Elfogadohelyen az Ajanlati Id6étartamon belill az
Elfogadohelyek IV. szamu melléklete szerinti tigyfélfogadasi ideje alatt, illetve - amennyiben a
Zarénap munkanapra esik - a Zaronapon az ligyfélfogadasi id6 kezdetétél 15.00 (CET) oraig. Az
Elfogado Nyilatkozatot az Ajanlatnak megfelelden kell kitdlteni és alaimi. Az FElfogado
Nyilatkozatban hasznalt nagy kezddbetlis fogalmak, kifejezések az Ajanlatban meghatarozott
jelentéssel birnak.

Az Elfogadd Nyilatkozat kitdltése, alairasa és az Elfogadohelyre torténd eljuttatasa az Ajanlatban
foglalt valamennyi feltétel elfogadasat jelenti a Részvényes részérdl.

Az addzas rendjérél szolo 2003. évi XCIIL torvény értelmében, ha a maganszemély Elfogado
Részvényes az addazonosito jelét nem kozli, a Lebonyolité a kifizetést az adéazonositd jel kozléséig
megtagadja. A hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a nem belfoldi illetdségli maganszemélynek
is magyar addazonositéd jellel kell rendelkeznie, amennyiben belfoldi adokapcsolata keletkezik. Az
addazonositd jel megallapitasat a nem magyar allampolgar kezdeményezheti az allami adohatosagnal
az e célra rendszeresitett nyomtatvanyon (1 T34), melyen feltiinteti a természetes addazonositd adatait
(név, sziiletési hely és id6, anyja leanykori neve, lakohelye) és allampolgarsagat. Ez alapjan az
adohatosag megallapitja a maganszemély addazonosito jelét.

Amennyiben az Ajanlatot elfogadja, kérjiik, hogy

(1) természetes személyként vagy Meghatalmazas alapjan eljar6 meghatalmazottként az
Elfogadohelyen vagy kozjegyzo elétt toltse ki megfelelden és irja ala szabalyosan az Elfogado
Nyilatkozatot; amennyiben pedig nem természetes személy képviseletében, annak torvényes
szervezeti képviseldjeként jar el, akkor cégszeriien irja ald a megfelelden kitoltott Elfogado
Nyilatkozatot;

(i) utasitsa értékpapir-szamlavezet6jét, hogy a Részvényeket a Lebonyolitonak a Lebonyolitd
Ertékpapirszamlajara (azaz az Erste Befektetési Zrt.-nek a KELER-nél vezetett 0035/201154
szamu értékpapirszamlajara) transzferalja at, tovabba a Részvények transzferalasarol szolo, az
Elfogadd Részvényes értékpapir-szamlavezetdje altal kiadott igazolast az Elfogado
Nyilatkozathoz csatolja;

(ili)  amennyiben kiilf6ldon ad6zo szervezet, szerezze be és nyujtsa be a létezését, valamint a
képviseletében eljardo személy(ek) képviseleti jogosultsagat igazold iratok masolatait (30
napnal nem régebbi cégkivonat; alairasi cimpéldany / alairas minta masolata; cégbirésagon
nem bejegyzett szervezet esetén a nyilvantartd birdsag, illetve hatdésag nyilvantartasba vételt
elrendeld végzése vagy ennek megfeleld okirat);

(iv) az Elfogado6 Nyilatkozatot és a fenti mellékleteit személyesen, illetve meghatalmazottja Gitjan
adja at az Elfogaddohelyen az Ajanlati Id6tartamon beliil az Elfogadohelyek IV. szamu
melléklete szerinti tigyfélfogadasi ideje alatt, illetve - amennyiben a Zaronap munkanapra esik
- a Zaronapon az ligyfélfogadasi id6 kezdetétol 15.00 (CET) oraig.

Amennyiben mas dokumentummal kivanja létezését és az eljaro személyiek képviseleti jogat igazolni,
és azok megfelel0ségét eldzetesen egyeztetni kivanja, kérjiik, keresse meg a Lebonyolitot az
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Ajanlatban megjelolt elérhetdségeken.

A transzferek azonosithatésaga érdekében az Elfogadd Részvényes adja meg a transzfer kozlemény
rovataban a pontos nevét és amennyiben azzal rendelkezik, adbéazonosito jelét/adoszamat.

Az Ajanlattevé az Elfogado Részvényeseknek az Ajanlati Arat magyar forintban fizeti meg az Ajanlat
11/2.3 pontja szerint.

Az Ajanlattevo és a Lebonyolito az Ajanlati Id6tartam Zaronapjat kdvetd 2 (kettd) naptari napon beliil
az Ajanlat eredményét bejelentik a Feliigyeletnek, és kozzéteszik azt a Megjelenési Helyen.
Ugyanezen kozzétételben nyilatkozik az Ajanlattevd arrdl is, hogy él-e az elallasi jogaval.

Kérjiik, hogy figyelmesen olvassa el az Ajanlatot! Az Elfogadd Nyilatkozat alairasaval az Elfogado
Részvényes szavatolja, hogy az éaltala a jelen Elfogadd Nyilatkozatban kozo6lt adatok minden
tekintetben pontosak €s a valésagnak megfelelnek, és az ahhoz csatolt dokumentumok eredetiek vagy
az eredetivel megegyez6 masolatok.

Az Ajanlatra és annak elfogadasara, tovabba az Ajanlattal kapcsolatban 1étrejovo szerzodésen kiviili
kotelmekre a Magyar Koztarsasag joga alkalmazand6. Az Elfogadd Nyilatkozatnak az Elfogado
Részvényes altal torténd alairasa azt is jelenti, hogy az Elfogadd Részvényes az Ajanlatbol és az
elfogadasbol eredd minden jogvitds iigyben alaveti magit a Pénz- és Tokepiaci Allandd
Vilasztottbirosag kizarolagos illetékességének. Ha az Elfogadd Részvényesre esetleg nem magyar jog
alkalmazando, az ilyen jogszabalyok betartasa teljes mértékben az Elfogadé Részvényes feleldssége.
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II1. szamu melléklet

Meghatalmazas minta

Alulirott,
Név/cégnév:
Lakcim/székhely:

Anyja neve:

Szem. ig. sz./cégjegyzékszam vagy adoszam:

ezennel meghatalmazom,

Név/cégnév: -t
Lakcim/székhely:

Anyja neve:

Szem. ig. sz./cégjegyzékszam vagy adoszam:

hogy a Pannunity Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (székhelye: 1053 Budapest, Karolyi Mihdly utca
12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-959254 a tovabbiakban: , Ajanlattev6”) altal a Pannunion
Csomagoldanyag Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 9700 Szombathely, Puskas
Tivadar u. 6.; cégjegyzékszama: Cg.18-10-100684) Részvényeire tett kotelezd nyilvanos vételi
ajanlattal kapcsolatban meghatalmazottként a képviseletemben teljes jogkorben eljarjon, és engem az
Ajanlattevovel, a Lebonyolitoval, a Tarsasaggal és harmadik személyekkel szemben képviseljen.

A jelen meghatalmazasban hasznalt, nagy kezddébettivel irt és masként meg nem hatarozott fogalmak
az Ajanlatban meghatarozott jelentéssel birnak.

Kelt: ,2011. (hénap) (nap)

A fenti meghatalmazast elfogadom:

Elfogad6 Részvényes alairasa
Neve (olvashato betiikkel):
Tisztsége: A meghatalmazott alairasa

Felhivjuk a figyelmiiket, hogy a jelen meghatalmazast kézjegyzd elétt kell alairni és kdzjegyzdi aldiras
hitelesitessel ellatni!
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IV. szamu melléklet

Elfogadohelyek listaja
az Erste Bank Hungary Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag alabbi fiokjai

Fi6k neve

Cim

Ugyfélfogadasi 1d6*

Telefon

Békéscsaba
Munkécsy utcai Fiok

5600 Békéscsaba
Munkacsy u. 2.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-66-546-210

Debrecen
Var u. Fiok

4024 Debrecen
Var utca 4.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-52-504-200

Budapest
Europa Torony Fiok

1138 Budapest
INépfiirdS utca 24-26.

H: 08.00-18.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-16.00

+36-1-373-2800

Gyor
Bajcsy-Zs. uti Fiok

9021 Gy6r
Bajcsy-Zs. u. 30-32.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-96-514-300

Kaposvari Fiok

7400 Kaposvar

Bajcsy-Zsilinszky ut 24.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-82-529-810

Kecskemét
Nagykorosi utcai Fiok

6000 Kecskemét
INagykorosi utca 11.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-76-502-660

Miskolc
Mindszent téri Fiok

3530 Miskolc
Mindszent tér 3.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-46-514-000

Nyiregyhaza
Vay A. krt. Fiok

4400 Nyiregyhaza
Vay Adam koruat 12.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-42-598-500

Pécs
Rakdczi ati Fiok

7620 Pécs
Rakoczi ut 62-64.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00

+36-72-514-440
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P: 08.00-15.00

Szeged
Széchenyi téri Fiok

6720 Szeged
Széchenyi tér 17.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-62-621-100

Székesfehérvar
Palotai uti Fiok

8000 Székesfehérvar

Palotai ut 4.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-22-515/720

7100 Szekszard

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00

Szekszardi Fiok Syéchomt o 40 Sz: 08.00-16.00 | +36-74-529-930
zechenyr utea =0, Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00
H: 08.00-17.00
Szolnok 5000 Szolnok K: 08.00-16.00

Baross utcai Fiok

Baross utca 8.

Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-56-516-840

Szombathely
Martirok téri Fiok

9700 Szombathely
Martirok tere 12.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-94-508-331

Tatabanyai Fiok

2800 Tatabanya
F6 tér 20.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-34-513-480

Veszprém
Szabadsag téri Fiok

8200 Veszprém
Szabadsag tér 1.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-88-591-420

Zalaegerszeg
Ispotalykozi Fiok

8900
Zalaegerszeg
Ispotaly koz 2.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-92-549-310

Salgotarjani Fiok

3100 Salgotarjan
Erzsébet tér 5.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-32-521-600

Eger
Kossuth utcai Fiok

3300 Eger

Kossuth Lajos utca 13/a.

H: 08.00-17.00
K: 08.00-16.00
Sz: 08.00-16.00
Cs: 08.00-16.00
P: 08.00-15.00

+36-36-511-550
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*Zaronapon az iigyfélfogadasi idé kezdetétol 15.00 (CET) oraig!
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