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Jelen leveltinkkel tajékoztatjuk Ont, hogy az Alap befektetési célkitlizését, politikajat, fenntarthatdsagi
kritériumait és a Tarsasag tajékoztatojanak IV. mellékletében szerepld 9. cikk szerinti szerz6déskotést
megel6z8 kdzzétételt az SFDR-rel és a Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendeletével
0sszhangban aktualizaltuk és javitottuk, hogy jobban tukrdzze a szocialis hatasu befektetési folyamatot.
Tovabba eltavolitottuk az S&P Smaller Cap 600 (Net TR) Lagged Index 6sszehasonlité referenciaindexet.

El6zmények és magyarazat
A befektetési célkitiizés, politika és fenntarthatésagi kritériumok frissitései

Az Alap besorolasa a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrél
sz616 rendelet (SFDR) 9. cikke szerint torténik, és olyan vallalatok fenntarthaté befektetéseibe fektet,
amelyek varhatéan hozzajarulnak az ENSZ egy vagy tobb fenntarthatd fejlédési céljahoz kapcsolédé
kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitizés elé6mozditasahoz. Az Alap a Befektetéskezel§ altal annak
fenntarthatdsagi kritériumai alapjan semlegesnek minésitett befektetésekbe is befektethet, példaul
pénzeszkdzokbe és pénzpiaci befektetésekbe, valamint szarmazékos eszkdzdkbe, a kockdzatok csdkkentése
(fedezése) érdekében, vagy az Alap hatékonyabb kezelése céljabol. Az Alap a Schroders hatasalapu
stratégiainak része. Mint ilyen, rendkivul szelektiv befektetési kritériumokat és referenciakat alkalmaz, hogy
tukrozze a szocialis hatasu folyamatnak a befektetési célhoz, befektetési politikdhoz, fenntarthatésagi
kritériumokhoz és a szerz6déskotést megeldzd kdzzétételhez valé hozzaadasat.

Az 6sszehasonlité referenciaindex eltavolitasa

Az Alap 2022. augusztus 16-an az SFDR 8. cikkébdl az SFDR 9. cikkébe |épett at. Az S&P Small Cap 600 (Net
TR) Lagged Index volt az Alap 6sszehasonlito referenciaindexe az atallas el6tt, mivel ez a referenciaindex
volt megfelel6 a 8. cikk szerinti akkreditacié fenntarthatésagi pontozasi rendszerének alkalmazasakor. Az
Alapnak a 9. cikkre valé atallasat kdvetéen azonban az Alap mar nem alkalmaz fenntarthatésagi pontozasi
modszert, és az S&P Small Cap 600 (Net TR) Lagged Index mar nem relevans dsszehasonlitasi alap.

A modositasok teljes részletei megtekinthetdk ezen levél 1. mellékletében.

A jelen modositasokat kdvetéen az Alap befektetési stilusaban, befektetési filozéfiajaban, befektetési

Az Alap minden egyéb f6 jellemzéje, kdztuk a relevans kockazati mutatédk és dijak valtozatlanok maradnak.

Az Alap megfelel§ részvényosztalyhoz tartozo, frissitett kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentuma
(KID), valamint a Tarsasag Tajékoztat6ja a www.schroders.com oldalon érhetd el.

www.schroders.com
R.C.S. Luxembourg — B. 8202
Az On biztonsaga érdekében a telefonos beszélgetéseket régzithetjiik.


http://www.schroders.com/
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Ha kérdése van, vagy tovabbi tajékoztatast szeretne kapni a Schroders termékeirdl, akkor latogasson el a
www.schroders.com oldalra, vagy keresse fel a helyi Schroders irodat, szokasos pénzugyi tanacsadéjat, vagy
a Schroder Investment Management (Europe) S.A. vallalatot a (+352) 341 342 202 telefonszamon.

Tisztelettel:

Az Igazgatétanacs
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1. melléklet

Az Uj szoveget félkdvér betlkkel jeldltik, az athuzott szévegeket eltavolitottuk.

Jelenlegi befektetési célkitiizés

Uj befektetési célkitiizés

Az Alap célja a Russell 2000 Lagged (Net TR)
referenciaértéket meghaladé t6kendvekedés biztositasa a
dijak levonasa utdn egy harom—o6téves id6szak alatt, olyan
USA-beli kisvallalatok vallalatok részvényeibe és
részvényekhez kapcsolodé értékpapirjaiba torténd
befektetéssel, amelyek segitenek az Egyesiilt Nemzetek
Szervezete altal megfogalmazott fenntarthato fejl6dési
célokat el6mozditani, és amelyeket a befektetéskezeld
fenntarthato befektetésnek itél meg.

Az Alap célja a Russell 2000 Lagged (Net TR)
referenciaértéket meghaladd t6kendvekedés biztositasa a
dijak levonasa utan egy hdrom—o6téves id6szak alatt, olyan
kisméret( amerikai vallalatok részvényeibe és
részvényekhez kapcsolodo értékpapirjaiba torténé
befektetéssel, amelyeksegitenekazEgyestlt-Nemzetek

Szervezete dtolmegfogalmazetifenntorthatéfejlédést
célekatelémeozditani amelyek tevékenységei a

Befektetéskezel6 megitélése szerint pozitiv tarsadalmi
vagy kornyezeti hatast gyakorolnak, és amelyeket a
Befektetéskezel§ fenntarthatd befektetésnek itél meg.

Jelenlegi befektetési politika

Uj befektetési politika

Az aktivan kezelt Alap az eszkozeit (i) fenntarthaté
befektetésekbe fekteti, amelyek olyan befektetések,
amelyek a Befektetéskezeld varakozasai szerint
hozzajarulnak az ENSZ egy vagy tobb fenntarthatd
befektetési céljanak elGreviteléhez, és hosszu tdvon
hozamot biztositanak a részvényesek szdmara (tovabbi
részletekért lasd az Alap jellemzGi cim( részt); (ii) valamint
a Befektetéskezeld altal annak fenntarthatdsagi
kritériumai alapjan semlegesnek mindgsitett
befektetésekbe fekteti.

A Befektetéskezel6 azokat a vallalatokat valasztja ki a
jogosult vallalatok univerzumabal, amelyekrdl
megallapitotta, hogy megfelelnek a Befektetéskezeld
hatdsra vonatkozd kritériumainak. A hatasra vonatkozo
kritériumok tartalmazzak a vallalat hozzajaruldsat az ENSZ
fenntarthato fejlesztési céljaihoz. Ez azt jelenti, hogy a
véllalatok értékelése sordn figyelembe vessziik, hogy a
véllalatok milyen mértékben gyakorolnak kdzvetlen vagy
kozvetett pozitiv hatdst a tdrsadalomra az ENSZ
fenntarthato fejlesztési céljainak elémozditasa érdekében,
valamint hogy ezek az intézkedések milyen hatassal
lehetnek a vallalat értékére.

Az Alap nem fektet be kézvetlenil a korldtozasokat
meghaladé adott tevékenységekbe, ipardgakba vagy
kibocsatoi csoportokba; l1asd az Alap weboldalan talalhaté
,Fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzététel” cimd részt:
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-
centre.

Az Alap a Befektetéskezel6 értékelési kritériumai alapjan
olyan véllalatokba fektet be, amelyek nem okoznak
jelentGs kornyezeti és tarsadalmi karokat, és jé
véllalatiranyitasi gyakorlatokkal rendelkeznek (tovabbi
részletekért lasd az Alap jellemz&i cim(i részt).

A BefektetéskezelS az Alap birtokdban Iévé vallalatokkal is
kapcsolatba léphet a fenntarthatdsagi problémak
teriletén megallapitott hidnyossagok megoldasa
érdekében. A Befektetéskezel§ fenntarthatdsaggal

Az aktivan kezelt Alap az eszkozeit (i) fenntarthaté
befektetésekbe fekteti, amelyek olyan befektetések,
amelyek a Befektetéskezels varakozasai szerint
hozzajarulnak az ENSZ egy vagy tobb fenntarthaté
befektetési céljanak elGreviteléhez, és hosszu tavon
hozamot biztositanak a részvényesek szamara (tovabbi
részletekért lasd az Alap jellemz6i cim részt); illetve (ii)
befekteti a Befektetéskezel6 altal a fenntarthatdsagi
kritériumai alapjan semlegesnek itélt befektetésekbe is,
példaul pénzeszkoz- és pénzpiaci befektetések és
szarmazékos ligyletek, melyek célja a kockazat
csokkentése (fedezés) vagy az Alap hatékonyabb
kezelése.

A Befektetéskezel6 azokat a vallalatokat valasztja ki a
jogosult vallalatok univerzumabdl, amelyekrdl
megallapitotta, hogy megfelelnek a Befektetéskezel§
hatasra vonatkozo kritériumainak. A hatasra vonatkozé
kritériumok tartalmazzak annak értékelését, hogy az adott
véllalat mennyiben jarul hozza az ENSZ fenntarthaté
fejlédési céljaihoz, valamint a vallalat értékelését a
Befektetéskezel6 sajat hatasvizsgalati keretrendszere és
eszkozei (ideértve a hatasvizsgalati eredménymutatot)

revenEz—a%t—}elenh—hegv—a#aHalatekeFte*eiese—seFan

Az Alap a Schroders hatasalapu stratégidinak része. Mint
ilyen, igen szelektiv befektetési kritériumokat alkalmaz,
és befektetési folyamata 6sszhangban van a
hataskezelés miikodési elveivel, ami azt jelenti, hogy a
befektetési folyamat Iépéseibe hatasvizsgalat is beépil.
Az Alap valamennyi fenntarthaté befektetése e
keretrendszer hatalya ala tartozik.

Az Alap nem fektet be kdzvetleniil a korlatozasokat
meghaladé adott tevékenységekbe, ipardgakba vagy



https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
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kapcsolatos szemléletérdl és az egyes vallalatokkal valé
kapcsolatba Iépésérdl a kovetkez6 weboldalon talalhaté
tovabbi informécid: https://www.schroders.com/en-

lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-

kibocsatoi csoportokba; lasd az Alap weboldalan talalhato
,Fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzététel” cimd részt:
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-
centre.

sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-
reports/disclosures-and-statements/.

Az Alap eszkozeinek legalabb kétharmadat USA-beli
kisvallalatok részvényeinek és részvényekhez kapcsol6dd
értékpapirjainak koncentralt korébe fekteti be. Ezek olyan
vallalatok, amelyek a vasarlas idején a t6zsdei értékiik
alapjan az USA-beli részvénypiac legalsé 30%-at alkotjak.
Az Alap jellemz&en 40-60 vallalat részesedéseit tartja.

Az Alap ezenkivil eszkdzeinek legfeljebb egyharmadat
kozvetlenul vagy kdzvetve befektetheti mas
értékpapirokba (akar mas eszkézosztalyokba is),
orszagokba, régiokba, iparagakba vagy devizékba,
befektetési alapokba, opcids utalvanyokba és pénzpiaci
befektetésekbe, és pénzeszkdzoket tarthat (az I.
mellékletben szerepld korlatozasoknak megfelelGen).

Az Alap szarmazékos eszkdzoket is hasznalhat befektetési
nyereség elérése, a kockazat csdokkentése, valamint az
Alap hatékonyabb kezelése érdekében.

Az Alap a Befektetéskezels értékelési kritériumai alapjan
olyan vallalatokba fektet be, amelyek nem okoznak
jelent8s kérnyezeti és tarsadalmi karokat, és jo
vallalatiranyitasi gyakorlatokkal rendelkeznek (tovabbi
részletekért 1asd az Alap jellemzGi cimdi részt).

A Befektetéskezel6 az Alapban tartott vallalatokkal is
kapcsolatba Iéphet a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
gyakorlataik javitasa, valamint a mogottes, befektetést
befogadé vallalkozasok altal generalt tarsadalmi és
kérnyezeti hatasok fokozasa érdekében.

5B§ /I I” !I || 7 IIIII I ||
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érdekében: A Befektetéskezel6 fenntarthatdsaggal

kapcsolatos szemléletérdl és az egyes vallalatokkal valé
kapcsolatba Iépésérdl a kovetkez§ weboldalon talalhaté
tovabbi informacid: https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-
sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-
reports/disclosures-and-statements/.

Az Alap eszkozeinek legaldbb kétharmadat USA-beli
kisvallalatok részvényeinek és részvényekhez kapcsolédd
értékpapirjainak koncentralt korébe fekteti be. Ezek olyan
véllalatok, amelyek a vasarlas idején a t6zsdei értékiik
alapjan az USA-beli részvénypiac legalsd 30%-4t alkotjak.
Az Alap jellemz6en 40-60 villalat részesedéseit tartja.

Az Alap ezenkivil eszkozeinek legfeljebb egyharmadat
kozvetlenil vagy kozvetve befektetheti mas
értékpapirokba (akar mas eszkdzosztalyokba is),
orszagokba, régiokba, ipardgakba vagy devizdkba,
befektetési alapokba, opcids utalvanyokba és pénzpiaci
befektetésekbe, és pénzeszkdzoket tarthat (az I.
mellékletben szerepld korlatozasoknak megfelelGen).

Az Alap szarmazékos eszkozoket is haszndlhat befektetési
nyereség elérése, a kockazat csdkkentése, valamint az
Alap hatékonyabb kezelése érdekében.

Jelenlegi fenntarthatdsagi kritériumok

Uj fenntarthatésagi kritériumok

Az Alap részére torténd befektetések kivalasztasanal a
Befektetéskezel6 fenntarthatésagi kritériumokat alkalmaz.

A befektetések olyan vallalatokbdl allnak, amelyek
termékei vagy szolgaltatasai megoldast jelentenek az ENSZ
SDG-problémak egyikére, vagy olyan mainstream
iparagban miikodnek, amely kézvetett médon kinal
megoldast az ENSZ SDG-problémak egyikére.

Annak érdekében, hogy azonositsa az ENSZ SDG-
problémakhoz kozvetleniil kapcsolédé vallalatokat, a
Befektetéskezel§ sajat sz(irGeszkozt alkalmaz, hogy
megfeleltesse a vallalat bevételeit az ENSZ SDG-knek. Az
eszk6z szamos ENSZ SDG-hez kapcsolddo kategodriara

Az Alap részére torténd befektetések kivalasztasanal a
Befektetéskezel6 fenntarthatdsagi kritériumokat alkalmaz.



https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-statements/
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osztja a bevételeket. Bar a Befektetéskezel§ arra hasznalja
az eszkozt, hogy felmérje az egyes vallalatokat, az eszkdz
azt is lehet6vé teszi, hogy megmeérje a teljes portfélid
kapcsolddasat az SDG-hez a konszolidalt portfolio szintjén.
A Befektetéskezel6 harom olyan vallalattipust azonositott,
amelyekbdl a portfélio allni fog.

Az els6 tipus a magasan innovativ tarsasagokat jelenti,
amelyek Gizleti modellje megoldast kindl az ENSZ SDG-k
egyik kdzvetlen igényére. Ezek olyan ndvekedési
véllalkozasok, amelyeknek az ENSZ SDG-re kidolgozott
megolddsa skalazhato.

A masodik tipus azokat a vallalkozasokat jelenti, amelyek
mar olyan bevételeket generdlnak, amelyeknek van
hatdsa, de nem emelik ki ezt a hatast. Ezeket a
véllalkozasokat a Befektetéskezel§ az Egyesiilt Allamokban
mukoédé un. ,small cap” vallalkozasokbol allo
univerzummal kapcsolatos jelentds ismeretei alapjan
azonositja (amelyeknél Gjramingsitési lehetGséget fedez
fel). igy ezek a véllalatok jobban kiemelhetik
tevékenységliket, és atlathatobban kdzolhetik a pozitiv
hatasokkal kapcsolatos lehetGségeiket. Varhatdan az ilyen
tipusu vallalkozdsok adjak majd az Alap portfélidjanak
legnagyobb részét.

A harmadik tipusu vallalkozdsok bevételei kapcsolddnak
majd a legkisebb mértékben. Ezeknek a véllalkozdsoknak a
fennmaradas érdekében at kell alakitaniuk tzleti
modelljeiket. Ezek olyan vallalkozasok, amelyek a
BefektetéskezelG szerint képesek és hajlanddk az
atalakitasra, és a Befektetéskezeld ugy véli, hogy képes
arra, hogy segitse ezeket a vallalatokat az atalakulas utjan.
Minden befektetésbél olyan bevételnek kell szarmaznia,
amely egy ENSZ SDG-hez kapcsolddik. A kapcsolédd
bevétel szintje attdl fiigg, hogy a harom tipusbdl milyen
véllalkozas kapja a befektetést.

A Befektetéskezel6 garantalja, hogy az Alap nettd
eszkozértékének legaldbb 90%-a a fenntarthatdsagi
kritériumok alapjan mindsitett vallalatokba torténé
befektetésekbdl ll. A fenntarthatdsagi kritériumok
alkalmazasanak eredményeképpen az Alap potencidlis
befektetési univerzumanak legaldbb 20%-4t kizarjuk a
befektetések valasztékabdl.

A vizsgdlat vonatkozasdban a potencialis befektetési
univerzum az a kézponti univerzum, amelyet azon
kibocsatok alkotnak, amelyeket a Befektetéskezels a
fenntarthatdsagi kritériumok alkalmazasa elé6tt, a
Befektetési célkitlizés és politika egyéb korlatozasaival
Osszhangban bevalaszthat az Alapba. Ebbe az
univerzumba kisméretl amerikai vallalatok és olyan
véllalatok részvényei és részvényhez kapcsolédé
értékpapirjai tartoznak, amelyek bevételének vagy
profitjdnak jelentds hanyadat a kisméret(i amerikai
vallalatok teszik ki

A befektetések olyan vallalatokbdl allnak, amelyek
termékei és szolgaltatasai pozitivan jarulnak hozza az
ENSZ fenntarthato fejlédési céljainak (SDG) legalabb
egyikéhez. Az adott ENSZ fenntarthaté fejl6dési célhoz
kozvetleniil kapcsolodo vallalatok azonositasa érdekében
a Befektetéskezel6 kétlépéses megkozelitést alkalmaz:

e Azelso lépés a bevételalapui megkozelités,
amely azt veszi figyelembe, hogy az adott
vallalat bevételeinek, t6keberuhazasainak vagy
miikodési kiadasainak egy bizonyos szazaléka
hozzajarul-e valamely kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizéshez (adott esetben).

e A masodik Iépés a vallalat részletes
hatasvizsgalata egy sajat hatastanulmany
elvégzésével. A Befektetéskezel6 a hatas
kiilonb6z6 aspektusait veszi figyelembe, koztiik
a kovetkezdket: milyen eredményekhez és ENSZ
SDG-khez jarul hozza a vallalat; kit szolgdl az
eredmény (példaul az érintett érdekelt felet
vagy iparagat); a varhaté hozzajarulasunk
értékelése (beleértve a Schroders befolyasat és
szerepvallalasat); valamint a hataskockazatok
vizsgalata. Az értékelés jellemz6en magaban
foglalja azon f6 teljesitménymutatok (KPI-ok)
nyomon koévetését, amelyek a vallalat
hatasanak idébeli figyelemmel kisérésére
szolgdalnak.

A vallalatot és a hatasvizsgalati eredménymutatot
ezutan a Schroders hatasvizsgalati csoportja (IAG)
ellendrzi és hagyja jova annak érdekében, hogy a vallalat
jogosult legyen az Alap befektetési univerzumaba valé
felvételre. Az IAG a Schroders hatasvizsgalati és
fenntarthaté befektetési csapatainak tagjaibdl és a
befektetési csapat tagjaibdl all. Bizonyos korlatozott
esetekben a masodik lépés és az IAG jovahagyasa ezt
kovetden kovetkezhet (példaul kiilon6sen id6érzékeny
befektetés esetén).

A Befektetéskezel§ harom olyan vallalattipust azonositott,

amelyekbélaportiélio-dlni-feg-amelyeket jellemzéen

figyelembe vesz a portféliéba valo felvételre.

Az elsé tipus a magasan innovativ tdrsasagokat jelenti,
amelyek Gzleti modellje megoldast kinal az ENSZ SDG-k
egyik kozvetlen igényére. Ezek olyan névekedési
véllalkozasok, amelyeknek az ENSZ SDG-re kidolgozott
megoldésa skalazhato.

A masodik tipus azokat a véllalkozasokat jelenti, amelyek
mar olyan bevételeket generdlnak, amelyeknek van
hatasa, de nem emelik ki ezt a hatast. Ezeket a
véllalkozasokat a Befektetéskezels az Egyesiilt Allamokban
mUkodd un. ,small cap” vallalkozasokbal allo
univerzummal kapcsolatos jelentds ismeretei alapjan
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azonositja (amelyeknél Gjramindgsitési lehetGséget fedez
fel). igy ezek a véllalatok jobban kiemelhetik
tevékenységliket, és atlathatobban kozolhetik a pozitiv
hatdsokkal kapcsolatos lehet8ségeiket. Varhatdan az ilyen
tipusu vallalkozdsok adjak majd az Alap portfélidjanak
legnagyobb részét.

A harmadik tipusu vallalkozdsok bevételei kapcsolddnak
majd a legkisebb mértékben. Ezek olyan véllalatok,
amelyek iizleti modellje a nagyobb hatasu tevékenységek
iranydba mozdul el, és ahol a Befektetéskezel6 ugy latja,
hogy aktiv elkotelezettséggel segitheti az ilyen
vallalatokat ezen az Gton. Varhatdan ez lesz az Alap

portfélidjanak legkisebb csoportja,amelynélszikségvan
az—u%le&mede#ehmzé&lasa%a—a%&leieshez —Ezeleelyan

dtalakuldsatjan: Minden befektetésbél olyan bevételnek
kell szarmaznia, amely egy ENSZ SDG-hez kapcsolédik. A
kapcsolodo bevétel szintje attdl figg, hogy a harom
tipusbdl milyen vallalkozas kapja a befektetést.

A Befektetéskezel6 garantalja, hogy az Alap nettd
eszkozértékének legalabb 90%-a a fenntarthatdsagi
kritériumok alapjan mindgsitett vallalatokba torténd
befektetésekbdl all. A fenntarthatdsagi kritériumok
alkalmazasanak eredményeképpen az Alap potencialis
befektetési univerzumanak legalabb 20%-4t kizarjuk a
befektetések valasztékabdl.

A vizsgalat vonatkozasaban a potencialis befektetési
univerzum az a kézponti univerzum, amelyet azon
kibocsatok alkotnak, amelyeket a Befektetéskezel6 a
fenntarthatdsagi kritériumok alkalmazasa el6tt, a
Befektetési célkitlizés és politika egyéb korlatozasaival
0sszhangban bevalaszthat az Alapba. Ebbe az
univerzumba kisméret( amerikai vallalatok és olyan
véllalatok részvényei és részvényhez kapcsolédé
értékpapirjai tartoznak, amelyek bevételének vagy
profitjdnak jelentds hanyadat a kisméret(i amerikai
véllalatok teszik ki

Jelenlegi referenciaindex

Uj referenciaindex

Az Alap teljesitményét a célként megjel6lt
referenciaértékkel — Russell 2000 Lagged (Net TR) index
hozamanak feliilteljesitése — szemben kell értékelni és a
Morningstar US Small-Cap Equity Category és az S&P
Small Cap 600 Lagged (Net TR) indexszel kell
Osszehasonlitani. Az Alap befektetési univerzuma, a cél-
referenciaérték, valamint az S&P Small Cap 600 Lagged
(net TR) index Gsszetevéi varhatdan lényeges mértékben
atfedik egymast. Az 6sszehasonlité referenciaérték csak
teljesitmény-0sszehasonlitas céljabdl van feltiintetve, és
nem befolyasolja, hogy a Befektetéskezel$ hogyan fekteti
be az Alap eszkozeit. A Befektetéskezel6 sajat belatasa
szerint fektet be, és nincsenek korlatozasok annak
mértékére vonatkozdan, hogy az Alap portfélidja és
teljesitménye mennyiben térhet el a cél-

Az Alap teljesitményét a cél-referenciaindexszel — Russell
2000 Lagged (Net TR) index hozamanak fellilteljesitése —
szemben kell értékelni és a Morningstar US Small-Cap
Equity Category ésazS&P-Smal-Cap-600-Lagged{Net TR}
indexszel kategoridval kell 6sszehasonlitani. Az Alap
befektetési univerzuma és a cél-referenciaértékvalamint
az-S&P-Small-Cap-600-Lagged-{nret TR}-ndex Osszetevli
varhatéan lényeges mértékben atfedik egymast. Az
Osszehasonlitd referenciaérték csak teljesitmény-
Osszehasonlitas céljabdl van feltiintetve, és nem
befolyasolja, hogy a Befektetéskezel$ hogyan fekteti be az
Alap eszkozeit. A Befektetéskezel§ sajat belatasa szerint
fektet be, és nincsenek korlatozasok annak mértékére
vonatkozdan, hogy az Alap portfdlidja és teljesitménye
mennyiben térhet el a cél-referenciaértéktél-Hetve-az
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referenciaértéktdl, illetve az S&P Small Cap 600 Lagged
(Net TR) indextdl. A Befektetéskezel§ a cél-
referenciaindexben vagy az S&P Small Cap 600 Lagged
(Net TR) indexben nem szerepl§ vallalatokba vagy
szektorokba is befektet bizonyos befektetési lehet6ségek
kihasznalasa érdekében.

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a valasztas, mert
jol tiikrozi a befektetéseknek azt a tipusat, amelybe az
Alap valdszin(leg befektet, ezért megfeleld célértéket
jelent az Alap dltal biztositani kivant hozam tekintetében.
Azért erre az 0sszehasonlito referenciaértékre esett a
valasztas, mert a Befektetéskezels szerint az Alap
befektetési célkitlizését és politikajat figyelembe véve a
referenciaérték a teljesitmény szempontjabdl megfelel§
Osszehasonlitasi alapot ad.

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) figyelembe az Alap
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéit, sem a fenntarthaté
célkitlizését (amelyik az adott esetben értelmezhetd).

S &P Srral Can 500 (NGLTR) indextéh A
Befektetéskezel§ a cél-referenciaindexben vagy-azS&P
SmallCap-600-tagged-{Net FR}Hndexben nem szerepl§
vallalatokba vagy szektorokba is befektet bizonyos
befektetési lehetdségek kihasznalasa érdekében.

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a valasztas, mert
jol tiikrozi a befektetéseknek azt a tipusat, amelybe az
Alap valdszin(leg befektet, ezért megfeleld célértéket
jelent az Alap altal biztositani kivant hozam tekintetében.
Azért erre az 6sszehasonlito referenciaértékre esett a
valasztas, mert a BefektetéskezelG szerint az Alap
befektetési célkitlizését és politikajat figyelembe véve a
referenciaérték a teljesitmény szempontjabodl megfelel6
Osszehasonlitasi alapot ad.

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) figyelembe az Alap
kornyezeti és tarsadalmi jellemzgit, sem a fenntarthaté
célkitlizését (amelyik az adott esetben értelmezhetd).

A valtozas altal érintett részvényosztalyok ISIN-kodjai:

Részvényosztaly Részvényosztaly devizaneme ISIN-kéd

A Hozamfizet8 usD LU0012050646
B Hozamfizetd usD LU0052718862
C Hozamfizetd usb LU0062903702
A Hozamfelhalmoz6 usD LU0106261612
B Hozamfelhalmoz6 usD LU0106261885
C Hozamfelhalmoz6 usD LU0106262180
A1 Hozamfelhalmozé usD LU0133716109
IZ Hozamfelhalmoz6 usD LU2016221744
I Hozamfelhalmozé usD LU0134344257
C Hozamfelhalmoz6 GBP LU2526491316




