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Ugyféltajékoztaté az orosz-ukran geopolitikai helyzettel kapcsolatban

Tisztelt Ugyfeliink!

A fennall6 haborus helyzet t6kepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény Befektetési
Alap forgalmazasanak felfUggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrdl tajékoztatjuk
Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kdvetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankcidk mar rovidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részvény- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkdzi SWIFT-rendszerrél, az orosz repllégépek kitiltasa az unids tagallamok és
egyéb allamok légterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok vagyonanak befagyasztasa
varhatéan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A helyzet naprol napra gydkeresen
valtozhat, mely a megszokottnal |ényegesen nagyobb volatilitast okozhat a globalis
részvény-, aru- eés devizapiacokon. Az eurdpai unidés szankcidk sok orosz értékpapir
kereskedelmét teljes mértékben megtiltottak, egyuttal Oroszorszag az orosz értékpapirok
vonatkozasaban a kulfoldiek szamara elidegenitési tilalmat vezetett be. El6bbiek mellett
az EU tobb mas gazdasagi jellegi szankciét is hozott, példaul a kdolajfinomitassal,
légikdzlekedéssel, Uriparral, tengerhajézassal kapcsolatban is. Az EU az Oroszorszag
elleni 6. szankciés csomagjaban — tobbek kozott — megtiltotta a tengeren torténd
olajkereskedelmet és Ujabb orosz bankokat kapcsolt le a SWIFT-rendszerrél. Ezen
szankciok jelenleg teljesen ellehetetlenitik az orosz piacra torténé belépést és az ottani
kereskedelmet. Id6kdzben az EU 7. szankcids csomagijat is elfogadta, amelyben tovabbi
szankciokat vezetett be Oroszorszaggal szemben

Oroszorszagban a kulfoldi tézsdére bevezetett letéti jegyek (GDR) konverzidja és torlése
elindult, ami alapjan tébb vallalat mentesult a torlési kotelezettség aldl, igy esetlikben
tovabbra is elérhetbek lehetnek e vallalatok részvényei a londoni, illetve a tengerentuli
piacokon. Az d&llami, illetve stratégiailag fontosabb vallalatok azonban nem kaptak
mentességet, igy — tdbbek kdzott — a Gazprom, Sberbank, illetve Lukoil esetén a GDR
instrumentumok konverzidja helyi részvényekké kotelez6 minden befektetdé szamara. A
letétkezeld tajékoztatasa alapjan a DR torlési és helyi papirra valtasi lehetéség ujra életbe
lépett, és jelezték, hogy nem fognak dijat felszamolni a juliusi hénapban, tovabbi
tajékoztatast igérnek a tovabbi id6szakokra vonatkozoan. Ezt az értesitést a kovetkezd
DR papirokra vonatkozéan kuldték: (Magnit, Lukoil, Mobil Telesystems, Novatek,
Gazprom). A GDR-ok atvaltasa elindult, eddig a Sberbank részvényeire vonatkozé DR-t
torolték, és helyettik helyi értékpapirt kaptunk. A tovabbi DR papiroknal az atvaltas még
nem tortént meg.

Az atkonvertalt, illetve az orosz helyi piacos részvényekhez elméletileg majd a kulfoldi
befektet6k szamara létrehozott piac megnyitasa utan lehet hozzaférni, amelyrél a
moszkvai tézsde egy részletes prezentaciot tett kozzé. Ezen platformon kizarolag kulfoldi
befekteték tudnak majd kereskedni, az eladasbdl szarmazé pénzdsszeg pedig egy
ugynevezett ,S-szamlara” kerul. A jelenlegi tékekorlatozas miatt arrdl tovabbra sincs
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informacio, hogy az un. S-szamlardl valé pénzkivonas lehetséges lesz-e a jovében.
Ugyanugy arrdl sincs egyelére pontos informacio, hogy a ,barati” orszagok befektetdi
melyik t6zsdéhez férnek majd hozz3, illetve, hogy lesz-e olyan orosz szerepld, aki hozza
tud férni a kilféldiek szamara létrehozott piachoz. Ennek a jovében parhuzamosan
mikodd két orosz részvénypiac kiegyenlitése szempontjabdl lehet jelentésége, mivel mig
az orosz helyi befektet6i piacon inkabb a vevék dominalnak (vallalatok, allami tékealapok),
addig a varhatdan a kulféldiek szamara létrehozott piacon a szabalyzdi, torvényi korlatok
miatt vétel helyett sokkal inkabb komoly likvidaciora lehet szamitani a piacnyitas utan. Az
EU legfrissebb szankcidos csomagjai eredményeképpen azonban a kettds piac elinditasa
még nem tortént meg, informaciodink szerint erre a kozeljovében még nem kerulhet sor.
Juliusban az Alapkezel6 részt vett egy moszkvai tézsde 4altal szervezett befektetdi
konferencian, ahol a korabban ismertetett orosz jegybanki allasfoglalast ismételték meg
miszerint a barati és nem barati orszagok kereskedése nem zajlik azonos piacon — ezért
keresik a megoldast a nem barati orszagok kereskedésének meginditasara.
Tajékoztatasuk alapjan 2022. szeptemberben varhaté tovabbi hiradas a témaban.

Junius utolsé hetében jogilag is beallt Oroszorszag devizakétvényeire vonatkozéan a
cs6desemény, mivel az orszdg nem tudta a tdrelmi idén belll kifizetni tobb
devizakotvényének a kamatat sem. Ez azt is jelenti, hogy Oroszorszag nagyjabol 20
milliard dollarnyi tovabbi kotelezettsége is azonnal esedékessé valik. A cs6desemény
technikainak tekinthet6, mivel az orosz fél forrasai és hajlanddsaga is meg lenne a
fizetésre, de a szankcidk miatt devizaban ezt nem tudta megtenni, a rubelben valé fizetés
pedig cs6deseménynek mindsul. A cséd szimbolikus jelent6ségl, nincs jelentds piaci
kovetkezménye, hiszen az orosz allampapirok ezt mar korabban is arazték, az orszag
pedig a kozeljovében nincs raszorulva kulféldi finanszirozasra, nem szukséges Uj
kotvényeket kibocsatania.

Az orosz és az unids szankciok egyarant tovabbra is hatalyban vannak, valamint az Aegon
Russia Részvény Befektetési Alap sorozatainak netté eszkdozértéke sem allapithatdé meg.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Alapkezel6) orosz
részvénypiacokhoz torténd piaci hozzaférése tovabbra sem biztositott, ezaltal befektetési
jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezeld mikodési korében felmerild
okokbol nem végezhet6.

El6bbiek alapjan tehat sajnalatos mdédon tovabbra sem allnak fenn az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas Ujra inditasanak feltételei.

Az Aegon Russia Részvény Befektetesi Alappal kapcsolatos kozlemenyeinket az alabbi
linken érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:
https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felflggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel6 mikddésében és
fizetbképességében.

2022. augusztus 4.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Disclaimer:
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A kommunikacioban szereplé adatok kizarélag informacios célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak. Elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



