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FEDEZETI ES BIZTOSITEKI HIRDETMENY

Ezuton tajékoztatjuk Tisztelt Ugyfeleinket, hogy az Erste Befektetési Zrt. (a tovabbiakban:
»Tarsasag”) altal nyGjtott és az Ugyfeleink altal igénybe vehet6 befektetési szolgaltatasok és
kiegészité befektetési szolgaltatasok keretében adott Eseti megbizasok és az Erste Befektetési
Zrt-vel megkotott Bizomanyosi szerzédések, Sajatszamlas Ugyletek fedezeteként elfogadott
Eszk6zok kore, tovabba a fedezetképzésre, a fedezet kiegészitésére, valamint a
kényszerlikvidalassal kapcsolatos hatarértékekre vonatkozé szabalyok a jelen Fedezeti és
Biztositéki Hirdetményben keriilnek meghatarozasra. A Fedezeti eszk6z6k befogadasi értékét,
valamint az egyes fedezetek értékelésére vonatkozé szabalyokat a Fedezeti Eszk6zok
Hirdetmény tartalmazza, amely a mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény
elvalaszthatatlan melléklete.

A jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben hivatkozott fogalmak értelmezésére — a jelen
Hirdetmény kifejezett eltéré rendelkezése hianyaban — a Fedezeti és Biztositéki Megallapodas,
az Alap-megallapodas, a Keretszerzédések, a Kiegészité Megallapodas, a Fedezeti Eszk6z6k
Hirdetmény, illetve az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak rendelkezései az iranyadoék.

A jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény médositasara az Uzletszabalyzat, valamint a Fedezeti
és Biztositéki Megallapodas rendelkezései az iranyadoak.

Kérjiik, hogy sajat érdekiikben figyelmesen olvassak el a jelen, Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben, valamint a Fedezeti Eszkdzok Hirdetményben foglaltakat, ugyanis — az ERSTE-
vel kotott kiilon megallapodas hianyaban — ezen két Hirdetmény alapjan kell teljesitenilik az
Osszesitett Fedezettségi Kovetelményt; tovabba az Osszesitett Fedezeti Erték, a Felszolitasi
Erték, valamint a Likvidalasi Erték ezen két Hirdetményben foglaltak alapjan keriil kiszamitasra
a Fedezeti és Biztositéki Megallapodas, illetve az Uzletszabalyzat rendelkezései alapjan.

A Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény rendelkezései nem érvényesek az Internet Trader
Uzletszabalyzat hatalya ala tartozo ligyletek és ligyfélkapcsolat vonatkozasaban.

Kérjilkk Tisztelt Ugyfeleinket, hogy amennyiben a Fedezeti Eszkozok értékelésével, a
fedezetképzéssel, a fedezetvizsgalattal, a fedezet kiegészitésével kapcsolatosan barmilyen
kérdésiik felmeriil, sziveskedjenek uzletkotdjiikkel konzultalni. Az Erste Befektetési Zrt.
valamennyi lizletk6tdje, befektetési tanacsadoja készségesen all rendelkezésére.
A jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény hatalya: 2026.05.11-t6l visszavonasig

Jelen Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény kihirdetésének oka: Rendkiviili Piaci Helyzet
kihirdetésérél szol6 kézlemény visszavonasa

L ALTALANOS FELTETELEK

El nem szamolt netté nyereség diszkonttényezgje: 1
El nem szamolt nett6 veszteség fedezettségi 1
szorzészama:

Felszdlitasi Szorzészam: 0,3
Likvidalasi Szorzészam: 0,5
Fedezet Felszdlitasi Szorzészam: 0,1

Fedezet Likvidalasi Szorzészam: 0,25
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I Fedezeti eszk6z6k

I.11.1. Afedezetvizsgalat soran ERSTE csak azon eszkdzdket veszi figyelembe pozitiv tételes fedezeti
értékkel, amelyek a Fedezeti Eszk6zok Hirdetményben felsorolasra kerllnek. Minden, a Fedezeti
Eszk6zdk Hirdetményben fel nem sorolt eszkdz tételes fedezeti értéke és tételes értékelési tartaléka:
NULLA. Az ERSTE azonban fenntartja a jogot arra, hogy a Fedezeti Eszk6z6k Hirdetményben fel nem
sorolt eszkdzt egyedileg, a Hirdetmény modositasa nélkil nullanal magasabb tételes fedezeti értéken
és/vagy tételes értékelési tartalékon vegye figyelembe, amely dontését jogosult egyoldaltian
maodositani.

I.1.2. A fedezetvizsgalat soran ERSTE Fedezeti Eszkdzként csak azokat az Ugyfél pénz-, illetve
értékpapirszamlain nyilvantartott egyenlegeket veszi figyelembe, amelyek pozitivak. (Az esetleges
negativ egyenlegeket a Fedezettségi Kdvetelménnyel jaré poziciok kozt kell figyelembe venni.)

11.2.1. Altalanos szabalyként a tételes fedezeti érték meghatarozasanal a Fedezeti Eszkdzok
Hirdetményben meghatarozott Normal Diszkonttényezé alkalmazandé.

I1.2.2. Rendkivili Piaci Helyzet fennallasa esetén az ERSTE Rendkivili Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményt és Rendkivdili Fedezeti Eszkdz6k Hirdetményt tehet k6zzé. Ebben az esetben a Rendkiviili
Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben és a Rendkivili Fedezeti Eszk6zdk Hirdetményben
meghatarozott rendelkezések az irdnyaddak a benne foglalt kérben.

11.3. Tételes fedezeti értékkel biré eszk6zok

Az egyes alabbi eszkdzokre, eszkdzosztalyokra meghatarozott tételes Normal Diszkonttényezdket a
Fedezeti Eszk6zok Hirdetmény tartalmazza.

e Pénzeszkdzok: pénzeszkdznek szamit az Ugyfél ERSTE-nél vezetett igyfélszamlajan (pénz
szamlajan) nyilvantartott forint vagy deviza pozitiv egyenleg

e Magyar és kilféldi kibocsatasu nyilvanos, nyiltvégi befektetési alapok befektetési jegyei

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben jegyzett, nem lakossagi magyar allampapirok és

kalfoldi allamkotvények

Vallalati és jelzalog kétvények

100%-os tékegaranciaval bir6 strukturalt kdtvények

Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények

Egyéb piacokon jegyzett értékpapirok

I1.4. Kiegészité Fedezet

Amennyiben az Osszesitett Fedezettségi Kévetelmény meghaladja az 50.000.000,- HUF, azaz
otvenmillié forint 6sszeget, akkor az ERSTE egyoldalian jogosult arra kérni és egyben koételezni az
Ugyfelet, hogy az ERSTE-vel megkétott kilén megéllapodas alapjan kiegészitd fedezetet (a
tovabbiakban: ,Kiegészitd Fedezet’) adjon az ERSTE részére az alabbi mértékben. A jelen pontban
nem szabalyozott kérdésekben a Kiegészité Fedezetre az Ugyféllel kotdtt megallapodasok és az
Uzletszabalyzat Fedezeti Eszkdzokre vonatkoz6 szabalyai az iranyadoak.
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11.4.1. Kiegészit6 Fedezet mértéke

Osszesitett fedezettségi
kévetelmény (HUF)

Kiegészité Fedezet mértéke
(HUF-ban kifejezve)

50 millié Ft — 250 milli6 Ft 25 millio Ft
250 millié Ft — 300 millié Ft 50 millié Ft
300 millié Ft — 350 millié Ft 75 millié Ft
350 millié Ft — 400 millié Ft 100 milli6 Ft
400 millio Ft — 450 millié Ft 125 milli6 Ft
450 millié Ft — 500 millié Ft 150 milli6é Ft
500 millié Ft — 600 millié Ft 200 millio Ft
600 millio Ft — 700 millié Ft 250 millio Ft
700 millié Ft — 800 milli6é Ft 300 millié Ft
800 millié Ft — 900 millié Ft 350 millio Ft
900 millié Ft — 1 milliard Ft 400 milli6 Ft

1 milliard Ft felett

A Kiegészité Fedezet
mértékét ERSTE egyedileg
hatarozza meg.

1138 Budapest

Népfiird u. 24-26.
Tel.: (1) 23 55 100
Fax: (1) 23 55 190
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FEDEZETTSEGI KOVETELMENNYEL JARO POZICIOK

Ill.1.  Pénztartozas

II1.1.1. Fogalmak

Pénztartozasnak szamit az Ugyfél ERSTE-nél vezetett forint vagy devizaszamlajan nyilvantartott
negativ egyenleg.

Jegyzési deviza: az a devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a pénztartozas meg
van hatarozva.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara a Fedezeti Eszkézok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezé.

I11.1.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = pénztartozas,

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = pénztartozas * a jegyzési deviza arfolyama * (2 — jegyzési deviza
diszkonttényezéje).

I11.1.3. Tételes Ertékelési Tartalék

A pénztartozas értékelési tartaléka: NULLA.
Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredményének értékelési tartaléka: NULLA.
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Ill.2.  Halasztott pénzigyi teljesitési tgylet (jelenleg az ERSTE-nél nem elérhetd szolgaltatas!)

Il1.2.1. Fogalmak

Halasztott fizetési kdtelezettség: az 6sszege mindazon fizetési kotelezettség (vételar, esetleges
jutalékok, dijak) a maximalis futamidére szamitott kamatokkal novelt értékének, amelyeknek
teljesitésére az ugyfél haladékot kapott.

Jegyzési deviza: az a devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a halasztott fizetési
kotelezettség meg van hatarozva.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama. .

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara a Fedezeti Eszkézok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezd.

Pozicié lezarasa vagy megsziinése: A halasztott pénzlgyi teljesitési tgyletbdl szarmazo pozicid
akkortol tekintheté lezartnak illetve megszintnek, amikor az Ugyfél halasztott fizetési
kotelezettségét teljesitette, illetve az Ugyfél fizetési kotelezettsége teljesitettnek tekintendé abban
az esetben is, ha a halasztott pénziigyi teljesitéssel vasarolt befektetési eszkdzre eladasi megbizast
adott és az teljesilt. A lezart pozicié tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési
tartaléka: NULLA.

I11.2.2. Tételes fedezettségi kévetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kévetelmény = halasztott fizetési kotelezettség,

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kdvetelmény = halasztott fizetési kdtelezettség * a jegyzési deviza arfolyama *
(2 — jegyzési deviza diszkonttényezgje).

111.2.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.
Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = halasztott fizetési
kotelezettség * jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezdje)

I11.2.4. Nyitott pozicit tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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IlI.3.  Day-trade lgylet

111.3.1. Fogalmak

e Day-trade long Ugylet: Olyan day-trade tgylet, ahol a nyité megbizas vételre szdl.

e Day-trade-short Gigylet: Olyan day-trade Ugylet, ahol a nyité megbizas eladasra szol.

e Pozicid lezarasa: A day-trade pozicié akkortdl tekinthetd lezartnak, illetve megsziintnek, ha a nyitod
ugylettel létrehozott pozicid ellentétes iranyu Ugylettel lezarasra kerilt. A lezart pozicié tételes
fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

e Alaptermék: Az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladasara a nyitd lgyletben az
Ugyfél megbizast ad.

e Alaptermék diszkonttényezbje: az adott eszk6zhdéz a Fedezeti Eszkdzok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezd.

e Mennyiség: Az alaptermékbdl a nyit6 Ugylet soran vasarolt, illetve eladott mennyiség.

o Nyitoarfolyam: Az az atlagarfolyam, amelyen az alapterméket az Ugyfél megvasarolta, illetve eladta.

A nyit6 ligyletre vonatkozé eseti megbizas megadasa és a nyit6 Ugylet teljesilése kézotti id6szakra

a nyitéarfolyam a nyitolgyletre vonatkozo eseti megbizasban szerepl6 limitar.

Aktudlis arfolyam: az alaptermékre az adott t6zsdén/piacon sziletett utols6 kdtés arfolyama.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az alaptermék ara meghatarozasra kerdlt.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezéje: a jegyzési devizara a Fedezeti Eszk6zok Hirdetményben

meghatarozott diszkonttényezé.

I11.3.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Day-trade long ugylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség
nyitéarfolyam;

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség *
nyitéarfolyam * jegyzési deviza arfolyama * (2 — jegyzési deviza diszkonttényezdje).

*

Day-trade short ligylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség * aktualis
arfolyam * (2 — alaptermék diszkonttényezgje);

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény = mennyiség * aktualis
arfolyam * (2 — alaptermék diszkonttényezdje) * jegyzési deviza arfolyama.

111.3.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Day-trade long ugylet esetében,

e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA,

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * nyitéarfolyam
* jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezéje)

Day-trade short Ggylete esetében,
e amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA
e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

111.3.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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Ill.4.  Befektetési hitel
Ill.4.1. Fogalmak

1.4

1.4

1.4

Befektetési hiteltartozas: a befektetési hitel 6sszege ndvelve a befektetési hitel maximalis
futamidejére szamitott kamattal és minden olyan egyéb tétellel (esetleges jutalékok, dijak)
amelyeket az ligyfélnek a befektetési hitellel egyitt kell térleszteni az ERSTE felé.

Jegyzési deviza: az a devizanem (beleértve a magyar forintot is), amelyben a befektetési
hiteltartozas meg van hatarozva.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara a Fedezeti Eszkézok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezd.

Pozicié lezarasa vagy megsziinése: A befektetési hitelbdl szarmazé pozicié akkortdl tekinthetd
lezartnak illetve megsziintnek, amikor az ugyfél befektetési hiteltartozasat kiegyenlitette. A lezart
pozici6 tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = befektetési hiteltartozas,

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = befektetési hiteltartozas * a jegyzési deviza arfolyama * (2 —
jegyzési deviza diszkonttényezdje).

.3. Tételes értékelési tartalék
Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.
Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = befektetési hiteltartozas * a

jegyzési deviza arfolyama * (1 — jegyzési deviza diszkonttényezdje)

4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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l1.5. _ Ugyfélnek nyuijtott értékpapirkélcson

II1.5.1. Fogalmak

Ugyfélnek nyuijtott értékpapirkdlcsdn: Olyan értékpapirkélcson ligylet, amelynek soran az Ugyfél az
ERSTE-t6l vagy az ERSTE kézremiikddésével értékpapirt vesz kélcson.

Varhaté kolcsondij: A Kolcsonszerzédés feltételei szerint a maximalis futamidére, magyar forintban
szamitott kdlcsondij.

Alaptermék: A kolcsonzott értékpapirokkal azonos megnevezési, fajtaju, sorozatl, névértéki és
ISIN kédu értékpapir.

Mennyiség: Az Ugyfél részére atruhazott és még az ERSTE-nek vissza nem szolgaltatott
értékpapirok mennyisége.

Alaptermék arfolyama: az alaptermék a Fedezeti Eszkdzok Hirdetményben meghatarozott médon
kiszamitott arfolyama.

Alaptermék diszkonttényez6je: Az alaptermékhez a Fedezeti Eszk6zok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezé.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az alaptermék ara meghatarozasra keruilt.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Pozicié lezarasa vagy megsziinése: Az ugyfélnek nyujtott értékpapirkdlcsdnbdl szarmazé pozicio
akkortdl tekinthetd lezartnak illetve megsziintnek, amikor az ligyfél a kdlcsonvett értékpapirokat
ERSTE-nek visszaszolgaltatta, vagy kartéritési kotelezettségének eleget tett, illetbleg a
kényszerbeszerzés megtortént.

A lezart pozicio tételes fedezettségi kdvetelménye és tételes értékelési tartaléka nulla.

I11.5.2. Tételes fedezettségi kévetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a
tételes fedezettségi kovetelmény = varhato kolcsondij + mennyiség * alaptermék arfolyama * (2-
alaptermék diszkonttényezéje),

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a
tételes fedezettségi kdvetelmény = varhato kdlcsdndij + (mennyiség * alaptermék arfolyama * (2-
alaptermék diszkonttényezéje)) * a jegyzési deviza arfolyama.

Amennyiben nagy valosziniséggel megallapithatd, hogy a kolcsonzétt értékpapirok
visszaszolgaltatasa ellehetetlendilt, a tételes fedezettségi kdvetelmény = a varhaté kartéritési
kotelezettség, vagy a kényszerbeszerzés kovetkeztében fennalld fizetési kotelezettség forintban
szamitott értéke.

111.5.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

Amennyiben nagy valészinliséggel megallapithatd, hogy a kolcsonzott értékpapirok
visszaszolgaltatasa ellehetetlendilt, a tételes értékelési tartalék = NULLA.

I11.5.4. Nyitott pozici6 tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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I.L6.  Tézsdén kivili hataridés deviza ugylet

111.6.1. Fogalmak

e Vételi pozicié: Ha a hataridés devizaligyletben tgyfél a jegyzési deviza eladdja és az alapdeviza
vasarldja.

e Eladasi pozicio: Ha a hatarid6s devizaugyletben ligyfél a jegyzési deviza vasarldja és az alapdeviza
eladdja.

e Mennyiség: A hataridés adasvételben szereplé alapdeviza mennyisége.

e Becslilt elszamol6 arfolyam: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az lgyfél azonos futamidére
sz0l6 ellentétes iranyd kotéssel az adott pillanatban valészinUsithetéen lezarhatna a hataridés
poziciojat. A lezarasként kotott vételi pozicid esetén az a becsiilt vételi arfolyam, a lezarasként kotott
eladasi pozicié esetén a becsllt eladasi arfolyam. A becsiilt elszamolé arfolyamot ERSTE a
fedezetvizsgalat id6pontjaban érvényes spot arfolyam és az alapdevizaban és a jegyzési devizaban
jegyzett kamatok alapjan szamitja ki.

o Nyitasi arfolyam: Az a hataridés devizaarfolyam, amely mellett az ligyfél a hataridés devizapoziciot
megnyitotta.

e  Zarasi arfolyam: Az a hatarid6s vagy spot devizaarfolyam, amely mellett a poziciét ellentétes iranyu
kotéssel lezartak.

e Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

e Biztositéki szorzészam: Adott devizaparra és futamidére jelen Hirdetmény 111.6.5. pontjaban
meghatarozott érték.

e Pozicid lezarasa vagy megsziinése: A tézsdén kivili hataridés devizalgyletbdl szarmazo pozicié
akkortdl tekinthet6 lezartnak illetve megsziintnek, amikor az ugyfél a poziciét ellentétes iranyu
Ugylettel vagy a fizikai szallitas fizetend6 pénzdsszeg szolgaltatasaval lezarta.

111.6.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes biztositéki kdvetelmény = mennyiség * becslilt
elszamolé arfolyam * biztositéki szorzészam,

e amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes biztositéki kévetelmény = mennyiség * becsllt
elszamolé arfolyam * biztositéki szorzészam * a jegyzési deviza arfolyama.

A Téarsasag a tételes fedezettségi kdvetelménybdl kedvezményt biztosit, amennyiben a szamlan lévé
poziciok kozul létezik azonos alaptermékre és azonos lejaratra sz6l6 eladasi és vételi pozicié egyarant.
A kedvezmény mértéke az e poziciokra szamitott tételes fedezettségi kbvetelmények kdzil a kisebb
kovetelmény mértékével egyezik meg.

111.6.3. Tételes értékelési tartalék

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * becsiilt elszamold
arfolyam * biztositéki szorzoszam.

e Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = mennyiség * becsiilt
elszamolé arfolyam * biztositéki szorzészam * a jegyzési deviza arfolyama.

A Tarsasag a tételes értékelési tartalékbol kedvezményt biztosit, amennyiben a szamlan 1évé pozicidk
kozul létezik azonos alaptermékre és azonos lejaratra sz6l6 eladasi és vételi pozicio egyarant. A
kedvezmény mértéke az e pozicidkra szamitott tételes értékelési tartalékok kozil a kisebb tartalék
mértékével egyezik meg.

111.6.4.1. Nyitott pozicio tételes el nem szdmolt eredménye vételi pozicié esetén:

e Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a nyitott pozicié el nem szamolt eredménye a kovetkez6, a
hataridés Ugylet értéknapjan esedékes eredmény: mennyiség * (becsilt elszamolé arfolyam —
nyitasi arfolyam).

e Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a nyitott pozici6é el nem szamolt eredménye a
kovetkez6, a hataridés lgylet értéknapjan esedékes eredmény a jegyzési deviza arfolyaman
forintra atszamitott értéke:
mennyiség * (becsiilt elszamold arfolyam — nyitasi arfolyam).
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111.6.4.2. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye eladasi pozicié esetén:

hatarid6s ugylet értéknapjan esedékes eredmény:

mennyiség * (nyitasi arfolyam — becsiilt elszamolé arfolyam).

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a nyitott pozicio el nem szamolt eredménye a kévetkezd, a

Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a nyitott pozicio el nem szamolt eredménye a kdvetkezd,

a hataridés ugylet értéknapjan esedékes eredmény a jegyzési deviza arfolyaman forintra

atszamitott értéke:

mennyiség * (nyitasi arfolyam — becsdlt elszamolé arfolyam) .

111.6.5. Biztositéki szorzészamok tézsdén kivili hataridés tgyletek esetében

Biztositéki szorzédszam

Amennyiben az uzletkotés devizaparjanak 12 ho

egyik tagja 0-12 ho felett
RON (roman lej) 10%
TRY (torok lira) 75%
AUD (ausztral dollar) 10%
CAD (kanadai dollar) 10%
CHF (svajci frank) 9%
CZK (cseh korona) 7%
EUR (eurd) 7%
GBP (angol font) 10%
HUF (magyar forint) 8%
JPY (japan jen) 11%
NOK (norvég korona) 15%
NZD (Gj-zélandi dollar) 10%
PLN (lengyel zloty) 7%
SEK (svéd korona) 8%
USD (amerikai dollar) 9%
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Ill.L7.  Szabvanyositott t6zsdei hataridés tGgylet

I11.7.1. Fogalmak

Jegyzési deviza: Az a devizanem (beleértve a magyar forintot), amelyben a tézsdei hataridés
tgyletben az alaptermék vételara meghatarozasra kerl.

Nyitott pozicié: Ugyféinek adott kontraktusban fennallé nyitott pozicidjanak mennyisége. A nyitott
pozicio pozitiv szam, akar eladasi, akar vételi poziciérdl van szo6.

Utolso elszamoléar: Az adott kontraktusra az elszamoléhaz vagy tézsde altal legutoljara kbzzétett
elszamoldar.

Bekertlési ar: A nyitott pozicié mennyiségekkel sulyozott atlagos bekerulési ara, amelyet ugy kell
kiszamitani, hogy azon Ugyletek esetében, amelyek az utols6 elszamoléar megéllapitasa utan
teljesiltek, a teljesulési arat kell figyelembe venni, azon tgyletek esetében pedig, amelyek az
utolsé elszamoldar megallapitasa el6tt teljesiltek, az utolsé elszamoldarat kell figyelembe venni.
Becslilt elszamold arfolyam: Az a hatarid6és arfolyam, amely mellett az tgyfél ellentétes iranyu
kotéssel az adott pillanatban valdszinisithetéen lezarhatna a hataridés pozicidjat. A becsult
elszamolé arfolyamot az ERSTE a fedezetvizsgalat id6pontjaban ismert utolsé hataridés arfolyam,
vagy long pozicié esetén az alaptermék spot arfolyama + MNB alapkamat (Vagy adott deviza
kdzponti bankja altal meghatarozott alapkamat) + 3%, short pozicié esetén az alaptermék spot
arfolyama — 3% alapjan szamitja ki.

Kontraktus méret: az az 0sszeg, amennyit a tézsdei hataridés Ugyleten kontraktusonként egy
egységnyi arfolyamvaltozas esetén nyerni, illetve vesziteni lehet.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Biztositéki szorzészam: Adott kontraktusra jelen Hirdetmény I11.7.6 pontjaban meghatarozott érték.
Elszamolohaz Alapletét kovetelménye: A tézsde vagy elszamolohaz altal az adott mogottes
termékre és lejaratra vonatkozd, egy kontraktusnyi poziciora el6irt alapletét kdvetelmény.

Utolso eI‘érhetc'S arfolyam: az adott kontraktus alaptermékére vonatkozo, utolsé elérhetd piaci
arfolyam

Szabvanyositott t6zsdei hataridés Ugyletek tekintetében a fedezetképzésilfedezet-kiegészitési
kotelezettségek az alabbiak szerint terhelik az Ugyfelet:

I11.7.3. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett, szabvanyositott tdzsdei hataridés részvény ligyletek esetében:

¢ Nyitott pozicié * maximum (Elszamolohaz Alapletét * 120% ; Kontraktus méret * Utols6 elérhet6
arfolyam * 20%)

Egyéb szabvanyositott t6zsdei hataridés tgyletek esetében:

o Nyitott pozicié * Alapletét kdvetelmény * biztositéki szorzészam

IIl.7.4. Tételes értékelési tartalék:

o A tételes értékelési tartalék = NULLA

I11.7.5. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye:

e Vételi pozicio esetén: Nyitott pozicio * (Becsllt elszamold arfolyam — Utolsé elszamoldar) *
Kontraktus méret

e Eladasi pozicié esetén: Nyitott pozicioé * (Utolsé elszamoldéar — Becsiilt elszamolé arfolyam) *
Kontraktus méret

IIl.7. 6. Biztositéki szorz6szam:

e Reészvények, részvényindexek esetén: 2
e Devizaparok esetén:
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ALAPTERMEK BIZTOSITEKI SZORZOSZAM
CAD/HUF 25
CHF/HUF 35
CZK/HUF 2
EUR/HUF 25
GBP/HUF 35
JPY/HUF 35
NOK/HUF 25
PLN/HUF 25
TRY/HUF 3
USD/HUF 25
AUD/USD 25
AUD/JPY 25
AUD/CAD 25
AUD/CHF 3
CAD/CHF 3
CAD/JPY 25
CHF/JPY 35
CHF/PLN 4
EUR/AUD 25
EUR/CAD 25
EUR/CHF 35
EUR/CZK 15
EUR/GBP 35
EUR/JPY 25
EUR/NOK 3
EUR/PLN 25
EUR/RON 25
EUR/RUB 2
EUR/SEK 25
EUR/TRY 3.5
EUR/USD 2
GBP/AUD 35
GBP/CAD 25
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GBP/CHF 25
GBP/JPY 25
GBP/PLN 3
GBP/SEK 3.5
GBP/TRY 3
GBP/USD 3
NzZD/JPY 25
USD/CAD 25
USD/CHF 3
USD/CZK 2
USD/JPY 3
USD/NOK 3
USD/PLN 25
USD/RUB 2
USD/SEK 25
USD/TRY 4

o Egyéb: 2 (kettd)
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11.8. Ertékpapir tartozas

111.8.1. Fogalmak

Ertékpapir tartozasnak szamit az Ugyfél Erste-nél vezetett értékpapirszamilajan és értékpapir letéti
szamlajan nyilvantartott negativ egyenleg, amennyiben ezen egyenleg abszolut értéke nagyobb,
mint az Ugyfélnek az adott értékpapirbdl az ERSTE altal nyuijtott értékpapirkdlcsén mennyisége.
Mennyiség: az adott értékpapirbdl az értékpapirszamlan nyilvantartott negativ egyenleg abszolut
értéke minusz az adott értékpapirbdl az Ugyfélnek értékpapirkdlcsénként kélcsdnzétt mennyiség,
ha ez az érték pozitiv, ellenkezé esetben nulla.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az alaptermék ara meghatarozéasra kertilt.

Ertékpapir diszkonttényezdje: az adott értékpapir a Fedezeti Eszkézok Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezdje.

Ertékpapir arfolyama: az adott értékpapir a Fedezeti Eszkdzok Hirdetményben meghatarozott
maodon szamitott ara.

Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

111.8.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a

tételes fedezettségi kovetelmény = mennyiség
diszkonttényezéje),

amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kbvetelmény = mennyiség * értékpapir arfolyama * a jegyzési deviza arfolyama
* (2 — értékpapir diszkonttényezéje).

*  értékpapir arfolyama * (2-értékpapir

111.8.3. Tételes Ertékelési Tartalék

Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA.
Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes értékelési tartalék = NULLA

111.8.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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111.9.Szabvanyositott tézsdei opcids kotelezettségek

111.9.1. Fogalmak

Kontraktus: adott t6zsdén jegyzett, szabvanyositott opcids Ugylettipus, amelynek meghatarozott
tipusa (vételi vagy eladasi opcid), a mogottes terméke, lejarata, jellege (amerikai vagy eurdpai
jellegll).

Nyitott pozicio: Ugyfélnek adott kontraktusban nyitott opcids kételezetti pozicidinak mennyisége.
Hataridés kontraktus szorzo6: Tézsde altal meghatarozott érték, mely megmutatja, hogy egy darab
Hataridés kontraktus hany alaptermékre/ az Alaptermék piaci értkének hanyszorosara vonatkozik.
Opciods kontraktus szorzé: Tézsde altal meghatarozott érték, mely megmutatja, hogy egy darab
opciés kontraktus hany alaptermékre/ az Alaptermék piaci értkének hanyszorosara vonatkozik
vonatkozik.

A 111.9.2-ben szereplé Hataridés valamint Opcioés Ugyletek egy és ugyanazon Alaptermékre
vonatkoznak.

Alaptermék: az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladasara Ugyfél a t6zsdén opcids
szerz6désben kotelezettséget vallalt.

Lehivasi arfolyam: az az ar, amelyen az Ugyfél az opcios szerzédés értelmében az alaptermék egy
egységeére vételi vagy eladasi kotelezettséget vallalt.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az opcids szerz6dés a lehivasi arfolyamot meghatarozza.
Alaptermék arfolyama: az alaptermék adott pillanatban ismert, a jegyzési devizaban szamitott piaci
arfolyama. Amennyiben az alaptermék szerepel a Fedezeti Eszk6z6k Hirdetményben felsorolt
eszk6zok kozott, a piaci arfolyam az ott meghatarozott arfolyam.

Becsililt hataridés arfolyam:

o Kiirt vételi opcid esetén: Az a hatarids arfolyam, amely mellett az tgyfél az opcié hatralévé
futamidejével megegyez® futamidére megvehetné az alapterméket hataridés lgylet keretében,
de minimum az alaptermék arfolyama.

o Kiirt eladasi opcié esetén: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az ligyfél az opci6 hatralévé
futamidejével megegyezd futamidére eladhatna az alapterméket hataridés igylet keretében, de
minimum az alaptermék arfolyama.

A becsiilt hataridds arfolyamot ERSTE hatarozza meg, piaci arjegyzések, vagy a fedezetvizsgalat

idépontjaban érvényes spot arfolyam, az alapterméktdl varhaté osztalék- vagy kamatjévedelem, és

a jegyzési devizaban jegyzett kamatok alapjan.

Opcios Biztositéki szorzészam: Adott kontraktusra jelen Hirdetmény I11.9.5 pontjaban meghatarozott
érték.
Bels6 érték:
Kiirt vételi opcid esetében az alabbi két érték kdzil a nagyobb:
- Alaptermék Becsiilt hataridés arfolyama — Lehivasi arfolyam
- nulla
Kiirt eladasi opcio esetében az alabbi harom érték kozil a legnagyobb:
- Lehivasi arfolyam — Alaptermék arfolyama
- Lehivasi arfolyam — Becslilt hataridés arfolyam
- nulla
Alaptermékre vetitett pozicié méret: kontraktus szam * Opciés kontraktus szorzé

Hataridés Alapletét kdvetelmény: A tézsde vagy elszamoléhaz altal az adott Hataridés

kontraktusban egységnyi kotelezetti poziciéra (1 kontraktusra) el6irt alapletét kdvetelmény.

111.9.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény:

1. Amennyiben Alaptermék jeqyzési devizaja = HUF akkor

Kiirt vételi opci6 esetében:

Nyitott pozicio * Opcios biztositéki szorzé * Hatarid6s Alapletét * Opcios Kontraktus szorzoé/ Hataridés
Kontraktus szorzo + Alaptermékre vetitett pozicié méret * Bels6 érték

Kiirt eladasi opcié esetében:
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Nyitott pozicié * Opcids biztositéki szorz6 * Hataridés Alapletét * Opciés Kontraktus szorzé/ Hataridés
Kontraktus szorzd + Alaptermékre vetitett pozicio méret * Bels§ érték, de maximum Alaptermékre
vetitett pozicié méret * Lehivasi Arfolyam

2. Amennyiben Alaptermék jegyzési devizaja nem HUF akkor

Kiirt vételi opcio esetében:

(Nyitott pozicio * Opcios biztositéki szorzo * Hataridés Alapletét * Opcios Kontraktus szorzé/ Hataridés
Kontraktus szorz6 + Alaptermékre vetitett pozicio méret * Bels6 érték ) * Jegyzési Arfolyam * (2-Jegyzési
Deviza Diszkonttényezéje)

Kiirt eladasi opcié esetében:

(Nyitott pozicié * Opcids biztositéki szorz6 * Hataridés Alapletét * Opcids Kontraktus szorzé/ Hataridés
Kontraktus szorz6 + Alaptermékre vetitett pozicié méret * Bels® érték) * Jegyzési Deviza * (2-Jegyzési
Deviza Diszkonttényezéje), de maximum Alaptermékre vetitett pozicié méret * Lehivasi Arfolyam *
Jegyzési Deviza * (2-Jegyzési Deviza Diszkonttényezéje).

Osszetett opcids poziciok esetén a felek egyedi megallapodasban eltérhetnek a tételes fedezettségi
kdvetelménytdl.

111.9.3. Tételes értékelési tartalék:

A tételes értékelési tartalék =

e Amennyiben Alaptermék jegyzési deviza = HUF
Ertéklési tartalék= Nyitott pozicié * Opcids Biztositéki szorzé * Alapletét * Opcié Kontraktusszorzé/
Futures Kontraktusszorzo * opcios diszkontfaktor

e Amennyiben Alaptermék jegyzési deviza nem HUF
Ertéklési tartalék= Nyitott pozicié * Opcids Biztositéki szorzé * Alapletét * Opcié Kontraktusszorzo/
Futures Kontraktusszorzo * Jegyzési deviza * (2-jegyzési deviza diszkonttényezdje) * opcids
diszkontfaktor

e Opcids diszkontfaktor=50%

I11.9.4. Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
111.9.5. Opcio6s Biztositéki szorzoszam:

EUREX piacon kotott opcios kotelezettségek esetén: 2,5
CBOE piacon kotott opcios kotelezettségek esetén: 5.

Egyéb esetekben: 2
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111.10. Fliggé megbizasok

111.10.1. Fogalmak

Fliggé megbizas: az Ugyfél éltal adott olyan limitaras vagy stop megbizas, amelyet az ERSTE
elfogadott, de még nem teljesitett.

Alaptermék: az a befektetési eszkdz, amelynek vételére, illetve eladasara Ugyfél a Fliiggé megbizasban
megbizast adott.

Jelenlegi pozicié: az alaptermékben az Ugyfél mar meglévé pozicidjanak mennyisége. A Jelenlegi
pozicié értéke pozitiv és negativ is lehet (negativ lehet pl. eszkdztartozas, illetve eladoi pozicio esetén).

Potencialis poziciéndvekedés: az alabbi két érték maximuma:

e Fliggé eladasi megbizasok pozicionévelé hatasa: amennyivel az Ugyfél az alaptermékben
fennallé pozicidjanak abszolut értéke ndvekedne abban az esetben, ha az alaptermékre sz6l6
valamennyi fligg6 eladasi megbizéasa teljesiiine, de nem teljestinének az alaptermékre sz6l6
fliggd vételi megbizasai. Amennyiben az Ugyfél poziciéjanak abszoldt értéke nem névekedne
a fliggd eladasi megbizasok teljesitése esetén, a Fliggd eladasi megbizasok poziciondveld
hatasa nulla.

e Fligg6 vételi megbizasok pozicionévelé hatasa: amennyivel az Ugyfél az alaptermékben
fennallé pozicidjanak abszolut értéke névekedne abban az esetben, ha az alaptermékre szél6
valamennyi fl'jlggé vételi megbl’zésa teljestine, de nem teljes[]lnének az alaptermékre sz0l6
a fliggd vételi megblzasok teljesitése esetén, a Fliggé vételi megbizasok poziciondvels hatasa
nulla.

Arfolyam:

e Amennyiben a fliggé eladasi megbizasok poziciondveld hatasa nagyobb, mint a fiiggé vételi
megbizasok poziciondveld hatasa: a fliggd eladasi megbizasok limit arfolyamainak, illetve aktivalasi
arfolyamainak a megbizasokban szereplé mennyiségekkel sulyozott atlaga.

e Amennyiben a fliggé vételi megbizasok poziciéndvel6 hatdsa nagyobb, mint a fliggé eladasi
megbizasok poziciéndveld hatasa: a fliggé vételi megbizasok limit arfolyamainak, illetve aktivalasi
arfolyamainak a megbizasokban szereplé mennyiségekkel sulyozott atlaga.

e Amennyiben a fliggd eladasi megbizasok pozicidndveld hatdsa ugyanakkora, mint a fliggd vételi
megbizasok poziciéndvel6 hatasa: a fenti két atlagar koziil a nagyobb.

Jegyzési deviza: az a devizanem, amelyben az alaptermék arfolyama meghatarozasra kertil.
Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.

Jegyzési deviza diszkonttényezdje: a jegyzési devizara a Fedezeti Eszkézék Hirdetményben
meghatarozott diszkonttényezé.

Pozicié lezarasa vagy megsziinése: A fliggd megbizas akkor tekintheté megsziintnek, ha azt Ugyfél
visszavonta, és a megbizas visszavonasat az ERSTE visszaigazolta, illetve, ha a megbizas teljesiilt.
Ha az Ugyfél a fiiggd megbizast moddositotta, és a modositast az ERSTE visszaigazolta, a
visszaigazolas id6pontjatél kezdve a modositott fliggd megbizast kell figyelembe venni a
fedezetvizsgalat szempontjabdl.

111.10.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény

a) Amennyiben az alaptermék a BET-re bevezetett értékpapir, vagy egyéb olyan értékpapir, amelyre
az ERSTE az internetes kereskedési rendszerében azonnali megbizasokat elfogad:

e haa jegyzési deviza HUF:
a tételes fedezettségi kdvetelmény = Potencidlis pozicionévekedés * Arfolyam * Alaptermék a
Fedezeti Eszkdzok Hirdetményben meghatarozott diszkonttényezéje,
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ha a jegyzési deviza nem HUF, a

tételes fedezettségi kdvetelmény = Potencialis poziciénévekedés * Arfolyam * Jegyzési deviza
arfolyama * (2 - * Jegyzési deviza diszkonttényezdje) * Alaptermék a Fedezeti Eszkdzok
Hirdetményben meghatarozott diszkonttényezéje.

Amennyiben az alaptermék szabvanyositott t6zsdei hataridés ugylet:

a tételes fedezeti kdvetelmény = Potencialis poziciéndvekedés * Alapletét kbvetelmény *
Biztositéki szorzészam.

Az Alapletét kovetelmény a jelen Hirdetmény I11.7.1. pontjaban, a Biztositéki szorzészam a jelen
Hirdetmény I11.7.6. pontjaban keriil meghatarozasra.

Amennyiben az alaptermék T6ézsdén kivdli hataridds deviza tgylet:

*

a tételes fedezeti kdvetelmény = Potencidlis poziciondvekedés * Becsiilt elszamoléarfolyam
Biztositéki szorzészam

Amennyiben az alaptermék nem tartozik az a)-b) pontban felsoroltak kozé:

a tételes fedezeti kdvetelmény = NULLA.

111.10.3. Tételes értékelési tartalék:

A tételes értékelési tartalék megegyezik a 111.10.2. pontban meghatarozott tételes fedezettségi
kévetelménnyel.

111.10.4.Nyitott pozicio tételes el nem szamolt eredménye: NULLA.
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Ill.11. Tézsdén kivili opcids kotelezettségek

I11.11.1. Fogalmak

Tézsdén kiviili opciés kbtelezettség: Olyan, nem szabvanyositott t6zsdei elszamolasu vételi vagy
eladasi opcios szerzédés, amelynek az Ugyfél a kiirja/kotelezettje. Vételi opcid kiirasa esetében
az ligyfél eladasi, eladasi opcio kiirasa esetében az Ugyfél vételi kotelezettséget vallalt.
Alaptermék: az a befektetési eszkdz, amelynek vételére illetve eladasara az Ugyfél a tézsdén kiviili
opcids szerz6désben kotelezettséget vallalt.

Lehivasi arfolyam: az az ar, amelyen az Ugyfél az opcids szerzédés értelmében az alaptermék egy

egységére vételi vagy eladasi kotelezettséget vallalt. Az Ugyfél altal kiirt opciok esetében,

amennyiben az ligylet megkdtésekor az opcid belsd értéke nullanal nagyobb, a lehivasi arfolyamra
az alabbi korlatozasok vonatkoznak:

e Kiirt vételi opciok esetében a lehivasi arfolyam maximum -1%-al lehet alacsonyabb, mint az
alaptermék kotéskori piaci (spot) arfolyama.

Kiirt eladasi opcidk esetében a lehivasi arfolyam maximum 1%-al lehet magasabb, mint az
alaptermék kétéskori piaci (spot) arfolyama.

Jegyzési deviza: Az a deviza, amelyben az opcids szerz6dés a lehivasi arfolyamot meghatarozza.

Alaptermék arfolyama: az alaptermék adott pillanatban ismert, a jegyzési devizaban szamitott piaci

arfolyama. Amennyiben az alaptermék szerepel a jelen Hirdetmény I1.3. pontjaban felsorolt

eszkdzok kozott, a piaci arfolyam az ott meghatarozott arfolyam.

Alaptermék diszkonttényezG6je: Amennyiben az alaptermék deviza, abban az esetben a Hirdetmény

111.11.5. pontjaban szerepl6 (1-biztositéki szorzészam), egyéb esetben pedig, ha az alaptermék

szerepel a jelen Hirdetmény 11.3. pontjaban felsorolt eszkézdk kozétt, az ott meghatarozott

diszkonttényezd. Amennyiben az alaptermék nem szerepel a jelen Hirdetmény I1.3. pontjaban
felsorolt eszk6zok kdzott, az Alaptermék diszkonttényez&je NULLA.

Becsiilt hataridés arfolyam:

e Kiirt vételi opcio esetén: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az ligyfél az opcié hatralévé
futamidejével megegyez6 futamidére megvehetné az alapterméket tézsdén kivdili hataridés
Ugylet keretében, de minimum az alaptermék arfolyama.

o Kiirt eladasi opcio esetén: Az a hataridés arfolyam, amely mellett az Ggyfél az opcié hatralévé
futamidejével megegyezd futamidére eladhatna az alapterméket t6zsdén kivili hataridés tgylet
keretében, de minimum az alaptermék arfolyama.

A becsllt hataridés arfolyamot az ERSTE hatdrozza meg, piaci arjegyzések, vagy a

fedezetvizsgalat id6pontjaban érvényes spot arfolyam, az alapterméktdl varhatd osztalék- vagy

kamatjovedelem, és a jegyzési devizaban jegyzett kamatok alapjan.

Pozici6 méret. Ahany egység alaptermék vételére vagy eladasara az Ugyfél az opcids

szerz8désben kotelezettséget vallalt.

Opcié MTM értéke: Az opcié MTM értékét az ERSTE — az opcids piacon elfogadott — értékelési

modell segitségével hatarozza meg. Az értékelési modell altal felhasznalt adatok a legfrissebb piaci

informaciékon alapulnak.

A fedezettségi kovetelImény szamitasa esetén az opcié MTM értéke NULLA, amennyiben a kalkulalt

opcios MTM érték negativ lenne

Opcio belsé értéke:
Kiirt vételi opcid esetében az alabbi két érték kdzil a nagyobb:
- Becslilt hataridés arfolyam — Lehivasi arfolyam
- nulla
Kiirt eladasi opcio esetében az alabbi harom érték kozil a legnagyobb:
- Lehivasi arfolyam — Alaptermék arfolyama
- Lehivasi arfolyam — Becsiilt hataridés arfolyam
- nulla
Jegyzési deviza arfolyama: a jegyzési deviza Reuters real-time bid arfolyama.
Pozicié lezarasa vagy megsziinése: A pozicié akkor tekinthetd lezartnak vagy megsziintnek, ha
Ugyfélnek az opcids szerz8désbdl szarmazo eladasi vagy vételei kotelezettsége megsziint.
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I11.11.2. Tételes fedezettségi kdvetelmény
a) Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a tételes fedezettségi kdvetelmény:

Kiirt vételi opcié esetében: Pozici6 méret * (alaptermék spot ask arfolyama * (1 — alaptermék
diszkonttényezgje));

Kiirt eladasi opcié esetében: Pozici6 méret * (alaptermék spot bid arfolyama * (1 — alaptermék
diszkonttényezéje)), de maximum a Pozicié méret * Lehivasi arfolyam

b) Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a tételes fedezettségi kovetelmény:

Kiirt vételi opcié esetében: Pozici6 méret * (alaptermék spot ask arfolyama * (1 — alaptermék
diszkonttényezéje)) * jegyzési deviza spot ask arfolyama;

Kiirt eladasi opcio esetében: Pozicid méret * (alaptermék spot bid arfolyama * (1 — Alaptermék
diszkonttényezéje)) * jegyzési deviza spot ask arfolyama,

de maximum a Pozicié méret * Lehivasi arfolyam * jegyzési deviza spot ask arfolyama.

A Tarsasag a tételes fedezettségi kdvetelménybdl kedvezményt biztosit, amennyiben a szamlan Iévé
poziciok kdzul létezik azonos alaptermékre és azonos lejaratra sz6l6 kiirt eladasi és kiirt vételi pozicio
egyarant. A kedvezmény mértéke az e pozicidkra szamitott tételes fedezettségi kdvetelmények kozil a
kisebb kovetelmény mértékével egyezik meg.

111.11.3. Tételes értékelési tartalék:

a) Amennyiben a jegyzési deviza HUF, az értékelési tartalék:

* *

Kiirt vételi opcidé esetén: pozicid6 méret
diszkonttényezéje) * opciods diszkontfaktor
Kiirt eladasi opcio esetén: pozici6 méret * alaptermék spot bid arfolyama
diszkonttényezgje) * opcids diszkontfaktor

alaptermék spot ask arfolyama (1-alaptermék

*

(1-alaptermék

b) Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, az értékelési tartalék:

Kiirt vételi opcié esetén: pozici6 méret * alaptermék spot ask arfolyama x (1-alaptermék
diszkonttényezéje) * jegyzési deviza spot ask arfolyama * opcids diszkontfaktor
Kiirt eladasi opcio esetén: pozici6 méret * alaptermék spot bid arfolyama
diszkonttényezéje) * jegyzési deviza spot ask arfolyama * opcids diszkontfaktor

*

(1-alaptermék

Opcids diszkontfaktor=50%

A Tarsaség a tételes értékelési tartalékbol kedvezményt biztosit, amennyiben a szamlan 1évé poziciok
kodzul létezik azonos alaptermékre és azonos lejaratra szo6lo kiirt eladasi és kiirt vételi pozicié egyarant.
A kedvezmény mértéke az e poziciokra szamitott tételes értékelési tartalékok kozil a kisebb tartalék
mértékével egyezik meg.

I11.11.4. Nyitott pozici6 tételes el nem szamolt eredménye:

a) Amennyiben a jegyzési deviza HUF, a nyitott pozicié el nem szamolt eredménye:

Kiirt vételi és eladasi opcio esetén egyarant: pozicié méret * alaptermék egy egységére szélé opcid
MTM értéke * -1

b) Amennyiben a jegyzési deviza nem HUF, a nyitott pozicié el nem szamolt eredménye:

Kiirt vételi és eladasi opci6 esetén egyarant: pozicid6 méret * alaptermék egy egységére szél6 opcid
MTM értéke * -1 * jegyzési deviza spot ask arfolyama
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I11.11.5. Biztositéki szorzoszamok t6zsdén kivdli opcids ligyletek esetében

Af*‘__e?ntf?ﬁn az Lejaratig hatralévé idé
uzletkotes
devizaparjanak egyik 31-60 61-90 91-120 | 121-180 | 181-270 | 271-360
tagi 0-30 nap
agja nap nap nap nap nap nap
EUR (euro) 8,0% 9,0% 9,0% 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0%
usD ((jfl'l‘:rr)'ka' 10,0% | 10,0% | 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0% | 14,0%
HUF %’)‘:ﬁ%’ar 8,0% 9,0% 9,0% 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0%
GBP g:tg)"' 12,0% | 12,0% | 12,0% | 12,0% | 13,0% | 14,0% | 150%
JPY j({:ga” 12,0% | 12,0% | 12,0% | 12,0% | 13,0% | 14,0% | 150%
TRY I(Itg)"k 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75%
AUD gi‘fz_;ra' 1,0% | 11,0% | 11,0% | 11,0% | 120% | 135% | 14,5%
CAD g'ff;gar)dai 10,0% | 100% | 100% | 11.0% | 120% | 130% | 14.0%
CHF ]Ef;’rfg' 10,0% | 10,0% | 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0% | 14,0%
CczK (cseh 8,0% 9,0% 9,0% 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0%
korona) y 0 y 0 y 0 3 (] y (] ) 0 3y (]
RON I(;’)ma” 1,0% | 11,0% | 11,0% | 11,0% | 120% | 135% | 14,5%
NOK (k'(‘)‘;g‘;;% 17,0% | 17,0% | 17,0% | 17.0% | 18,0% | 19,0% | 20,0%
(0j-
NZD zélandi 11,0% | 11,0% | 11,0% | 11,0% | 120% | 135% | 14,5%
dollar)
PLN (ZIET;?)YEI 8,0% 9,0% 9,0% 10,0% | 11,0% | 12,0% | 13,0%
SEK (kso‘;iﬂa) 9,0% 9,0% 9,5% 10,0% | 11,0% | 12,5% | 13,5%
Melléklet: Fedezeti Eszk6zok Hirdetmény
2026.05.11.

Erste Befektetési Zrt.

21



