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Magyar Allampapirok

A magyar allampapirok kedvelt megtakaritasi termékeknek szamitanak a befektetéi piacon, melyeknek
népszerlisége elsésorban biztonsdaguknak és kedvez6 kamatozasuknak tudhatd be. Az allampapirban foglalt
kotelezettségekért a Magyar Allam felel.

Az allampapirok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melynek kibocsatdja, jelen esetben a Magyar Allam
kotelezettséget vaéllal arra, hogy az értékpapirban megjeldlt pénzdsszeget (névérték) és annak elbre
meghatdrozott kamatat (kupon) a megadott feltételek szerinti id6ben és moédon megfizeti. Az dllampapirok
kibocsétasanak célja a Magyar Allam kéltségvetésének finanszirozésa és a lejaré addssag meguijitasa.

A magyar allampapirok kibocsatasat, a fennalld adossag kezelését és a forgalmazasi rendszer miikodtetését az
Allamaddssdag Kezel6 Kézpont (réviden AKK Zrt.) végzi.

1. Kinek ajanljuk figyelmébe a magyar allampapirokat?

e azoknak, akik biztonsagos befektetési lehetéséget keresnek, hiszen az allam altal kibocsatott értékpapirok
a biztonsagos befektetés jelképei, ahol a befektetett téke és kamat visszafizetéséért az allam vallal
garanciat;

e azoknak, akik kiszamithatd, biztos hozam elérésére térekszenek;

e azoknak, akik rugalmas befektetési lehetéségeket keresnek, hisz a magyar allampapir kindlat egyarant
nyuijt rovid-, kozép- és hosszu tavu megoldasokat;

e azoknak, akik nem akarnak kockazatot vallalni, vagy akik nem értenek a bonyolultabb befektetésekhez;

e azoknak, akik optimalizalni szeretnék kamatadd-fizetési kotelezettségeiket, hiszen a 2019. junius 1. utan
kibocsatott magyar allampapirok kamatadé és szocho mentesek, emellett Tartds Befektetési Szamlara
(TBSZ) és Nyugdij-el6takarékossagi szamlara is egyarant vasarolhatok.

2. Alapfogalmak

Allampapir Az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
melynek vasarldsaval a befektetd tulajdonképpen az allamnak ad
kolcsont egy elére meghatarozott kamatra és futamidére.

Névérték Vagy mas néven alapcimlet, mely az adott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir tekintetében az a pénzben kifejezett 6sszeg, amely az
értékpapir jogosultjat megillets tékekdvetelést testesiti meg.

Kamat (kupon) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértékére vetitett, a
kamatfizetési id6pont(ok)ban kifizetésre kerilé 6sszeg szazalékos
formaban kifejezett értéke.

Kamatnap Az a naptari nap, amikor a kamatfizetés esedékes.

Futamidé Az dllampapir kibocsatasa és lejarata kozotti idétartam, melynek
végén a névérték és a kamat kifizetésre kerlil a befekteté szamara.
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Felhalmozott kamat Az adott dllampapir tekintetében a kibocsatas napja, vagy az utolsé
kamatfizetés 6ta felgylilemlett, de esedékessé még nem valt kamat.

Nettd arfolyam Az adott dllampapir felhalmozott kamat nélkiili, aktudlis arfolyama.
Brutté arfolyam A nettd arfolyam és a felhalmozott kamat 0sszege.
Eladasi hozam Az a hozam, ahol az Erste Befektetési Zrt. visszaveszi az ligyféltél az

adott kdtvényt.

Elsédleges piac Az elsédleges piacokon a pénzligyi eszkdzok kibocsatasa, elsé
értékesitése torténik, vagyis ezen a piacon keriilnek forgalomba az Uj
értékpapirok.

Masodlagos piac A mar forgalomban lévé allampapirok kereskedési helyszine, melynek

lehetséges formai Magyarorszagon: a tézsdei kereskedés a BET
hitelpapir-szekciojaban, ill. a tézsdén kiviili OTC kereskedés.

Elsédleges forgalmazo Az allampapirok nyilvanos forgalomba hozataldra és forgalmazasara
szerz6dott befektetési vallalkozasok, hitelintézetek. Az elsédleges
forgalmazodk feladata a kibocsatasra keriilé értékpapirok
befektetékhodz torténd eljuttatasa, ill. a masodlagos piac likviditasanak
a biztositasa.

3. Amit a magyar allampapirokrol tudni érdemes

Az allampapirok kibocsatasat Magyarorszagon az Allamaddssag-Kezels Kdzpont Zrt. (réviden AKK) végzi, mely
kibocsatas torténhet aukcié keretein belll, ill. jegyzés utjan. Az aukciokon nagy volumen( allampapir-
kibocsatasok zajlanak, ezért ezek vasarldi f6ként intézményi befekteték (pl. nyugdijpénztarak, biztositok), mig
a kifejezetten lakossag (pl. belfoldi-, kulfoldi maganszemélyek) szamara kibocsatott allampapirokat pedig
jegyzés keretein beliil lehet megvasaroini.

Allampapirok csoportositdsa:

e Futamidd szerint
o rovid futamidé, azaz egy vagy egy évnél rovidebb lejaratu allampapirok;
o kozepes futamids, amelyek jellemzdéen 1 és 5 év kozotti lejarattal rendelkeznek;
o hosszu futamid6, vagyis az 5 évnél hosszabb lejaratu dllampapirok.

e Kamatozas szerint
o Fix kamatozasu allampapirok: elére rogzitett 6sszegli kamatot fizetnek a befektetéknek;
o Valtozd kamatozasu allampapirok: a futamidé sordan a kamatozas idérél idére, elbre
meghatalmazott feltételek szerint valtozik;
o Diszkont értékpapirok: ez esetben nem kamatfizetés torténik, hanem a papir névérték alatt
vasarolhaté meg és lejaratkor a névérték kerll kifizetésre. A ketté kozotti kllénbség jelenti a
befekteté szamara a nyereséget.
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4. Kockazati tényezdk

 Kibocsatdi kockdzat, Magyar Allam kockazati besoroldsanak negativ irdnyba térténé elmozduldsa.

e Masodlagos piac likviditdsanak hidnya: ami azt eredményezi, hogy az allampapir lejarat el6tti
értékesitése, eladasa tékeveszteséget eredményezhet.

e A tékevédelem kizardlag az dllampapir lejaratig vald tartédsa esetén érvényes.

e Valtozd6 kamatozdsu dllampapirok a vonatkozd referenciakamat valtozékonysaga miatt
kamatkockazattal rendelkeznek.

e Amennyiben a Kibocsaté fizetésképtelen (pl. dllamcséd), Ugy a téke és a kamatok kifizetése kétséges.

5. Az allampapir arara hato tényezdék

¢ Kibocsaté kockazati besorolasa;

e lejdratig hatralévé id6;

¢ hatralévé futamid6re vonatkozd kockazatmentes forint hozamok alakuldsa;
e piaci hozamok volatilitasa;

e piac likviditasanak alakulasa.

6. Tarsasagunk altal forgalmazott allampapirok

6.1. Magyar Allamk&tvények

A magyar allamkotvények dematerializalt formaban (elektronikus uton nyilvantartott) kibocsatott, atruhazhato
értékpapirok, melyek kiilonbdzé futamidével (3, 5, 10 és 15 év) keriilnek kibocsatasra. Alapcimletiik, vagyis
névértékik 10.000 Ft, fix vagy valtozd kamatozasu értékpapirok, ahol a kamatfizetés évente vagy félévente
torténik.

Az allamkdétvények forgalomba hozataldnak mddja aukcid keretein beliil torténik. Az aukcion kozvetlendl
kizardlag az Elsédleges forgalmazdk vehetnek részt, a befektet6k az Els6dleges forgalmazdkon keresztiil
tehetnek ajanlatot. A kibocsatast kovetéen masodlagos piacon értékesithetd, valamint bevezetésre keriilnek a
Budapesti Ertéktézsdére (BET).

A magyar allamkd&tvényt egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes személyek és
jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek.

6.2. Diszkont Kincstarjegy

A diszkont kincstarjegy (réviden DKJ) szintén dematerializalt formaban kibocsatott, atruhazhaté értékpapir,
melynek névértéke 10.000 Ft. Futamidejét tekintve 3, 6 és 12 hdnapos lejaratu allampapir, mely kamatot nem
fizet, hanem diszkont d&ron, vagyis névérték alatt kerlil kibocsatdsra és lejaratkor a névérték kerll
visszafizetésre. Az értékpapir hozama a diszkont 0sszege, vagyis a névérték és a vételar kozotti kiildnbség.

A diszkont kincstdrjegyek nyilvanos forgalomba hozatala aukcié utjan torténik, mely aukcidon kdzvetlendl
kizarélag az Elsédleges forgalmazdk vehetnek rész, a befektet6k pedig az Elsédleges forgalmazdk utjan
tehetnek ajanlatot. Masodlagos piacon biztositott a likviditdsa, valamint a Budapesti Ertéktézsdére (BET) is
bevezetésre kerlilnek.

Befektet6i kore megegyezik az allamkotvényekkel, miszerint devizabelfdldi és devizakiilféldi természetes
személyek és jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek vasarolhatjak meg.
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6.3. Lakossagi allampapirok

I. Magyar Allampapir Plusz

A Magyar Allampapir Plusz 5 éves futamidével kibocsatasra kerdils, fix, sdvos kamatozasu allampapir, amelynek

alapcimlete 1,- Forint.

Atalanos termékparaméterek

Kibocsatd

Forgalomba hozatal

Névérték

Kamatozas jellege

Kamat mértéke

Minimalis mennyiség

Maximalis mennyiség

Forgalombahozatali ar

Tokevédelem

Elsédleges
forgalombahozatali id6szak

Kibocsatds napja

Futamidé

Lejarat Napja

Kamatfizetés

Magyar Allam

Adagolt kibocsatas*

1 HUF

Fix, sdvos kamatozasu

Valamennyi kamatperiédusra vonatkoz6 kamatmérték meghatarozasara
az adott Magyar Allampapir Plusz sorozatra vonatkozé Nyilvanos
ajanlattételben kerl sor*.

1 darab

Az AKK &ltal megadott értékesitési korlat, amely meghatérozza, hogy az
adott sorozatbdl, adott Forgalmazé egy befektetd részére a forgalomba
hozatal soran (els6dleges piacon) legfeliebb mennyit (db/ névérték)
értékesithet. Konkrét értéke az adott sorozat Nyilvanos Ajanlattételében
keril meghatarozasra.

Kibocsatdas napjan a Névérték, ezt kovetéen az Elsédleges
Forgalombahozatal soran a Névérték és a Felhalmozott kamat 6sszege.

A kotvény lejaratakor a befektetett téke kifizetésre kerdl.

Az adott Magyar Allampapir Plusz sorozatra vonatkozé Nyilvanos
ajanlattételben megadottak szerint.

Az adott Magyar Allampapir Plusz sorozatra vonatkozé Nyilvanos
ajanlattételben megadottak szerint.

5év

Sorozatonként  kerdil adott Sorozat

Ajanlattételében.**

rogzitésre az Nyilvanos

A kamatteljesités napjan (az utolso, lejaratkori kamatteljesitési nap
kivételével) a pénzben kifejezett kamat Osszegével megegyezd
névérték(i, azonos sorozatba tartozé értékpapirban (MAP Pluszban) keriil
a kibocsatd altal teljesitésre (jovairasra a MAP Plusz tulajdonosénak
értékpapirszamlajan).

Amennyiben a kamatteljesités az utolsd, lejaratkori kamatteljesitési
napon torténik, Ugy abban az esetben az értékpapirszamlan
nyilvantartott MAP Plusz kamatat (a forintoan meghatarozott
kamatOsszeget) az AKK Zrt. atutalds utjan fizeti ki.
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Magyar Allampapir Plusz Devizabelféldinek vagy devizakiilféldinek minéstlé —természetes
jegyzésében  résztvevék szemelyek.
kore

Kotvények elszamoldsa Mdsodlagos forgalmazas soran T nap

Befektet6i kér masodlagos Megegyezik az elsédleges forgalombahozatal kapcsan megjeldlt
piacon befektetdi korrel.

*Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan mddja, ahol az értékesités a kibocsdtd dital meghatdrozott idészak
alatt térténik azonos lejdrati idéponttal. A kibocsdtdsi id6szak alatt az értékpapir kibocsdtdsi dra vditozhat.

**Minden egyes sorozat Nyilvdnos Ajdnlattétele elérhet6 a www.allampapir.hu valamint az www.ersteinvestment.hu
oldalakon.

Arfolyamjegyzés
Elsédleges Forgalombahozatali idészak soran:

o Eladasi arfolyamjegyzés (amin Ugyfél a vételi nyilatkozatot teheti): Névérték + Felhalmozott kamat.
e Vételi arfolyamjegyzés az Erste Befektetési Zrt., mint Forgalmazé az Elsédleges Forgalombahozatali
idészak soran Vételi arfolyamot jegyez.

Els6dleges Forgalombahozatali idészak utan:

e Az Elsédleges Forgalombahozatali id6szakot kdvetéen az Erste Befektetési Zrt. mind Vételi, mind
Eladasi Arfolyamot jegyez.

e A kamatjuttatas napjat kovetd 5 munkanapos idészakban ez netté 100%-os vételi arfolyamot jelent,
egyéb esetben az arfolyam ettél eltérhet

A mindenkori aktualis arfolyamjegyzés a https://www.erstemarket.hu/termekek/allampapirok oldalon taldlhaté.
Az egyéb, esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Uzleti Dijjegyzéke rendelkezik.

Il.  Prémium Magyar Allampapir

A Prémium Magyar Allampapir 8 éves futamidével kibocsatasra keriild, dematerializalt, valtozd kamatozasu
allampapir, amelynek alapcimlete 1,- forint (2022. szeptember 30. el6tt 1.000 forint). A Kifizetendé Kamat
mértéke a Kamatbazisbdl és a Kamatprémiumbol adddik 6ssze. A Kamatprémium mértékének meghatdrozasara
minden sorozat esetében a vonatkozd Allamaddssdg Kezel Kozpont (tovébbiakban AKK) Nyilvanos
Ajanlattételében kerll sor.

Altaldnos termékparaméterek

Kibocsaté Magyar Allam

Kibocsatas mdédja Adagolt kibocsatas*

Névérték 1 HUF

Kamatozas jellege Valtoz6 kamatozasu

Forgalombahozatali ar Kibocsatds napjan a Névérték, ezt kovetéen az Elsédleges

Forgalombahozatal sorédn a Névérték és a Felhalmozott kamat 6sszege.
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Tékevédelem A kotvény lejaratakor a befektetett téke kifizetésre kerdil.

Kamat megallapitas datuma Az adott kamatperiédusra vonatkozé kamatmérték meghatdrozasa az
els6 kamatperiédus esetében a nyilvanos ajanlattételben torténik, mig az
els6 kamatperiédust koveté kamatperiddusok esetében az adott
kamatperiodus els6 napjat megel6z6 4. (negyedik) munkanapon térténik,
és az igy megdllapitott kamatmértéket az AKK Zrt. a honlapjan
(www.akk.hu és www.allampapir.hu) teszi kozzé, legkésébb a
kamatmegallapitas napjat kdveté munkanapon.

Kamatbazis Megegyezik a megallapitas évét megel6z6 naptari évre vonatkozdan a
Kozponti Statisztikai Hivatal altal kdzzétett éves atlagos fogyasztoi
arindex-valtozas szazalékos mértékével ugy, hogy amennyiben ez az
érték negativ lenne, akkor a kamatbazis 0%.

Kamatprémium Minden esetben a vonatkozé, AKK ltal publikalt Nyilvdnos Ajanlattétel az
irdnyado.

Kamat mértékének A meghatarozott Kamatbazis és Kamatprémium ¢sszege.

meghatarozasa

Minimalis mennyiség 1 darab

Maximalis mennyiség Az AKK 3ltal megadott értékesitési korlat, amely meghatarozza, hogy az

adott sorozatbdl, adott Forgalmazé egy befektetd részére a forgalomba
hozatal soran (els6dleges piacon) legfeliebb mennyit (db/ néveérték)
értékesithet. Konkrét értéke az adott sorozat Nyilvanos Ajanlattételében
keriil meghatarozasra.

Befektetdi kor Devizabelféldinek vagy devizakilfoldinek minésiil6 természetes
személy.

Befektet6i kor madasodlagos Megegyezik az elsédleges forgalombahozatal kapcsan megjeldlt

piacon befektetdi korrel.

Kotvények elszamolasa Els6dleges Forgalombahozatal soran Ugyfél vétel esetén Cut off-ig T+2
nap. Ugyfél eladdsok esetén az elszamolds Cut off-tdl fliggetlendl T+2
nap.

Els6dleges Forgalombahozatalt kdvetéen T nap

Cut off 16:30 CET

*Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan mddja, ahol az értékesités a kibocsdto dltal meghatdrozott iddszak
alatt térténik azonos lejdrati idéponttal. A kibocsatdsi idészak alatt az értékpapir kibocsdtdsi dra vdltozhat.

Arfolyamjegyzés
Els6dleges Forgalombahozatali id6szak soran:

« Eladasi arfolyamjegyzés (amin Ugyfél a vételi nyilatkozatot teheti): Névérték + Felhalmozott kamat.
e Vételi arfolyamjegyzés az Erste Befektetési Zrt., mint Forgalmazé az Elsédleges Forgalombahozatali
id6szak soran Vételi arfolyamot jegyez.

Elsédleges Forgalombahozatali idészak utan:

e Az Elsédleges Forgalombahozatali idészakot kovetéen az Erste Befektetési Zrt. mind Vételi, mind
Eladasi Arfolyamot jegyez.
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A mindenkori aktudlis arfolyamjegyzés a https://www.erstemarket.hu/termekek/allampapirok oldalon taldlhaté.
Az egyéb, esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatdlyos Uzleti Dijjegyzéke rendelkezik.

Ill.  Bodnusz Magyar allampapir

A Bénusz Magyar Allampapir 3-5 éves futamiddvel kibocsatdsra keriilé, dematerializalt, valtozé kamatozésu
allampapir, melynek alapcimlete 1 forint. A Kifizetendé Kamat mértéke a Kamatbazisbdl és a Kamatprémiumbdl
addédik 6ssze. A Kamatprémium mértékének meghatdrozasdra minden sorozat esetében a vonatkozd
Allamaddsség Kezelé Kozpont (AKK) Nyilvanos Ajanlattételében kerdil sor.

Altaldnos termékparaméterek

Kibocsaté Magyar Allam

Forgalomba hozatal Adagolt kibocsatas*

Névérték 1 HUF

Futamidé 3 és 5 éves futamidejli sorozatok

Kamatozas jellege Valtozé kamatozasu

Kamatozas mértéke A meghatarozott Kamatbazis és Kamatprémium 0sszege.

Kamatbazis Megegyezik az adott kamatperiddusra alkalmazandd kamatmérték

meghatdrozasanak napjan és ezt megel6zéen tartott 6sszesen négy
eredményes, 3 (harom) hdnapos hatralévé futamidejli Diszkont
Kincstarjegy aukcién kialakult atlaghozamok adott aukcion elfogadott
mennyiségekkel sulyozott szamtani atlagaval, amely a kerekités
szabdlyai szerint, 0,01%-ra kerekitetten kerll meghatarozasra.

Kamat megallapitas datuma Az adott kamatperiddusra vonatkozé kamatmérték meghatarozasa az
elsé kamatperiddus esetében a nyilvanos ajanlattételben térténik, mig az
elsé kamatperiddust koveté kamatperiddusok esetében az adott
kamatperiddus elsé napjat megel6zé 4. (negyedik) munkanapon torténik,
és az igy megallapitott kamatmértéket az AKK Zrt. a honlapjan
(www.akk.hu és www.allampapir.hu) teszi kozzé, legkés6bb a
kamatmegallapitas napjat kovetd munkanapon.

Kamatprémium Minden esetben a vonatkozd, AKK &ltal publikalt Nyilvédnos Ajanlattétel az
iranyado.

Kamatfizetés gyakorisaga 3 havonta

Minimalis mennyiség 1 darab

Maximalis mennyiség Az AKK altal megadott értékesitési korlat, amely meghatérozza, hogy az

adott sorozatbdl, adott Forgalmazé egy befektetd részére a forgalomba
hozatal soran (els6dleges piacon) legfeljebb mennyit (db/ névérték)
értékesithet. Konkrét értéke az adott sorozat Nyilvdnos Ajanlattételében
keriil meghatdrozasra.
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Tékevédelem A kotvény lejaratakor a befektetett téke kifizetésre kerdil.
Befektet6i kor Devizabelféldinek vagy devizakilfoldinek minésiil6 természetes
személy.

Befektet6i kor masodlagos Megegyezik az elsédleges forgalombahozatal kapcsan megjeldlt

piacon befekteti korrel, tovabba kizardlag az arjegyzési kotelezettseéglk
teljesitése érdekében (sajat szamlara) megvasarolhatjdk az AKK Zrt-vel
megbizasi szerzédést kétott forgalmazok.

Kotvények elszamoldsa Els6dleges Forgalombahozatal soran Ugyfél vétel esetén Cut off-ig T+2
nap. Ugyfél eladdsok esetén az elszamolas Cut off-tdl fiiggetleniil T+2
nap.

Mdsodlagos forgalmazas soran T nap.

Cut off 16:30 CET

*Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan mddja, ahol az értékesités a kibocsato dital meghatdrozott id6szak
alatt térténik azonos lejdrati idéponttal. A kibocsdtdsi idészak alatt az értékpapir kibocsdtdsi dra vditozhat.

Arfolyamjegyzés
Els6dleges Forgalombahozatali id6szak soran

o Eladasi arfolyamjegyzés (amin Ugyfél a vételi nyilatkozatot teheti): Névérték + Felhalmozott kamat.
e Vételi arfolyamjegyzés az Erste Befektetési Zrt., mint Forgalmazé az Elsédleges Forgalombahozatali
idészak soran Vételi arfolyamot jegyez.

Els6dleges Forgalombahozatali idészak utan

e Az Elsédleges Forgalombahozatali id6szakot kdvetéen az Erste Befektetési Zrt. mind Vételi, mind
Eladasi Arfolyamot jegyez.

A mindenkori aktualis arfolyamjegyzés a https://www.erstemarket.hu/termekek/allampapirok oldalon taldlhaté.
Az egyéb, esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Uzleti Dijjegyzéke rendelkezik.

IV. Fix Magyar Allampapir

A Fix Magyar Allampapir 3 éves futamidével kibocsatasra keriils, dematerializalt, fix kamatozasu, negyedéves
kamatfizetésu allampapir, amelynek alapcimlete 1 forint.

Altaldnos termékparaméterek

Kibocsaté Magyar Allam

Forgalomba hozatal Adagolt kibocsatas*

Névérték 1 HUF

Futamidé 3év

Kamatozas jellege Fix kamatozasu, negyedéves kamatfizetésu

Kamatfizetés gyakorisaga 3 havonta
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Minimalis mennyiség 1 darab

Maximalis mennyiség Az AKK &ltal meghatérozott értékesitési korlat, amely meghatarozza,
hogy az adott sorozatbdl, adott Forgalmazé egy befektetd részére a
forgalomba hozatal soran (elsédleges piacon) legfeljebb mennyit (db/
névérték) értékesithet. Konkrét értéke az adott sorozat Nyilvanos
Ajanlattételében keriil meghatarozasra.

Forgalombahozatali ar Kibocsatds napjan a Névérték, ezt kovetéen az Elsédleges
Forgalombahozatal sordn a Névérték és a Felhalmozott kamat dsszege.

Tokevédelem A koOtvény lejaratakor a befektetett téke kifizetésre kertil.
Befektetdi kor Devizabelféldinek vagy devizakiilféldinek mindsilé természetes
személy.

Befektet6i kor mésodlagos Megegyezik az elsédleges forgalombahozatal kapcsan megjeldlt

piacon befektetdi korrel, tovabba kizarolag az arjegyzési kotelezettséguk
teljesitése érdekében (sajat szamlara) megvasarolhatjak az AKK Zrt-vel
megbizasi szerzédést kétott forgalmazok.

Kotvények elszamolasa Elsédleges Forgalombahozatal soran Ugyfél vétel esetén Cut off-ig
T+2 nap. Ugyfél eladdsok esetén az elszdmolas Cut off-tél fliggetlendil
T+2 nap.
Masodlagos forgalmazas soran T nap

Cut off 16:30 CET

*Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan mddja, ahol az értékesités a kibocsdté dital meghatdrozott iddszak
alatt térténik azonos lejdrati idéponttal. A kibocsatdsi iddszak alatt az értékpapir kibocsdtdsi dra vdltozhat.

Arfolyamjegyzés
Els6dleges Forgalombahozatali idészak soran

o Eladasi arfolyamjegyzés (amin Ugyfél a vételi nyilatkozatot teheti): Névérték + Felhalmozott kamat.
e Vételi arfolyamjegyzés az Erste Befektetési Zrt., mint Forgalmazé az Elsédleges Forgalombahozatali
idészak soran Vételi arfolyamot jegyez.

Els6dleges Forgalombahozatali idészak utan

e Az Elsédleges Forgalombahozatali id6szakot kdvetéen az Erste Befektetési Zrt. mind Vételi, mind
Eladasi Arfolyamot jegyez.

A mindenkori aktualis arfolyamjegyzés a https://www.erstemarket.hu/termekek/allampapirok oldalon taldlhaté.
Az egyéb, esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Uzleti Dijjegyzéke rendelkezik.

V.  EurdMagyar Allampapir (EMAP)

Az Euré Magyar Allampapir dematerializalt, a 3 hénapos EURIBOR-hoz kotott valtozd kamatozasu, negyedéves
kamatfizetésU allampapir, amelynek alapcimlete 1 eurd.

Altaldnos termékparaméterek
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Kibocsato
Forgalomba hozatal
Névérték
Futamidé

Kamatozas jellege

Kamatfizetés gyakorisaga

Kamat mértéke

Els6 kamatperidédus kamata

Kamat
id6pontja

meghatarozasanak

Kamatfizetési napok

Minimalis mennyiség

Maximalis mennyiség

Tokevédelem

Befektetdi kor

Befektet6i kor masodlagos

piacon

Magyar Allam

Adagolt kibocsatas*

1EUR
3,5 év

A 3 hdénapos EURIBOR-hoz kotott valtozéd kamatozasu, negyedéves
kamatfizetésu.

3 havonta

A kamat - az els6 kamatperiédus kivételével — a kamatperiédus
forduldnapjat megeléz6 5. (6tddik) munkanapra vonatkozéan, a
kamatperidodus forduldnapjat megel6z6 3. (harmadik) munkanapon
12.00 orakor (kOzép-eurdpai id6 szerint), a European Money Market
Institute (EMMI) altal (jelenleg a https://www.emmi-
benchmarks.eu/benchmarks/euribor/rate/ honlapon) kdzzétett 3 havi
EURIBOR szazalékos mértékével egyenld.

Az elsé kamatperiddus esetében a kamatldb mértéke megegyezik
2025. januar 17. napjara vonatkozdan, 2025. januar 20-an 11.00-kor,
vagy akortli idépontban (kbzép-eurdpai idé szerint) a European Money
Market Institute altal kozzétett 3 havi EURIBOR szazalékos mértékével,
melynek mértéke 2,704% p.a., azaz évi kett6 egész hétszdznégy ezred
szazalék.

A kamat megallapitasara a kamatperiédus forduldnapjat megel6zé 3.
(harmadik) munkanapon keril sor a kovetkezé kamatperiodusra
vonatkozdan, és az igy megallapitott kamatmértéket az AKK Zrt. a
honlapjain (www.akk.hu és www.allampapir.hu) teszi kbzzé, legkésébb
a kamatmeghatdrozas napjan. A kamatperiddus fordulénapja a
futamidd alatt februar 23., majus 23., augusztus 23. és november 23.
napok.

A vonatkozd, AKK &ltal publikalt Nyilvanos Ajanlattételben rogzitett
napok.

1 darab

Az AKK &ltal megadott értékesitési korlat, amely meghatarozza, hogy
az adott sorozatbdl, adott Forgalmazd egy befekteté részére a
forgalomba hozatal soran (elsédleges piacon) legfeljebb mennyit (db/
névérték) értékesithet. Konkrét értéke az adott sorozat Nyilvdnos
Ajanlattételében kerlil meghatdrozasra.

A kotvény lejdratakor a befektetett téke kifizetésre kerdl.

Devizabelféldinek vagy devizakiilféldinek mindsilé természetes

személy.

Megegyezik az elsédleges forgalombahozatal kapcsan megjeldlt
befektetdi korrel, tovabba kizardlag az arjegyzési kotelezettségiik
teljesitése érdekében (sajat szamlara) megvasarolhatjak az AKK Zrt-vel
megbizasi szerzédést kétott forgalmazok.
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Kotvények elszdmoldsa Elsédleges Forgalombahozatal soran Ugyfél vétel esetén Cut off-ig
T+2 nap. Ugyfél eladdsok esetén az elszamolas Cut off-tdl fliggetlendl
T+2 nap.
Mdsodlagos forgalmazas soran T nap.

Cut-off 16:30 CET

*Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan mddja, ahol az értékesités a kibocsdtd dital meghatdrozott idészak
alatt térténik azonos lejdrati idéponttal. A kibocsdtdsi id6szak alatt az értékpapir kibocsdtdsi dra vditozhat.

Arfolyamjegyzés
Elsédleges Forgalombahozatali id6szak soran

o Eladasi arfolyamjegyzés (amin Ugyfél a vételi nyilatkozatot teheti): Névérték + Felhalmozott kamat.
e Vételi arfolyamjegyzés az Erste Befektetési Zrt., mint Forgalmazé az Elsédleges Forgalombahozatali
idészak soran Vételi arfolyamot jegyez.

Elsédleges Forgalombahozatali idészak utan

e Az Elsédleges Forgalombahozatali idészakot kovetéen az Erste Befektetési Zrt. mind Vételi, mind
Eladasi Arfolyamot jegyez.

A mindenkori aktudlis arfolyamjegyzés a https://www.erstemar_lfet.hu/termekek/aIlampapirok oldalon taldlhato.
Az egyéb, esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Uzleti Dijjegyzéke rendelkezik.

7. Addzasi tudnivaldk

A nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott kotvény esetében elért hozam, valamint a bevaltas,
visszavaltas, atruhazas soran elért bevétel az Szja torvény 65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindgsdl.
Magyarorszagon a 2016. januar 1-jét6l megszolgalt kamatjévedelmet 15% mérték( add terheli, mig a 2015.
december 31-ig megszolgalt kamatjovedelemre tovabbrais a 16%-0s addkulcs vonatkozik. Az Szja tv. 65. § (3)
bekezdés a) pont ab) alpontja alapjan nem kell jdvedelemként figyelembe venni a magyar allam altal kibocsatott,
a lakossag, mint befektetdi célpiac részére forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbdl
szarmazo kamatjovedelmet a 2019. junius 1-jétél kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-sorozatok
esetében.

A 2023.07.01-t6l hatalyba lépett 205/2023.(V.31.) kormanyrendelet a szocialis hozzajarulasi adorél széld 2018.
évi LIl. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténé eltéré alkalmazasardl értelmében a 2023.07.01-jét kévetd
szerzések esetén a kamatjovedelmet 13% szocidlis hozzdjaruldsi addé is terheli, melynek alapja a
kamatjovedelem teljes 6sszege, mivel a Szocho tv. 2. § (2) bekezdése szerinti addfizetési felsé hatarra
vonatkozo szabaly nem alkalmazandé.

A 205/2023. Korm. rendelet 1. § (1) bekezdésére tekintettel nem kell szocidlis hozzajaruldsi adét fizetni az olyan
kifizetés utan, amelyet nem kell jovedelemként vagy kamatjovedelemként figyelembe venni. llyen jévedelem a
2019. junius 1. utan kibocsatott lakossagi dllampapir kamata.

Amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a térvény szerinti kifizetén keresztil kerlil sor, e
kifizeté az adét ligyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az addbevalldsdban
nem kell feltlintetnie. A belfoldi maganszemélynek juttatott kamatjévedelemrél és annak adéjardl a kifizetét sem
terheli személyenként részletezett bevalldsi vagy adatszolgdltatasi kotelezettség, hanem azt havonta egy
O0sszegben vallja be.

Kulfoldi illet6ségli maganszemély befektetSkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilonbséggel, hogy a
kifizeté a maganszemély adoilletésége szerinti kiilféldi dllam altal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés
addztatast elkeriild egyezmények alapjan, ennek hidnydban az Szja. térvényben foglaltak szerint allapitja meg
addlevonasi kotelezettségét és az add mértékét. Az Eurdpai Unid Magyarorszagon kivili tagdllamaban
addilletéséggel rendelkez6 maganszemély esetében a kamatjovedelem esetében a kifizetének
adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az esetben addlevonasra - a vonatkozd unids
aktusokban foglalt kivétellel — nem kerdil sor.
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Olyan kulféldi maganszemély esetében tovabba, amelynek illetésége szerinti dllammal Magyarorszagnak nem
all fenn kett6s addztatas elkeriilésérdl szold egyezménye, a kamatjovedelem utan 15%-os adoét valamint a
mindenkor hatdlyos jogszabdlyok szerinti egyéb addt és/vagy jarulékot kell a torvény szerinti kifizetének
mindsiilé szervezetnek levonnia.

Allampapir Uigyletek Tartds Befektetési Szamlan (TBSZ) és Nyugdij-el&takarékossagi Szamlan (NYESZ-R) is
kothetok.

Az Szja tv. 67/B. § (1) bekezdése értelmében a TBSZ egy arra vonatkozé kiilén megallapodas, hogy a felek a
TBSZ-b6l szdrmazdé jovedelem (lekotési hozam) tekintetében az adokotelezettséget nem az altalanos
szabalyok, hanem a TBSZ-re vonatkozoé rendelkezések szerint allapitjdk meg. Ez alapjan a TBSZ-en 1évé
lakosséagi allampapirbdl szdrmazd bevételre nem az dllampapirra vonatkozéd adémentességi rendelkezést,
hanem a TBSZ szabadlyait kell alkalmazni.

Ez azt jelenti, hogy a TBSZ 3 éven bellli feltorése esetén 15 szazalék, mig a 3. és 5. év kozotti feltdrés esetén
10 szazalék személyi jovedelemadot kellene fizetni a 2019. junius 1-jét kdvetéen a TBSZ-en elhelyezett
lakosségi dllampapir — amugy adomentes — hozama utan. Az elézéeket figyelembe véve: az adomentes kamatu
lakossagi dllampapirok TBSZ-re torténd helyezése ad6zasi szempontbdl nem célszer.

A NYESZ esetében is az ezen szamldra vonatkozd specidlis addzasi szabalyokat kell alkalmazni. A
nyugdijszolgaltatasként kifizetett 6sszeg adomentes, azonban a nem nyugdijszolgaltatasként felvett 6sszegnek
a maganszemély altal a szamlara teljesitett befizetést meghaladé része egyéb jovedelemként adokoteles. Igy a
2019. junius 1-jét kovetéen a NYESZ-szamlan elhelyezett lakossagi allampapir hozama addémentes, ha azt a
nyugdijszolgaltatas részeként fizetik ki, viszont, ha a szamlatulajdonos nyugdijszolgaltatdsnak nem minésiil6é
kifizetést kérelmez, akkor a felvett hozam egyéb jévedelemnek mingsiil [Szja tv. 28. § (17) bekezdés].

A TBSZ és NYESZ-R szamlakrdl, annak elényeirdl, ill. addzasi sajatossagairdl tovabbi informaciét talal
Téarsasagunk honlapjan.

TBSZ:

https://www.erstemarket.hu/oldalak/tbsz-szamla-nyitas

NYESZ-R:

https://www.erstemarket.hu/oldalak/nyugdij-elotakarekossagi-szamla

Az addzasi tudnivaldk nem tartalmaznak telijes kor( informacidkat. Kérjik, dontése meghozatala elétt
részletesen tajékozddjon a kamatjovedelemmel, a tartds befektetési szamldval (TBSZ) és egyéb addzasi
kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkdtésre nem
befektetési szolgaltatdn keresztiil kerll sor), valamint konzultdljon addtanacsadodjaval, mivel az addzasi
feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcié valasztasa kizardlag a befektetd egyedi korilményei alapjan itélheték
meg. Az addjogszabdlyok és azok értelmezései valtozhatnak, befektetésének hozadékai utan a fentiekben
meghatarozottakon tul is felmeriilhet add-, jarulékfizetési kotelezettség, az ebbdl fakadd kovetkezményekért
az Erste Befektetési Zrt. nem tehet6 feleléssé.

8. Egyéb feltételek

A tovabbi informacidkrdl kérjik, tajékozodjon az allampapirok forgalomba hozataldhoz késziilt Ismertetébdl
valamint Nyilvanos Ajanlattételbdl, melyek megtaldlhatdak az Erste Befektetési Zrt. (www.ersteinvestment.hu;
www.erstemarket.hu) valamint a Kibocsatd honlapjan (www.allampapir.hu).

A jelen dokumentumban foglalt informacidk nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindésill befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddasnak vagy addétanacsadasnak.

Kérjik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgaltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tdjékoztatdsra van sziiksége, sziveskedjen tdrsasdgunk
munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése
meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddd
dijakat, kdltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges karokat.
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