ERSTE BEFEKTETESI ZRT. BEFEKTETESI ZRT. UZLETSZABALYZATANAK
5. SZAMU MELLEKLETE

VEGREHAJTASI POLITIKA
(Hatalyos: 2025.12.22-t6)

1. Bevezetés

A végrehajtasi politika célja, hogy lefektesse azon alapelveket és eljarasi szabalyokat, amelyek alapjan
az Erste Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) az Ugyfél megbizasainak az Ugyfél szamara
legkedvez6bb mddon vald végrehajtasat biztositja. A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL.
torvény (a tovabbiakban: Bszt), valamint a Bizottsagnak (EU) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei (a
tovabbiakban: MiFID), valamint a Bizottsagnak (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan
a Téarsasdg kotelezettsége, hogy az Ugyfél megbizdsat kovetkezetesen az Ugyfél szdmara a
legkedvezébb mddon hajtsa végre azon végrehajtasi helyszinek megjelélésével, amelyek az Ugyfél
megbizasainak teljesitése soran a lehet6 legjobb eredményt adja.

Az Internet Trader Szabdlyozds tekintetében a legjobb végrehajtdsra vonatkozo szabdlyokat kilon
dokumentum (Legjobb Végrehajtasi Politika Kiegészités) tartalmazza. Az Internet Trader Szabdlyozdsra
ezen kiegészitésben foglaltak az irdnyadok és a jelen politikdban foglaltak kizdrdlag akkor
alkalmazandok, ha a kiegészitésben erre vonatkozo kifejezett rendelkezés van.

2. Ugyfélmegbizdsok végrehajtadsahoz kapcsolédo fogalmak

Pénziigyi eszk6zok

A MIFID szabalyozas ala tartozo pénzligyi eszkdzok felsorolasa a 2. szamu mellékletben talalhatd meg.

Kereskedési helyszinek

Kereskedési helyszin barmely:
e szabalyozott piac,
e multilaterdlis kereskedési rendszer vagy
e szervezett kereskedési rendszer.

A kereskedési helyszinekre vonatkozd pontos definiciok a 3. szamu mellékletben taldlhatdak.

Végrehajtasi helyszinek

A végrehajtasi politika alkalmazasaban végrehajtasi helyszin lehet:
e szabalyozott piac,
e multilateralis kereskedési rendszer,
e szervezett kereskedési rendszer,
e rendszeres internalizald,
e arjegyzé,
e likviditasszolgaltatd,
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e vagy harmadik orszagbeli olyan jogalany, amely az elébb felsorolt intézmények valamelyikéhez
hasonlé funkcioét 1at el.

A végrehajtasi helyszinekre vonatkozoé pontos definicidk a 3. szamu mellékletben taladlhatdak.

Végrehajtasi partnerek

Olyan véllalkozas, mely megbizasokat fogad be és tovabbit bizonyos végrehajtasi helyszineken torténé
végrehajtas céljabdl. Abban az esetben, ha a Tarsasagnak nincs kdzvetlen piaci hozzaférése, a
megbizdsokat végrehajtasi partnernek tovabbitja végrehajtas céljabdl. A legkedvez6bb végrehajtas
folyamatos biztositdsa érdekében a Tarsasdg kivalaszt olyan végrehajtasi partnereket, akik magas
mindségl szolgaltatast és hatékony ligyletmenetet nyujtanak.

3. A végrehajtasi politika alkalmazasi kore

A végrehaijtasi politika kizarolag a Bszt. szerinti lakossagi és szakmai ligyfelek megbizasaira vonatkozik,
ennek alapjaul a megbizas Tarsasdag altali elfogadasakor a Tarsasag szabalyzata altal meghatarozott
besorolas szolgal. Az elfogadhatd partnerek megbizasaira jelen végrehajtasi politikat nem sziikséges
alkalmazni, kivéve, amennyiben a Tarsasag az elfogadhaté parterrel kifejezetten eltéréen allapodik meg.

A Végrehajtasi Politika a Tarsasag Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi. A Végrehajtasi Politika
elfogaddsara - beleértve az Végrehajtasi Politika mddositdsanak az elfogadasat is — az Uzletszabalyzat
rendelkezései az iranyadodak.

Jelen politikdban nem szabdlyozott kérdésekre a Tarsasag mindenkor hatélyos Uzletszabdlyzata az
iranyado.

Jelen szabadlyzat intézkedései altalanos esetben a lehet6 legkedvez6bb eredményt biztositjak,
ugyanakkor nem garantdljak azt, hogy minden egyes megbizas a leheté legjobb eredménnyel zarul.

4. A legkedvezébb végrehajtas szempontjai

A Tarsasag a pénziligyi eszkd6zbkre vonatkozdé lgyfélmegbizasok lehetd legkedvezdbb eredménnyel
torténd végrehajtasa soran az alabb felsorolt tényezdéket vizsgalja:
e amegbizas targyat képezd pénzligyi eszkdz ara (ar, koltség),
e amegbizas koltsége (ar, koltség),
e amegbizas végrehajtasanak idéigénye (kbzvetlen piaci elérés),
e a megbizas végrehajtasanak és teljesitésének valdszinlisége és (megbizasok kezelése és
elszamolasok minésége)
e amegbizas nagysagrendje (specialis igyéligények),
e amegbizas természete (specidlis ligyéligények),
e barmely mas a megbizds végrehajtasa szempontjabdl jelentés megfontolds (reputacid és piaci
megitélés, partnerkockazat).

A Tarsasag az aldbbi kritériumokat veszi figyelembe a fentebb felsorolt tényez6k viszonylagos
fontossagdnak meghatdrozdsanal:
o az Ugyfél tulajdonsagai, beleértve az Ugyfél lakossagi vagy szakmai minésitését is;
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e az Ugyfélmegbizas jellemzdi, ideértve azt is, ha a megbizas értékpapir-finanszirozasi tgylettel
(SFT - Securities Financing Transactions) jar;

e amegbizasban szerepld pénziigyi eszkdzok jellemzéi;

e azon végrehajtasi helyszinek jellemzéi, ahova a megbizas tovabbithatd.

A megbizasok teljesitéskor a jelen politika szerint kivalasztasra kerlil§ végrehajtasi helyszineken térténé
teljesités sordn — amennyiben az Ulgyfél eltéré utasitdst nem adott — a legfontosabb szempont, amelyet
a Tarsasag figyelembe vesz: a megbizas teljesitése soran a pénzligyi eszkdz arat és a végrehajtashoz
kapcsolddé koltségeket magaban foglald teljes 6sszeg (amely tekintetében az addzasi és jarulékfizetési
kotelezettségeket a Tarsasag nem koteles figyelembe venni) és amely a megbizas végrehajtasaval
dsszefliggd, az Ugyfelet terheld kdltségeket, beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat,
az elszamolasi és végrehajtasi dijakat, valamint a megbizas végrehajtdsaban részt vevé harmadik
feleknek fizetett dijakat.

Amennyiben az ligyfél konkrét utasitast adott, a Tarsasag ezen utasitast kdvetve kisérli meg teljesiteni
az Ugyfél megbizasat.

5. A Végrehajtasi helyszinek, valamint végrehajtasi partnerek kivalasztasi és a
végrehajtas minéségeének értékelései szempontrendszere

A Tarsasag a Végrehajtasi helyszinek, illetve a Végrehatasi partnerek kivalasztasara vonatkozoéan az
aldbbi szempontokat veszi figyelembe:

a) reputacios és piaci megitélés,

b) partnerkockazat,

c) megbizasok kezelés és elszamolas megbizhatdsaga,

d) specialis Uigyféligények biztositasa,

e) kozvetlen piaci elérés,

f) atermék ara, koltsége

A Tarsasdg az aldbbi kritériumokat veszi figyelembe a fentebb felsorolt tényezdék viszonylagos
fontossaganak meghatarozasanal:
e ATarsasag nem vesz igénybe jelentds reputacios kockazattal rendelkezé Vérgrehajtasi Partnert,
illetve nem tovabbit megbitast ilyen Végrehajtasi helyszinekre.
e A Tarsasag jelent6s (substantial) hitelkockazattal rendelkezd Végrehaijtasi partner vagy helyszin
felé nem tovabbit lgyfélmegbizast
e Az értékelés soran a legfontosabb szempont a megbizdsok kezelés és elszamolas
megbizhatdsaga, tekintettel arra, hogy a tényezd elsédleges fontossagu a megbizdsok
végrehajtasanak id6igénye és valdszinlisége szempontjabdl
e Tbézsdei termékeke esetén alacsony sullyal kerdlil figyelembe vételre a termék ara és koltsége a
Végrehajtasi partnerek kivalasztasa és értékelés soran, mivel ezekben az esetekben az ar a
partnertdl fliggetlen piaci ar, a felszamitott koltség pedig Végrehajtasi partnertél fliggetlenil a
Tarsasag Dijjegyzéke szerinti koltség.
e Tbézsdén kiviili termékek esetén a termék ara, koltsége magas sullyal kerll figyelembe vételre,
mivel ezekben az esetekben a termék arat a Végrehalytdsi helyszin hatadrozza meg.
e A koOzvetlen piaci elérés viszonylagos fontossaganak értékelése soran a Tarsasag azt értékelte,
hogy a kdzverlen piaci elérés csokkenti a megbizas megadasa és a tézsdére beadasa kozti idét,
ami a végrehajtas iddigényének szempontjabdl gyakorlati jelentéséggel bir.
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e Aspecialis Uigyféligények viszonlagos fontossdganak értékelése soran a Tarsasag a Végrehajtasi
partnerek és Végrehajtasi helyszinek altal nyujtott a megbizasok végrehajtasa szermpontjabdl
jelent6s tobbletszolgaltatdsok mennyiségét és fontossagat értékeli.

BELFOLDI ERTEKPAPIROK

Az Erste Befektetési Zrt. Budapesti Ertéktézsde (BET) tagjaként a BET-en kereskedett részvényekre
adott megbizdsok esetében a megbizdsokat kodzvetlenlll a tézsdére tovabbitja, a megbizasok
végrehajtasa sordn nem vesz igénybe Végrehajtasi partnert. A végrehajtasi helyszin kivalasztasa és a
végrehajtas min6ségének értékelése soran a Tarsasag a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe:

1. Reputdcid és piaci megitélés — 10%
A Végrehaijtdsi partner/helyszin reputdcidja és piaci megitélése. A faktor relativ fontossaganak
értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi, hogy a jelentés reputacids kockazat KO kritérium,
azaz a Tarsasag csak alacsony reputacios kockazatu helyszineket vesz igénybe.

2. Partnerkockazat - 10%
A Fitch, S&P és Moody’s ,long term issuer default rating” alapjan megallapitott partnerkockazat
A faktor viszonylagos fontossaganak értékelés soran, a Tarsasag figyelembe veszi, hogy
jelentés (substantial) hitelkockdzattal rendelkezé partner vagy piac felé nem tovabbit
Ugyfélmegbizast és nem kot FX ligyeletet.

3. Rendszerek integraltsaga - 20%
A rendszerek integraltsaganak értékelése soran a Tarsasag az Uigyfélmegbizasok
tovabbitasanak automatizaltsagat, a partnerkapcsolat soran hasznalt rendszerek és a Tarsasdag
rendszerei kozti integraltsagot értékeli. A faktor viszonylagos fontossaganal a Tarsasag
figyelembe veszi, hogy a megbizasok tovabbitasa kozvetlenil érinti az ligyfelek megbizasainak
végrehajtasat.

4. Korabbi lzleti kapcsolat —10%
A Végrehajtasi partnerek/helyszinek értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi a
partnerrel/helyszinnel fennalld Uzleti kapcsolat hosszat. A faktor fontossdganak megallapitdsa
soran a Tarsasag azt vette figyelembe, hogy a hosszabb tavu egyilttmikédés soran kilonb6z6
piaci korilmények kozt kerlil sor a megbizasok tovabbitdsara/megaddasara.

5. Specidlis Gigyféligények teljesitése — 15%
A speciadlis Ugyféligények teljesitésének értékelése soran a Tarsasdg azt értékeli, hogy a
végrehajtasi partner/helyszin milyen olyan szolgaltatast nyujt a végrehajtas soran, ami az
Ugyfelek szempontbdl elényt jelent. Az ,értéket” jelenté tobblet szolgaltatdsok esetében a
Tarsasag csak olyan szolgaltatasokat/tevékenységeket vesz figyelembe, ami objektiven is
tobblet tartalommal bir a megbizas végrehajtasa szempontjabadl.

6. Kozvetlen piaci elérés — 10%
A Végrehajtasi partner kdzvetlenil éri el a Tarsasag lgyfelei szdmara legfontosabb piacokat
vagy maga a Tarsasag altal elért helyszin ilyen piac. A faktor viszonylagos fontossaga soran a
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Tarsasag azt vette figyelembe, hogy a kdzvetlen piaci elérés csokkenti a megbizas megadasa
és a t6zsdére beaddsa kozti idét, ami a végrehajtdsanak idéigényének szempontjabdl gyakorlati
jelentéséggel bir.

Ar, koltség — 25%
A BET esetében azt értékeltiik, hogy a Végrehaijtasi helyszin kdzvetlen piaci elérés miatt, a BET-
en kereskedett termékeket a Tarsasag a BET-en a lehetd legjobb &ron éri el.

KULFOLDI ERTEKPAPIROK ES STUKTURALT TERMEKEK

Tarsasag az aldbbi végrehajtasi partnerek igénybevételével kot kiilfoldi értékpapir tranzakciokat:

Erste Group Bank AG

Banca Comerciala Romana

Bank of America Merril Lynch
Erste Securities Polska S.A.
mBank S.A. (Poland)

Ceska Sporitelna a.s

Erste & Steiermarkische Bank d.d.

Reputacid és piaci megitélés — 10%:

A Végrehajtasi partner/helyszin reputdcidja és piaci megitélése. A faktor relativ fontossaganak
értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi, hogy a jelentés reputacids kockazat KO kritérium,
azaz a Tarsasag csak alacsony reputdcios kockazatu helyszineket vesz igénybe.

Partnerkockazat —10%

A Fitch, S&P és Moody’s ,long term issuer default rating” alapjan megallapitott partnerkockazat
A faktor viszonylagos fontossaganak értékelés soran, a Tarsasag figyelembe veszi, hogy
jelentés (substantial) hitelkockdzattal rendelkezé partner vagy piac felé nem tovabbit
Ugyfélmegbizast és nem kot FX ligyeletet.

Rendszerek integraltsdga — 20%

A rendszerek integraltsaganak értékelése soran a Tarsasag az Ugyfélmegbizasok
tovabbitasanak automatizaltsagat, a partnerkapcsolat soran hasznalt rendszerek és a Tarsasdg
rendszerei kozti integraltsagot értékeli. A faktor viszonylagos fontossaganal a Tarsasag
figyelembe veszi, hogy a megbizasok tovabbitasa kozvetlenil érinti az ligyfelek megbizasainak
végrehajtasat.

Kordbbi Gzleti kapcsolat — 10%

A Végrehajtasi partnerek/helyszinek értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi a
partnerrel/helyszinnel fenndlld Uzleti kapcsolat hosszat. A faktor fontossdganak megallapitdsa
soran a Tarsasag azt vette figyelembe, hogy a hosszabb tavu egyilttmikédés soran kilonb6z6
piaci korilmények kozt kerlil sor a megbizasok tovabbitdsara/megaddasara.

Hataridén tuli teljesitések — 20%
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A Tarsasag a hataridén tul elszamolt tranzakciok aranyat vizsgalja a partner altal végrehajtott
Osszes tranzakcidhoz viszonyitva. A faktor relativ fontossdga sordn a Tdrsasdg azt vette
figylembe, hogy a hataridében torténé elszamolas az elszamolasok kezelésnek alapvetéen
min&ségi kritériuma.

Specialis Ugyféligények teljesitése — 15%

A specidlis Ugyféligények teljesitésének értékelése soran a Tarsasag azt értékeli, hogy a
végrehajtasi partner/helyszin milyen olyan szolgaltatast nyujt a végrehajtas soran, ami az
tgyfelek szempontbdl elényt jelent. Az ,értéket” jelentd tobblet szolgaltatdsok esetében a
Tarsasag csak olyan szolgaltatasokat/tevékenységeket vesz figyelembe, ami objektiven is
tobblet tartalommal bir a megbizas végrehajtdsa szempontjabdl.

Kozvetlen piaci elérés — 10%

A Végrehajtasi partner kdzvetlenil éri el a Tarsasag lgyfelei szamara legfontosabb piacokat
vagy maga a Tarsasag altal elért helyszin ilyen piac. A faktor viszonylagos fontossaga soran a
Tarsasag azt vette figyelembe, hogy a kdzvetlen piaci elérés csokkenti a megbizas megaddsa
és a tézsdére beadasa kozti idét, ami a végrehajtasanak idéigényének szempontjabol gyakorlati
jelentéséggel bir.

Ar, kdltség - 5%

A végrehajtasi partnerek felé tovabbitott t6zsdei termékek esetében a Tarsasag azt értékeli,
hogy a végrehajtasi partner/helyszin milyen koéltséget szamol fel a Tarsasag felé. Tézsdei
termékek esetén a faktor viszonylagosan alacsony sulyat az indokolja, hogy a Tarsasag az
Ugyfelek felé, nem a partnerek altal felszamitott koltségek alapjan araz, hanem végrehaijtas piaca
alapjan.

OTC FORWARD ES OPCIO

Tarsasag az alabbi partnerekkel, mint végrehajtasi helyszinekkel, két FX ligyleteket:

Erste Bank Hungary Zrt.
OTP Bank Nyrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Reputacid és piaci megitélés — 10%:

A Végrehajtasi partner/helyszin reputdcidja és piaci megitélése. A faktor relativ fontossaganak
értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi, hogy a jelentés reputacids kockazat KO kritérium,
azaz a Tarsasag csak alacsony reputdcios kockazatu helyszineket vesz igénybe.

Partnerkockazat —10%

A Fitch, S&P és Moody’s ,long term issuer default rating” alapjan megallapitott partnerkockazat
A faktor viszonylagos fontossaganak értékelés soran, a Tarsasag figyelembe veszi, hogy
jelentés (substantial) hitelkockdzattal rendelkez6 partner vagy piac felé nem tovabbit
Ugyfélmegbizast és nem kot FX ligyeletet

Rendszerek integraltsaga — 10%
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A faktor értékelése soran (igyfélmegbizdsok tovabbitdsanak automatizaltsagat, a
partnerkapcsolat sordn hasznalt rendszerek és a Tarsasdg rendszerei kozi integrdltsdgot
értékeltiik. A faktor viszonylagos fontossaganal figyelembe vettiik, hogy a tébbi faktorhoz
képest a megbizasok tovabbitdsa kozvetlendl érinti az ligyfelek valamennyi megbizasat.

4. Korabbi lizleti kapcsolat — 10%
A Végrehajtasi partnerek/helyszinek értékelése sordn a Tarsasag figyelembe veszi a
partnerrel/helyszinnel fennalld Uzleti kapcsolat hosszat. A faktor fontossaganak megallapitasa
soran a Térsasag azt vette figyelembe, hogy a hosszabb tavu egylttm(ikddés soran kiilonboz6
piaci korilmények kozt kerlil sor a megbizasok tovabbitdsara/megadasara.

5. Hataridén tuli teljesitések — 10%
A Téarsasag a hataridén tul elszdmolt tranzakcidk aranyat vizsgalja a partner altal végrehajtott
0sszes tranzakcidhoz viszonyitva. A faktor relativ fontossadga sordn a Tarsasdg azt vette
figylembe, hogy a hataridében torténé elszamolas az elszamolasok kezelésnek alapvet6en
mind&ségi kritériuma.

6. Specialis Ugyféligények teljesitése — 15%
A specidlis Ugyféligények teljesitésének értékelése soran a Tarsasag azt értékeli, hogy a
végrehajtasi partner/helyszin milyen olyan szolgaltatast nyujt a végrehajtas soran, ami az
Ugyfelek szempontbdl elényt jelent. Az ,értéket” jelenté tObblet szolgaltatasok esetében a
Tarsasag csak olyan szolgaltatasokat/tevékenységeket vesz figyelembe, ami objektiven is
tobblet tartalommal bir a megbizas végrehajtasa szempontjabadl.

7. Ar, koltség - 35%
Tézsdén kiviili FX termékek esetében a Végrehajtasi partner altal adott arakat értékeltik.

INTERNET TRADER (Saxo Bank A/S)

Az Erste Befektetési Zrt. ,white label” megallapodas keretében, Erste Trader (ET) illetve Portfolio Global
(PG) néven kinalja ligyfeleinek a Saxo Bank A.S. Saxo Trader szolgaltatasat (Online Platform). Az Internet
Trader Keretszerz6dés aldirdasaval az Ugyfél kifejezetten Ugy rendelkezik, azaz arra utasitja a
Tarsasagot, hogy az Keretszerz6dés hatalya ala tartozé lgyleteket az Online Platformon kerliljenek
teljesitésre, az Online Platform minésiil az egyedi Végrehajtasi helyszinnek.

1. Reputéacio és piaci megitélés — 10%
A Végrehajtasi partner/helyszin reputdcidja és piaci megitélése. A faktor relativ fontossaganak
értékelése soran a Tarsasag figyelembe veszi, hogy a jelentés reputacids kockazat KO kritérium,
azaz a Tarsasdag csak alacsony reputdcios kockazatu helyszineket vesz igénybe.

2. Partnerkockazat - 10%
A Fitch, S&P és Moody'’s ,long term issuer default rating” alapjan megallapitott partnerkockazat
A faktor viszonylagos fontossagdnak értékelés soran, a Tarsasdg figyelembe veszi, hogy
jelentés (substantial) hitelkockazattal rendelkezé partner vagy piac felé nem tovabbit
Ugyfélmegbizast és nem kot FX Ggyletet
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Rendszerek integraltsaga — 20%

A faktor értékelése soran (igyfélmegbizdsok tovabbitdsanak automatizaltsagat, a
partnerkapcsolat sordn hasznalt rendszerek és a Tarsasdg rendszerei kozi integraltsagot
értékeltiik. A faktor viszonylagos fontossaganal figyelembe vettiik, hogy a tébbi faktorhoz
képest a megbizasok tovabbitdsa kozvetlendl érinti az ligyfelek valamennyi megbizasat.

Kordbbi Uzleti kapcsolat —=10%

A Végrehajtasi partnerek/helyszinek értékelése sordn figyelembe vettiik, hogy a Tdsasag midta
all kapcsolatban a partnerrel/helyszinnel. A faktor fontossaganak megallapitasa soran azt vettik
figyelembe, hogy a hosszabb tavu egylttmiikddés sordn kiilénb6z6 piaci korlilmények kdzt kerdil
sor a megbizdsok tovabbitasara/megadasara.

Specialis lgyféligények teljesitése — 15%

A speciadlis Ugyféligények teljesitésének értékelése soran a Tarsasag azt értékeli, hogy a
végrehajtasi partner/helyszin milyen olyan szolgaltatast nyujt a végrehajtas soran, ami az
Ugyfelek szempontbdl elényt jelent. Az ,értéket” jelenté tObblet szolgaltatasok esetében a
Tarsasag csak olyan szolgaltatasokat/tevékenységeket vesz figyelembe, ami objektiven is
tobblet tartalommal bir a megbizas végrehajtasa szempontjabadl.

Kbzvetlen piaci elérés — 10%

A Végrehajtasi partner kdzvetlenil éri el a Tarsasag lgyfelei szamara legfontosabb piacokat
vagy maga a Tarsasag altal elért helyszin ilyen piac. A faktor viszonylagos fontossaga soran azt
vettik figyelembe, hogy a kdzvetlen piaci elérés csokkenti a megbizds megadasa és a tézsdére
beaddasa kozti idét, ami a végrehajtasanak idéigényének szempontjabdl gyakorlati jelentéséggel
bir.

Ar, kéltség - 25%

A white label szerzédés keretében kinalt szolgaltatast, a Tarsasag ©nallé végrehajtasi
helysziniként kinalja Ugyfelei szamara, mivel az alszamlan tartott 6sszeg kdzvetlenil nem
fektetheté be mas végrehajtasi helyszineken vagy végrehajtasi partnereken keresztiil.

A Tarsasdg az adott Végrehajtasi partner kivalasztasanal azt is térekszik figyelembe venni, hogy e
szolgaltatod biztositsa azokat az intézkedéseket, amelyek a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott
elvek érvényre juttatdsat a Tarsasag szamara lehetévé teszik.

A Tarsasag altal igénybe vett Végrehajtasi helyszinek és partnerek listajat jelen Végrehaijtasi politika 1.
szamu melléklete tartalmazza.

A végrehajtds minéségének utdlagos elemzése céljdbdl és a végrehajtasi helyszinek (és partnerek)
teljesitményének nyomonkovetése érdekében a Tarsasag Compliance teriilete — a termékfejlesztési, az
elszamoldsi és az (izleti terliletek bevonasdval — évente értékeli a 4-5. pontokban foglaltakat.

6. Alkalmazott dijak a végrehajtas helyszinétdl fliggéen
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Altaldnossagban kiildnbozé dijak meriilhetnek fel az ligyfélmegbizasok teljesitése soran, amelyek a
kdvetkezdk lehetnek:

e Kereskedési helyszinek dijai: ezek azok az adott kereskedési helyszin altal publikalt dijak,
amelyek kozvetlen piaci hozzaférés esetében meriinek fel, hasonldképpen a végrehajtasi
partnereken keresztiili végrehajtashoz.

e Végrehajtasi partneri dijak: abban az esetben, ha a Tarsasag nem rendelkezik kdzvetlen piaci
hozzaféréssel, mas piaci szerepl6k szamara piaci hozzaférést biztositd dijakat kell fizetni.

e Végrehajtasi dijak: kils6é lgynokok vagy letétkezel6k dijai, melyek a pénziigyi eszkdzok
elszamoldsahoz vagy letétkezeléséhez kapcsolddnak.

e Adok: mind a kereskedési helyszinek, mind pedig az egyes pénzligyi eszkd6zok esetében
felmerilhetnek.

e A Tarsasdg dijai: a Tarsasag altal alkalmazott egyéb dijak.

A Tarsasdg a megbizas legkedvezébb végrehajtdsa tekintetében csak az ligylethez kdzvetleniil
kapcsolodé kéltségeket, dijakat és egyéb fizetési kdtelezettségeket értékeli és ennek alapjan hatarozza
meg a megbizas 0sszkoltségét. A Tarsasag a legkedvez8bb végrehajtas soran nem veszi figyelembe az
Ugylethez kézvetlendl nem kapcsolodo kdzvetett kdltségeket, dijakat. Az egyes végrehajtasi helyszinek
esetében eltéréek lehetnek a felszamitott dijak és felmeriild koltségek. E dijakat, kdltségeket tételesen
a Tarsasag vonatkozo dijjegyzékei, illetéleg a Tarsasag és az Ugyfél kozotti megallapodasok
tartalmazzak.

7. Végrehaijtasi helyszinektdl kapott 6sztonzék

A torvényi szabalyozas kifejezetten elbirja, hogy a Tarsasag nem fogadhat el semmilyen dijazast,
kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak fejében, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatarozott
végrehajtasi helyszinre iranyitja, ez ugyanis az 6sszeférhetetlenségre vagy a szabalytalan 6szténzdékre
vonatkoz6 rendelkezések megsértését jelentené.

A Tarsasag kizardlag a 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (9) bekezdésének megfeleléen fogadhat el
harmadik felekt6l pénzdsszeget és tajékoztatnia kell az lgyfeleket azokrdl az 6sztonz6krél, amelyeket
a Tarsasag a végrehajtasi helyszinektél kaphat.

A Tarsasag a szabalyozasnak a fenti 6sztdénzdék tekintetében is teljes mértékben megfelel és semmilyen
0szténzé nem kerll kifizetésre harmadik félt6l a Tarsasag szamara.

8. Ugyfelek megbizdsainak végrehajtdsara vonatkozé szabalyok

A Tarsasag a megbizas teljesitésekor a legkedvezébb végrehajtas elvének biztositasa érdekében a jelen
Végrehajtasi politikdban meghatdrozott elvek és eljardsok szerint jar el. A végrehajtasi helyszin
kivalasztasanak kozvetlen hatasa van a lehet6 legkedvezébb végrehajtasi eredményre, melyet a
Tarsasag elér ligyfélmegbizasai teljesitésekor.

A legkedvezébb végrehajtas elvének érvényesiilése érdekében a Tdarsasag az Ugyfélmegbizasok
végrehajtasara a Tarsasag szamara elérheté végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni. A
Térsasag nem kotelezhetd olyan végrehajtasi helyszin elérésére, amelyen a Tarsasag szamara - a
vonatkozd partneri viszonyok vagy szabalyozas miatt — nem biztositott a végrehajtas vagy az adott
végrehajtasi helyszinen valé részvétel.
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Az 1. szamu mellékletben megtaldlhatdéak azok a Végrehajtasi helyszinek, valamint Végrehajtasi
partnerek, melyeket a Tarsasag a végrehaijtasi politikdja alapjan jelolt ki. A Tarsasdg az aldbbi szabalyok
szerint hajtja végre ligyfelei megbizasait:

a)

h)

A Térsasag minden elegendé lépést megtesz annak érdekében, hogy az ligyfélmegbizasok
teljesitésekor a lehet6 legkedvez6bb eredményt érje el folyamatos alapon és nem egyedi ligylet
alapon. A Tarsasag olyan végrehajtdsi helyszinekre helyezi el megbizasait, melyeket alkalmasnak
tart erre a célra.

A Tarsasag az lgyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlds lgyletként is teljesitheti.

A megbizasok végrehajtasakor a Tarsasdag figyelembe veszi az Ugyfél MiFID minésitését.

A Térsasag az Ugyfél altal adott limitdras megbizdsok esetében a megbizast a megadott
limitarnal kedvezétlenebbil nem teljesitheti. Mindez azt jelenti, hogy vételi megbizas esetében
a megadott arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetén a megadott drszintnél alacsonyabb
aron nem teljesiilhet a megbizas. Ebbdl eredéen eléfordulhat, hogy a megbizas nem kerdil
teljesitésre vagy a megbizds megaddsat kovetden joval késébb teljesiil az ligylet.

Ha az Ugyfél a megbizas végrehajtasat illetéen specidlis instrukciét ad, akkor a Tarsasag a
megbizést ezen instrukcid mentén hajtja végre (lasd az Ugyfélutasitdsok részben). Az ligyféinek
azonban tudatdban kell lennie annak, hogy barmely specidlis instrukcid a Tarsasagot
megakadalyozhatja abban, hogy a Végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott Iépéseket
megtegye a leheté legkedvez6bb eredmény elérése érdekében a megbizas végrehajtasakor, az
adott elemeket illetéen, melyekre a specialis instrukcidk vonatkoznak.

Amennyiben az lgyfél utasitdsa szerint a teljesités az lgyfél altal meghatarozott feltételek
szerint nem teljesithetd vagy a Tarsasag megitélése szerint az utasitastol eltéré feltételekkel az
Ugyfél szamara kedvezébben teljesithetd, a Tarsasag jogosult az ligyfelet tdjékoztatni az egyéb
lehet6ségekrél. Ezen tdjékoztatds elfogaddsa egyben az (gyfél irdnyadd utasitdsanak
tekintendé.

Amennyiben a Tarsasdg a megbizas teljesitését olyan kereskedési helyszinen kisérli meg
teljesiteni, ahol tagsaggal nem rendelkezik vagy az lgylet teljesitésekor kereskedési joga nem
all fenn, és ez sziikséges vagy a kereskedési helyszin valamilyen egyéb okbdl nem elérhetd, a
Tarsasag olyan Végrehajtasi partnert vesz igénybe, amelyet az 5. pontban meghatarozott
szempontok szerint valaszott ki, és amely Végrehajtasi partnerrel megallapodast kotott az
Ugyletek teljesitésére, azonban erre nem kotelezheté. A Tarsasdg a megbizasok
végrehajtasahoz torténd Végrehajtasi partnerek kivalasztasakor rendszeresen felméri és koveti,
hogy az adott végrehajtasi partnerek rendelkeznek-e hatékony végrehajtasi politikaval, illetve
megallapodasokkal, melyek folyamatosan biztositjak a legkedvez6bb végrehajtast megfelelve a
torvényi szabalyozasnak (lasd részletesebben A Végrehajtdsi helyszinek, valamint Végrehajtdsi
partnerek kivdlasztasanak szempontrendszere részben).

A Tarsasag jelen végrehajtasi politikat évente felllvizsgalja (Iasd részletesebben A végrehajtasi
politika feliilvizsgalata részben) és értesiti Ugyfeleit a relevéns valtozasokrol.

A Tarsasdg a fentieken kivil az aldbbi elveknek vald megfelelést is szem el6tt tartja az
Ugyfélmegbizasok végrehajtasakor:

a)

b)

gondoskodik réla, hogy az ligyfelek nevében végrehajtott megbizdsokat azonnal és gondosan
rogzitse és allokalja;

az egyébként 6sszehasonlithaté ligyfélmegbizdsokat sorrendben és azonnal végrehaijtja, kivéve,
ha a megbizas jellege vagy az érvényes piaci feltételek miatt ez kivitelezhetetlen, vagy az ligyfél
érdekei masképp kivanjak;

a megbizas megfelel§ végrehajtasaval kapcsolatban felmerlilé Iényeges nehézség észlelésekor
azonnal tajékoztatja ligyfelét,
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d) megbizdsok 6sszevondsara az Uzletszabalyzatban és az Ugyféllel kdtott szerzédésben foglaltak
szerint jogosult azzal, hogy a Tarsasdg az ligyfélmegbizasokat a sajat megbizasaival nem von
Ossze.

8.1. Kereskedési helyszinen kivili végrehajtas

A Tarsasag szamara fennall a lehetéség arra is, hogy az ligyfélmegbizasok kereskedési helyszinen kivdl
kerliljenek végrehajtdsra, az ligyfél el6zetesen megadott kifejezett hozzdjaruldsa alapjan. Ezt a
hozzajarulast az Ugyfél valamennyi jovében megkotendd egyedi Ugyletre vagy egyes Ugyletek
vonatkozdsdban is megadhatja. Az Ugyfél ezt a hozzdjaruldst a Tarsasdg részére altalanos
megallapodas formajaban is megadhatja.

Ez abban az esetben is irdnyadd, ha a pénzligyi eszkdzre a kereskedési helyszinek valamelyikén is
lehet6ség nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban a Tarsasag értékelése szerint a
kereskedési helyszinen kiviil teljesités 8sszességében kedvezébb az Ugyfél szamaéra.

A kerekedési helyszinen kiviili végrehajtas vonatkozasaban a Tarsasag felhivja az Ggyfelek figyelmét a
partnerkockazatra, amely alapjan az adott kerekedési helyszin altal biztositott elszamolasi feltételek
nem kerlilnek alkalmazdasra. Amennyiben az lgyfélnek az ezzel kapcsolatos végrehajtasi feltételekrél
tovabbiinformaciora van szliksége, azt a Tarsasag kiegészité tajékoztatas keretében biztositja az tigyfél
részére.

Kereskedési helyszinen kiviili végrehajtasra elsédlegesen akkor kerlil sor, ha a Tarsasag az lgyletet
sajat szamlajaval szemben is teljesiteni tudja. A sajat szamlaval szembeni végrehajtast a Tarsasag
féként az aldbbiak miatt tarthatja a legkedvez6bbnek: a megbizds nagysaga, a megbizas
végrehajtasanak és teljesitésének valdszinlisége, a végrehajtas idéigénye.

Ebben az esetben a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az ezen instrumentumok arfolyamat kézlé
infromacios forrasok valamelyikét (pl.: Reuters, Bloomberg). Az ezeken a platformokon k&z6lt arakat a
Tarsasag piaci informacidnak fogadja el, annak egyidejl értékelésével, hogy a kozolt arak informativ
jellegl, nem végrehajthato (firm) arak.

Abban az esetben, ha a Tarsasag sajat szamlas Ugyleteket kot és sajat szamla igénybe vételével
szolgdlja ki Ugyfeleit a méltanyos 4ar kialakitdsa - tobbek koz6tt — az aldbbi kockazatok
figyelembevételével torténik:

a) arfolyamkockazat: az ligylet sajat szamlara torténé megkotése és annak fedezése kozt eltelt id6
alatt a Tarsasag a pozicid piaci arak elmozdulasa miatti negativ iranyu atértékel6désének
kockazatat futja,

b) partnerkockazat: az ligylet sajat szamlara térténé megkdtése és annak fedezése kozt eltelt id6é
alatt a Tarsasag partnerkockazatnak van kitéve (partner nemteljesitése, elszamolasi kockazatok,
stb.)

c) jogi kockazat: a Tarsasag az Ugyfelével torténé jogvita esetén a jogi kockdzatokat nem tudja,
vagy nem teljes mértékben tudja tovabbharitani a vele ligyleteket k6té elfogadhatd partnerekre.

A Tarsasag az fentebb emlitett piaci informaciok, kockazatok és koriilmények, valamit annak a ténynek
a figyelembe vételével, hogy a Téarsasag Ugyfelei szdmara olyan szolgaltatast nyujt, mely Ugyfelek
szamara kozvetlenll nem elérhetd (tekintettel tobbek kozott az ligylet méretére), hatarozza meg a
méltanyos arat.
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Specialis szabalyok

8.1.1. Allampapirokra, kdtvényekre vonatkozd specidlis szabalyok

A Tarsasag ezeket az lgyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti. A
Térsasag jogosult a vonatkozd Ugyfélmegbizast - fliggetlendl attdl, hogy barmely kereskedési
helyszinen kereskedettek — az ligyfél el6zetesen megadott hozzajaruldsa alapjan (amelyet jelen politika
elfogadasaval is megerdsit, illetve elfogad) sajat szamlas ligyletként, kereskedési helyszinen kivil is
teljesiteni a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfeleléen.

Amennyiben kereskedési helyszinre az adott termék nincs bevezetve vagy a megbizasban
meghatarozott volumenre piaci ar nem elérhetd, akkor a jutalékkal csokkentett vételar/eladasi ar nem
lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annal az arnal, amely a megbizasként torténd
teljesités esetén a jutalékkal csOkkentett ar.

A Tarsasag az allamkotvényeket els6dleges forgalmazoként, a lakossagi allampapirokat pedig
forgalmazdként biztositja ligyfelei szamara.

8.1.2. Nyilt végl befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokra vonatkozo specialis szabalyok

A Tarsasag ezeket az Ugyleteket elsésorban bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében,
tézsdei kereskedés utjan vagy akar sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti.

A Térsasag ezen instrumentumokra vonatkozd megbizast vételi irdny esetén akar vételi megbizasként,
akar adasvétel keretében sajatszamlardl is teljesitheti, eladas/visszavaltas irany esetén pedig akar
visszavaltasi megbizasként, akar addasvétel keretében sajatszamlardl is teljesitheti. A Téarsasag a
teljesités helyét szabadon, a sajat dontése alapjan megvalaszthatja.

Folyamatos forgalmazas keretében a Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési
forma &ltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd megbizast a megbizasban szereplé befektetési jegy
vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir Tajékoztatdja szerint meghatarozott
napra iranyadé nettd eszkdzértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti. A tézsdei
kereskedés esetén ez a feltétel nem minden esetben teljesiilhet, hiszen az adott napi nettd eszkdzérték
tényleges értéke a tézsdei kereskedésben kialakult artdl akar jelentésen is eltérhet, masrészt a té6zsdei
kereskedés nem ad garanciat a - szokvanyos megbizasi arfolyamértéket alapul véve - megbizas
egészének teljesitésére, ellentétben a folyamatos forgalmazassal. Tovabbi eltérés adddhat a T6zsdei
elszamoldsi nap és a Tajékoztatéban megjeldlt teljesitési nap kdzott is.

8.1.3. Strukturalt pénzligyi eszk6zokre vonatkozo specialis szabalyok

Strukturalt befektetési eszk6zok visszavaltasat a Tarsasag az egyes strukturalt termékek kibocsatojanal
bonyolitja.

9. Ugyfélutasitasok

Amennyiben a Tarsasag az Ugyféltél hatarozott utasitast kapott a megbizas teljesitésére a végrehajtasi
helyszin vagy mas elemek tekintetében, Ugy a Tarsasdg a megbizast ezen utasitdsnak megfeleléen
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hajtja végre. Az Ugyfélnek tudataban kell lennie, hogy ebbél eredéen a megbizdsoknak az utasitasokkal
Osszefliggé elemei tekintetében az ligyfélutasitdsok megakadalyozhatjdk a Tarsasagot a megbizasok
lehet6 legkedvezébb eredmény elérésére a végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott Iépések
megtételében. Amennyiben az Ugyfél oldalarél nincs kiildn utasitds, a Tarsasdg a megbizast a
mindenkori végrehajtasi helyszin kivalasztasahoz hasznalt tényez6k alapjan hajtja végre.

10. A legkedvez6bb végrehajtas igazolasa

A Téarsasag az Ugyfél kérésére igazolja, hogy mindent megtett annak érdekében, hogy megbizasaikat
jelen végrehajtasi politikaval 6sszhangban, az ebben foglaltak szerint hajtsa végre. Kérjiik, minden
esetben, ha ilyen kéréssel fordulna Tarsasagunkhoz, azt irdsban tegye meg.

11. Rendszerhibak és egyéb varatlan események

Vératlan események el6fordultakor (mint példaul rendszer hibdk) a Tarsasagnak lehet, hogy el kell térnie
végrehajtasi politikajatol és alternativ megoldasokat kell taldlnia a megbizasok végrehajtasara. Ugyanigy
ez esetben a Tarsasag mindent megtesz a lehet6 legkedvezébb végrehajtas érdekében. Kereskedési
korldtozasok esetén egyes végrehajtasi helyszinek megbizds elhelyezése szamara elérhetetlenné
valhatnak. Ebben az esetben a Tarsasag, amennyiben lehetséges, informalni fogja ligyfelét a megbizas
befogadasardl.

12. A végrehajtasi politika felllvizsgalata

A végrehajtasi politika felllvizsgalata rendszeresen, legaldbb évente, de sziikség esetén (relevans
valtozasok esetén) gyakrabban is megtorténik (Rendkiviili fellilvizsgalat). Relevans valtozasnak tekinti a
Tarsasag olyan valtozasok bekovetkeztét, melyek befolydsoljak a Végrehajtasi Politika szerinti eljaras
feltételeit, korllményeit, illetve a Tarsasag szamara elérhet6 végrehajtasi helyszineket. Relevans
valtozas olyan jelentés esemény, amely kihatassal lehet a legkedvez6bb végrehajtas tényezdire, igy a
koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités valdszinliségére, a megbizas méretére és
természetére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolédd barmely mas szempontra.

A fellilvizsgalat soran a Tarsasag az alabbiakat vizsgalja:

a) a végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak folyamatat, hogy az elényben részesitett végrehajtasi
helyszin kritériumaban tortént-e valtozas.

b) az adott pénzligyi eszkdz mas piacra is bevezetésre vagy az adott kereskedési helyszinrél
kivezetésre kerlil és a Tdarsasag megitélése szerint ez hatdssal lehet a jelen Végrehajtasi
Politikdban meghatarozott eljarasra,

c) a Tarsasas altal puplikalt végrehajtas minéségére vonatkozo jelentéseket,
minden egyéb olyan eseményt, kériilményt, amely a Tarsasag megitélése szerint hatassal lehet
a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott eljarasra,

A Tarsasdag értesiti lgyfeleit, amennyiben Iényeges valtozds all be a végrehajtasi politikdjaban. A
végrehajtasi politika mindenkori, hatalyos szévegét a Tarsasag az Ugyfelek rendelkezésére bocsatja a
weboldalan.

13. Ugyfelek tajékoztatasa

A Téarsasag a szolgdltatds elvégzése el6tt tdjékoztatja lakossagi ligyfeleiket, valamint azon leend6
szerz6dé felet, amely a szerz6déskotést kovetéen lakossagi lgyfélnek minésil a Végrehajtasi politikaja
kovetkezd részleteirdl:
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a) azon végrehajtasi helyszinek jegyzékérél, amelyet a Tarsasag hasznal annak érdekében, hogy
megfeleljen azon kotelezettségének, hogy minden ésszerl 1épést megtegyen annak érdekében,
hogy konzisztens mdédon a leheté legjobb eredményt érje el az Ggyfél szamara, tovabba és a
végrehajtasi helyszinek pénziigyi eszkdz osztdlyonkénti bontasat;

b) a végrehajtasi helyszin kivalasztdsahoz hasznalt tényez6k listajardl, azon eljarasrol, amellyel a
Térsasag meghatdrozza e tényez6k viszonylagos fontossagat;

c) arrdl hogy, az ar, a koltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valdszinlisége és minden egyéb
kapcsoléddé tényezé miként képezi azon elégséges intézkedések részét, amelyekkel elérhetd
a lehet6 legjobb eredmény biztositasa az ligyfél szamara;

d) kereskedési helyszinen kiviil végrehajtott megbizdsok kovetkezményeirél, mint példaul az ebbdél
szarmazo partnerkockazat;

e) egyértelml és vildgos figyelmeztetést ad arra vonatkozdan, hogy az Ugyféltél szarmazd
hatarozott utasitasok, a megbizdsoknak az utasitasokkal Osszefliggé elemei tekintetében,
megakadadlyozhatjdk a Tarsasdgot a megbizdsok Ugyfél szamara lehetd legjobb mdédon térténdé
végrehajtasaban, a Végrehajtasi politikdban meghatarozott Iépések megtételében;

f) avégrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatardl, az alkalmazott végrehajtasi stratégiak,
a megvaldsult végrehajtas minéségének elemzésére hasznalt eljarasokrol és folyamatokrol,
valamint annak 6sszefoglalasarol, hogy miként kdveti nyomon és miként ellenérzi a Tarsasag,
hogy megvaldsult-e a lehetd legjobb eredmények elérése az ligyfelek szamara.

A jelen Végrehaijtasi Politikdban szerepl6 egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozdan a jogszabalyban
el6irt, valamint a kereskedési helyszinen kivili (OTC) végrehajtas minéségével 6sszefliggd legfrissebb
informaciok az aldbbi linken érhetbek el: https://www.erstemarket.hu/dokumentumok/uzletszabalyzat

A Térsasdg Uzletszabalyzatban foglaltak szerint értesiti Ulizletfeleit a jelen Végrehajtasi Politika
mindenkori modosulasardl és annak hatalyba lépésérél.

Amennyiben Ugyfél észszerl és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi politikarél és
megoldasokrdl szél6 tajékoztatas irant, valamint arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag miként vizsgalja
fellll ezeket, a Tarsasag észszer( id6n bellil egyértelmi valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencialis ligyfél kelléen indokolt kérésére tovabba a Tarsasag a jelen Végrehajtasi
Politikdban foglaltakon tul is tajékoztatast nyujt azokrdl a szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy
elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

14. A legjobb végrehajtas érvényesllése az Erste Trader (Internet Trader) esetében

A jelen kiegészités az Erste Trader (Internet Trader) Szabalyozas hatdlya ala tartozé szolgaltatasok
tekintetében irdnyadd. Amennyiben a jelen kiegészités masként nem rendelkezik, ezen szolgaltatasok
esetében a Tarsasag Végrehaijtasi Politikajaban foglaltak nem alkalmazanddak.

Az Altaldnos Uzletszabalyzat Kiilénds ,B” Rész (Internet Trader Szabdlyozas) hatdlya ald tartozé
Ugyleteket a Pénzligyi szolgaltatod hajtja végre, mely személy Végrehajtasi politikanak tajékoztato jellegu
forditasat jelen dokumentum tartalmazza.

A Pénziigyi szolgaltatd kérésre atadja Ugyfeleinek a Végrehajtasi Politikat, valamint a mindenkor
hatdlyos valtozatat hozzaférhetévé teszi a [http://www.home.saxo] weblapon. A Pénzligyi szolgaltato
fenntartja maganak a jogot, hogy a Végrehajtasi Politikat barmikor modositsa vagy kiegészitse.

Az Ugyfél az Internet Trader Keretszerz6dés aldirdsaval kifejezetten gy rendelkezik, azaz arra utasitja

a Tarsasagot, hogy az Internet Trader Keretszerz6dés hatdlya alad tartozé Ugyletek az adott Online
Platformon kerlljenek teljesitésre, az Online Platform min&siil egyeduli végrehajtasi helyszinnek.
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Az Online Platformon teljesiil6 Uigyletekre vonatkozd végrehaijtasi politikdra a Pénziligyi Szolgaltatdé altal
alkalmazott Legjobb Végrehajtasi Politika érvényesil, melynek tajékoztatd jellegli 6sszefoglalasat jelen
a 2. sz. melléklet tartalmazza.

Az Ugyfél az aldbbi elérési Uton koteles tajékozdédni a mindenkor hatdlyos végrehajtasi politika (Order
Execution Policy) tekintetében:
https://www.home.saxo/legal/general-business-terms/saxo-general-business-terms

A Pénzligyi szolgaltaté altal érvényesitett végrehajtasi politika alkalmazasat az Ugyfél az Internet Trader
Keretszerzédés aldirdsaval elfogadja és annak figyelemmel kisérésére kotelezettséget vdllal, tovabba
elfogadja, hogy ezen végrehajtasi politika alkalmazdsabdl fakadd karokért a Tarsasagot nem teszi
felelssé.
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1. szamu melléklet

Végrehajtasi partnerek és végrehajtasi helyszinek jegyzéke

Kategodria

Pénziigyi eszkoz

Végrehajtasi helyszin(ek),

Elsédleges

Belfoldi
értékpapirok

Hazai részvények

partner(ek)
Budapesti Ertékt6zsde

helyszin/partner
Budapesti Ertéktézsde

Egyéb hazai tézsdei

termekek (certifikatok, Budapesti Ertéktzsde Budapesti Ertéktézsde
karpotlasi jegyek, tdzsdei

kotvények)

Magyar Allampapirok

BET, Erste Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Befektetetési jegyek

Erste Befektetési Zrt.
(forgalmazdéként)

Erste Befektetési Zrt.

(forgalmazdéként)

Kulfoldi
értékpapirok
és
strukturalt
termékek

Kilfodi részvények

Erste Group Bank AG, Bank
of America Merril Lynch,
Banca Comerciala Romana,
Erste Securities Polska S.A.,
mBank S.A. (Poland), Ceska
Sporitelna a.s, Erste &
Steiermarkische Bank d.d.

Erste Group Bank AG

Egyéb  kiilfoldi  tézsdei
termékek (certifikatok, ETF-
ek, ETP-k, ETN-ek,ETC-k)

Erste Group Bank AG, Bank
of America Merril Lynch,
Banca Comerciala Romana,
Erste Securities Polska S.A.,
mBank S.A. (Poland), Ceska
Sporitelna a.s, Erste &
Steiermarkische Bank d.d.

Erste Group Bank AG

Strukturalt kotvények

Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG

Strukturalt értékpapirok

Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG

Strukturalt termékek

Erste Group Bank AG, Erste
Befektetési Zrt.

Erste Group Bank AG

Befektetetési jegyek

Erste Befektetési Zrt.

(forgalmazdként)

Erste Befektetési Zrt.

(forgalmazdként)

FX Forward
és Opciod

FX Forward és Opcid

Erste Bank Hungary Zrt.,
OTP Bank Nyrt.,, ING Bank
N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Trader
(Internet
Trader)

Erste Trader platformon
kereskedhet6 termékek
(részvény, CFD, ETF, stb)

Saxo Bank A/S

Saxo Bank A/S
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2. szamu melléklet

Erste Trader (Internet Trader) legjobb végrehajtasi politika kivonat (Order Execution
Summary)

BEVEZETES

Ez a megbizas-végrehajtasi 6sszefoglalé meghatdrozza azokat az elveket, amelyeket kévetlink annak
érdekében, hogy a megbizasok végrehajtasa soran a legjobb eredményt érjik el ligyfeleink szamara,
amit Legjobb végrehajtasnak vagy ,Best execution-nek" neveziink. Bar az altalunk betartott szabalyok
kiilénbséget tesznek a lakossagi és a professzionalis ligyfelek k6zott, a pénziigyi eszkdzokre vonatkozd
megbizdsok végrehajtasa soran ez az 6sszefoglaléd mindkét kategdridra egyarant vonatkozik.

Az Ugyfelekkel vald kapcsolattartas soran észintén, tisztességesen, szakszerlien és az ligyfél érdekeit
szem el6tt tartva kell eljarnunk. A megbizasok végrehajtasaval kapcsolatban minden sziikséges lépést
meg kell tenniink annak érdekében, hogy a leheté legjobb eredményt érjik el, amikor az Ugyfél
megbizasait végrehajtjuk, vagy amikor megbizasokat adunk mas szervezeteknek, vagy megbizasokat
tovabbitunk nekik a végrehajtas érdekében.

Bar elé6fordulhat, hogy egy megbizas estében nem érjik el a legjobb végrehajtast, a megbizasok
végrehajtasarol szold osszefoglaldnk célja, hogy bemutassa, hogyan alkalmazzuk, felligyeljik és
vizsgaljuk felll megbizasokat annak érdekében, hogy a lehet6 legjobb eredményt érjlik el az 6sszes
megbizas esetében.

A jelen 6sszefoglalé altal lefedett pénzligyi eszkdzosztalyok a kdvetkezdk:
= Kotvények
= Részvények és tézsdén kereskedett termékek
= CFD-k részvényekre, CFD-k t6zsdén kereskedett termékekre és SRD-kre
=  CFD-k indexekre
= CFD-k a hatarid6s lgyletekre
= CFD-k az opcidkkal kapcsolatban
= Toézsdén kereskedett hatariddés ligyletek
= T6zsdén kereskedett opciok
= Gordulé deviza Spot
= Deviza hatéridés Ugyletek

= Deviza
=  Swapok
= Deviza
=  QOpciodk

= Befektetési alapok
= Strukturdlt termékek

A megbizas elfogadasat kovetéen, ha nincs konkrét lgyfélutasitdas a végrehajtasra vonatkozdan, a
megbizast a jelen Osszefoglald szerint hajtjuk végre.

Amikor On megbizést ad nekiink, On hozzajarul ahhoz, hogy a megbizést a jelen megbizés végrehajtasi
Osszefoglaldonak megfeleléen hajtsuk végre, és adott esetben a megbizdsokat kereskedési helyszinen
kivll is teljesithessiik.
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A MEGBIZASOK LEGJOBB VEGREHAJTASA
A legjobb végrehajtast a kdvetkezok figyelembevételével hatdrozzuk meg:

= Az lgyfélnek vagy az ligyfél altal fizetett teljes ellenérték.
= Vé&grehajtasi tényezék. E tényez6k relativ fontossdgat barmely megbizds esetében a
Végrehajtasi kritériumok hatarozzak meg.

A teljes ellenérték a pénziigyi eszkdz ara és a végrehajtassal kapcsolatos koltségek, beleértve az
tgyfélnél felmeriilé minden olyan kéltséget, amely kozvetleniil kapcsolddik a megbizas végrehajtasahoz,
mint példaul a végrehajtdsi helyszin dija, az elszdmoldsi és kiegyenlitési dijak, valamint a megbizas
végrehajtasaban részt vevé harmadik feleknek fizetett egyéb dijak.

A MEGBIiZASOK VEGREHAJTASASANAK OSSZEFOGLALOJA

Amikor azt vizsgaljuk, hogy a legjobb végrehajtds megvaldsult-e, nem vesszik figyelembe a standard
dijainkat. Ennek oka, hogy ezeket az lgyfél fizeti, fliggetlenll attdl, hogy a megbizas hogyan kerlil
végrehajtasra.

Végrehajtasi tényezdk

A legjobb végrehajtas elérése érdekében a megbizas tobb kritériumat is figyelembe vessziik. Ezeket
nevezzik végrehajtasi tényezéknek:

a) Ar - az a piaci &r, amelyen a megbizést végrehajtjak.

b) Koltségek - a megbizas meghatarozott modon térténé teljesitésével kapcsolatban felmertils, a
megbizason fellli barmely tovabbi kdltség.

C) A Saxo Bank standard dijai.

Az drat és a koltségeket egylittesen teljes ellenszolgaltatasnak is nevezik.

a) A végrehajtas gyorsasaga - ez kilondsen fontos lehet a gyorsan valtozé piacokon.

b) A végrehajtas valdszinlisége - Egyes eszkdzosztalyokkal tobb helyszinen is kereskednek,
minden egyes helyszin ugyanazon eszkdz arat és likviditasat mutatatja. Egy ilyen széttagolt
piacon a legjobb ar semmit sem ér, ha a Saxo Bank nem tud azon az aron teljesiteni. Példaul
limitaras megbizas adasa olyan helyszinre, ahol az arak megjelennek, de a teljesiilések csak az
eszkOzben végrehajtott tranzakcids csak kis szazalékat teszik ki. Vagy olyan indikativ ar
hasznalata, amely kdvetkezetesen megbizhatatlan.

C) A teljesités valdszinlisége - a legjobb arnak sincs sok értelme, ha az tgylet nem jon létre.

d) Méret - A szokdsosnal nagyobb méret(i megbizasok kezelése sordn a Saxo Bank mérlegelési
jogkorrel jar el a végrehajtas soran. Ez a mérlegelési jogkor kiterjed azokra az esetekre, amikor
a megbizds meghaladja a tipikus piaci méretet, vagy amikor a végrehajtds vagy a piaci
szerepl6kkel vald kozlés jelentésen befolyasolhatja a piaci dinamikat.

e) A megbizas jellege - az a mdd, ahogyan a Saxo Bank egy olyan megbizast teljesit, amely
szokatlan jellemzékkel rendelkezik, példaul egy

f) meghosszabbitott vagy lerdviditett elszamolasi idészak, eltérhet a standard megbizas teljesitési
maédjatol.

g) Egyéb, a rendeléstipusokra vonatkozd tényez6k - adott esetben.

h) Barmilyen egyéb, a megrendeléssel kapcsolatos megfontolas.
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A pénzigyi eszkdztél figg, hogy milyen fontossagi sorrendben alkalmazzuk a megbizas legjobb
teljesitésének biztositdsahoz sziikséges végrehajtasi tényezéket.

Az elszamolds valdszinlisége nem szamit végrehajtasi tényezének, mivel a Saxo szerzddéses
elszdmolast kinal az lgyfeleknek.

A koltségek nem szamitanak kiilén végrehajtasi tényezének, mivel az ligyfelek végrehajtasi koltségei a
megbizas feladdsa el6tt ismertek.

Az egyes pénziigyi eszk6zok fontossagi sorrendje az aldbbiakban lathatd.

Kotvények

—

) Ar

Sebesség

A végrehajtas valoszinlisége

A végrehajtas varhato hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
Egyéb tényezbk

a b 0N

)
)
)
)

Befektetési alapok

1) Sebesség
2) Egyéb tényez6k

Részvények és t6zsdén kereskedett termékek, CFD részvényekre, CFD t&zsdén kereskedett
termékekre, tézsdei opcidk

) Ar

) A végrehajtas varhato hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
) Sebesség

) A végrehajtas valdszinlisége

) Egyéb tényezd6k

a b N =

CFD indexekre, CFD hataridés Ulgyletekre, CFD opcidkra

) Ar

Sebesség

A végrehajtas varhato hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
A végrehajtas valdszinlisége

Egyéb tényezék

B W IN =

)
)
)
)

a1

T6zsdén kereskedett hataridés ligyletek

1) Sebesseg

2) A végrehajtas varhaté hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
3) Ar

4) A végrehajtas valoszinlisége

Oldal 19 /25



Strukturalt termékek

1) Sebesség

2) Ar

3) Egyéb tényez6k

4) A végrehajtas varhaté hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
5) A végrehajtas valdszinlisége

Gordiilsé azonnali deviza, hatarid6s deviza, devizaswapok, devizaopcidk

1) Ar

2) A végrehajtas varhato hatasa (a megbizas mérete és tipusa)
3) Sebesség

4) A végrehajtas valdszinlisége

Végrehajtasi kritériumok

A megbizas kériilményei minden esetben befolyasolhatjak, hogy milyen relativ jelentéséget tulajdonitunk
a végrehajtasi tényezbéknek. Ezeket nevezziik Végrehajtasi Kritériumoknak, ezek a kovetkezékbdl allnak:

a) Ugyféljellemz6k - a szakmai ligyfeleknek mas igényeik lehetnek, mint a lakossagi ligyfeleknek.

b) A termék, amelyre a megbizas vonatkozik - példaul a részvényeknél mas végrehajtasi tényezék
érvényesek, mint a fix kamatozasuaknal, amelyek viszont szintén eltérnek a devizaswapoktol.

C) Tranzakcidjellemzdk - példaul a piacra gyakorolt hatas lehetésége.

d) Pénzigyi eszkoz jellemzdbi - példaul likviditas és elismert kézpontositott piac megléte.

e) Helyszinjellemz6k - a rendelkezéstinkre allo likviditasi forrasok jellemzéi.

f) Egyéb relevans koriilmények.

Végrehajtasi helyszinek

A Végrehajtasi Tényezdk és a Végrehajtasi Kritériumok értékelése alapjan kivalasztunk egy vagy tobb
helyszint az ligyfelek megbizasainak végrehajtasara.

A legjobb teljesitésre vonatkozd kotelezettségeink teljesitése érdekében jelentds mértékben
tamaszkodunk a kdvetkez6 helyszinekre:

a) szabdlyozott piac,

b) multilaterdlis kereskedési rendszer,

c) szervezett kereskedési rendszer,

d) Rendszeres internalizalok (Sl), beleértve a Saxo Bankot, amely Sl-ként miikodik.

e) A Saxo Bank sajat bels6 kényveibdl szarmazo likviditas.

f) Likviditasszolgaltatoként vagy arjegyzéként eljaré egyéb szerz6dé felek.

A likviditasszolgaltatd és a Market Maker helyszineken Ilehetnek arfolyamvezérelek és nem
elektronikusan kereskedettek. Ezért el6fordulhat, hogy az Ulgyfélmegbizasok nem jelennek meg a
megbizasi kdnyvben, és a megbizas teljesitése kizardlag a likviditdsszolgaltatétél vagy a market
makertél fligg. Ez lehet a helyzet a kevésbé likvid részvények esetében, példaul a londoni tézsdén
jegyzett SEAQ nevek némelyikénél vagy a t6zsdén nem jegyzett befektetési alapoknal.
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Annak meghatarozasakor, hogy mely partnerekkel vegylk fel a kapcsolatot, az elsédleges kivalasztasi
tényezénk az, hogy a partner képes-e megfelelni a legjob végrehajtdsi politikdnk végrehajtasi
tényez6inek, annak biztositdsa érdekében, hogy minden sziikséges I|épést megtegylink az
lgyfélmegbizdsok legjobb teljesitése érdekében.

Esszer(ien ligyellink arra, hogy a végrehajtasi helyszinek kozétt csak az adott megbizas szempontjabdl
relevans végrehajtasi tényez6k és az egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozd egyéb szempontok,
alapjan tegyiink kllonbséget. Szamos t6zsdéhez és egyéb végrehajtasi helyszinhez kdzvetleniil vagy a
megbizasok tovabbitdsat végzé brokerein keresztil fériink hozzd. A fébb végrehajtasi helyszinek,
(beleértve az dltalunk hasznalt brokereket is), listdja a Saxo Bank megbizdsok végrehajtasi helyszinei
dokumentumban taldlhatok a Saxo A/S weboldalan.

Korlatozott szamu végrehajtasi helyszint valasztunk ki. A végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak
elsédleges tényezdje az, hogy az egyes végrehajtasi helyszinek hogyan teszik lehetévé szamunkra, a
végrehajtasi tényezéknek torténé megfelelést, a legjobb végrehajtas elérése érdekében, és ezt
folyamatosan figyelemmel kisérjuk.

A Saxo Bank éves jelentéseket készit az el6z6 évi kereskedési volumenek alapjan az 6t legjelentésebb
végrehajtasi helyszinrél, valamint az elért végrehajtas minéségérél. Ezek a jelentések itt érhetbk el:
https://www.home.saxo/legal/general-business-terms/saxo-general-business-terms.

Az ESMA altal nyujtott jelenlegi mentesség alapjan jelenleg nem tesszlik kdzzé negyedéves
jelentéseinket, arrdl, hogy milyen jél hajtottuk végre a megbizasokat.

Kildnleges utasitasok

Az Ugyfelek kérhetik t6llink, hogy megbizasaikat konkrét utasitdsoknak megfeleléen - dltalanossagban
vagy eseti alapon - hajtsuk végre. Ez magaban foglalja azt is, amikor egy lgyfél arra utasit minket, hogy
egy megbizast egy adott végrehajtasi helyszinen hajtsunk végre. Amennyiben az ilyen kéréseknek
eleget tudunk tenni, ezt meg is tesszik. Azonban:

= Ha az Ugyfél olyan konkrét utasitasokat ad nekiink, amelyek ellentmondanak ennek az
Osszefoglaldonak, akkor ezeket a konkrét utasitdsokat elényben részesitjiik. Ez azt jelenti, hogy
el6fordulhat, hogy nem tudjuk elérni a legjobb teljesitést az adott megbizas esetében.

= Amennyiben a konkrét utasitdsok magasabb koéltségeket eredményeznek, ezeket a
tobbletkdltségeket az ligyfélnek felszamitott dijakban is figyelembe vehetjik. Ebben az esetben,
amennyiben lehetséges, a megbizas(ok) elfogadasa el6tt értesitjiik az lgyfelet a modositott
dijakrol.

= Amennyiben nem all fenn ellentmondas, tovabbra is kévetni fogjuk a jelen 6sszefoglaldt.

Ugyfél nemteljesités vagy egyéb likvidalasi esemény

Az Ugyfél nemteljesitésének eseménye (pl. elégtelen fedezet) vagy egyéb likvidalasi esemény (pl.
szamlaérték-pajzs kivaltd ok) esetén arra térekszlink, hogy azonnal megsziintessiik, toréljik és lezarjuk
a fennalld pozicidk egészét vagy egy részét. A lezdras kezelésének moddja, beleértve a megbizas
végrehajtasat, a kitoltési mennyiséget, az Osszesitést, az els6bbséget és az arképzést is, a sajat
belatdsunk szerint térténik.
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MEGBIZASOK KEZELESE
Ugyfélmegbizasok végrehajtasa

A megbizas végrehajtasokat teljesithetjiik sajat szamlas kereskedés formajaban, ilyen esetben On
kozvetlenil velliink fog kereskedni a széban forgd pénziigyi eszkdzzel. A végrehajtds sordn
bizoményosként is eljarhatunk, ilyenkor az On megbizasat egy végrehajtdsi helyszinen keresztil
teljesitjik, vagy tovabbitjuk valamelyik brékerlinknek, kapcsolt vallalkozasunknak vagy harmadik félnek
aki aztan végrehajta azt. Kérésre tovabbi informaciokat tudunk nyujtani a "kereskedési helyszinen" kivdil
végrehajtott megbizasok kockazatairdl..

Amikor a megbizasok végrehajtasanak kilonb6zé modjai kdzott valasztunk, a hangsulyt arra a
kotelezettséglinkre helyezziik, hogy lgyfeleink érdekeinek megfeleléen jarjunk el. Amikor Ugy déntiink,
hogy megbizasat egy brdokeren keresztll hajtjuk végre, akkor olyan brdkert valasztunk, amely
véleménylnk szerint a legjobb lehetéséget kinalja a legjobb végrehajtas biztositasara.

Az Uigyfél altal megadott id6ponttdl eltéré idépontban is killdhetiink megbizasokat.

Ha egy szabalyozott piacra bevezetett eszkdzre adunk megbizast, akkor a megbizast akkor is
kozzétesszlik a piacon, ha az a fennallé piaci feltételek mellett nem hajthaté végre azonnal. Kivételt
képeznek azok az esetek, amikor a limitaras megbizas ara nagyon passziv a tézsdék vagy a végrehajté
brékerek sajat tliréshatarahoz képest. Ebben az esetben a meghbizas addig nem kerlil tovabbitadsra, amig
az aktualis piaci ar az elfogadhato tlréshataron bellilre nem kertdil.

Monitoring, értékelés és valtoztatasok

A jelen 0&sszefoglaléban meghatdrozott végrehajtasi tényezék és végrehajtasi kritériumok alapjan
folyamatosan figyelemmel kisérjiik az tigyfelek megbizasainak kezelését és eredményeit. E végrehajtasi
tényez6k és kritériumok alapjan a végrehajtasi stratégidk és végrehajtasi helyszinek teljesitményét is
értékeljik. Ha ugy taldljuk, hogy az eredmények nem kielégitéek, megtessziik a szikséges
valtoztatdsokat annak érdekében, hogy biztositsuk a legjobb végrehajtast ligyfeleink szamara.

Osszevonas és felosztas

Amennyiben megbizasokat sajat belsé likviditasunk ellenében hajtunk végre, az ligyfél igyleteibdl ered6
kockazatot 0Osszevonjuk mas Ugyfelek megbizasaibdl eredé kockazatokkal, és az Aaltalunk
leghatékonyabbnak itélt médon végziink fedezeti tevékenységeket

Amikor a Saxo Bank egy szabalyozott helyszinen a piaci hatasok kezelése érdekében Odsszevonja az
Ugyfelek megbizasait, egyetlen megbizas kerlil végrehajtasra, amely az 6sszevont megbizasok teljes
mennyiségébdl all. A csoporton beliili 6sszes megbizas ugyanazt az atlagarat kapja, amely megegyezik
az egyetlen végrehajtott megbizas atlagaraval. Az egyetlen megbizas részteljesiilését a csoportban [évé
megbizasokhoz véletlenszer( id6éaranyos alapon rendeljik hozza.

Az Ugyfélnek ajanlott ar tisztességességét a termék aranak becsléséhez hasznalt piaci adatok
O0sszegylijtésével, és ahol lehetséges, a hasonld termékekkel torténé 6sszehasonlitdsaval ellenérizzik.

Informacidmegosztas
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A Saxo Bank hozzaférhet az ligyféladatokhoz, felhasznalhatja és atadhatja azokat a partnereknek, de
csak anonim és 0sszesitett formaban. Ezek az informaciok magukban foglalhatjak, de nem kizardélagosan
az On megbizasait, pozicidit, kereskedési és egyéb adatait és elemzési adatait (egyiittesen: "névtelen
és Osszesitett adatok").

Ezeket a névtelen és Osszesitett adatokat piaci informaciok, elemzési eszkdzok, kockazatkezelési
stratégidk, piackutatasi és likviditasnyujtasi stratégidk, valamint egyéb Saxo Bank termékek és
szolgaltatasok céljara lehet felhasznaini.

Az On szdméra biztositott névtelen és &sszesitett adatok jellege mennyiségi, terjedelmi, médszertani
vagy egyéb szempontbdl eltérhet a mas partnerek szamara biztositott adatoktdl, és idérél idére az On
értesitése nélkll médosithato.

Piaci volatilitas

A piaci volatilitas hatassal van a megbizasok kezelésére és végrehajtasara. Az ligyfeleknek tisztaban
kell lennilk a volatilis piacokkal kapcsolatos alabbi kockazatokkal, kiildndsen a szokasos kereskedési
id6észak nyitasa vagy zarasa idején vagy annak kdzelében:

a) A jegyzett vételi vagy eladasi arfolyamtol vagy a megbizas beaddsanak id6pontjaban legutdbb
bejelentett arfolyamtdl lényegesen eltéré aron térténdé végrehajtas, valamint a részleges
végrehajtas vagy nagy megbizasok végrehajtasa tobb ligyletben, kiilénb6z6 arakon.

b) Késedelmek a pénziigyi eszk6zokre vonatkozd megbizadsok teljesitésében, amelyeket kiilsé
arjegyzéknek kell kiildentink, valamint a kézzel tovabbitott vagy kézzel végrehajtott megbizasok.

c) Nyitdarak, amelyek jelent&sen eltérhetnek az el6zé napi zardaraktol.

d) ,Locked markets” (a vételi ajanlat megegyezik az eladasi ajanlattal), ,crossed markets” (a vételi
ajanlat magasabb, mint az eladasi ajanlat), ,halted markets”, limit up (vételek ledllitva) / limit
down (eladasok leadllitva), ,protected markets” (a piaci megbizasokat a tézsdén elére
meghatarozott limitekre alakitjdk at), amelyek megakadalyozhatjdk az Ugyfélmegbizdsok
végrehajtasat.

Ha a piacon nagy mennyiség(i megbizas van, rendelési egyensulyhidny és hatralék alakulhat ki. Ez azt
jelenti, hogy tobb idére van sziikség a fliggében lévé megbizasok végrehajtasahoz. Az ilyen
késedelmeket altaldban kiilonb6z6 tényez6k el6forduldsa okozza:

a) a feldolgozandd megbizasok szama és mérete
b) az aktuadlis arajanlatok (vagy az utolso eladasra vonatkozo informaciok) gyorsasaga, és
c) azadott tézsdére, valamint rank és mas cégekre vonatkozd rendszerkapacitasi korlatok

.Rendezett piacok” (orderly markets)

Kotelesek vagyunk megtenni a sziikséges |épéseket a piac rendjének fenntartasa érdekében, ezért
megbizasszlréket mikodtetliink. A t6zsdék és a szabalyozé hatdsagok megkdvetelik a brokerektdl,
hogy kilonb6z6 kereskedés el6tti szlirbket és ellendrzéseket vezessenek be annak érdekében, hogy a
megbizasok ne zavarjak a piacot, és ne sértsék a tézsdei szabalyokat.
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A t8zsdék sajat szlréket és korlatokat is alkalmaznak a beérkezd megbizadsokra. Ezek az intézkedések
késleltethetik a megbizds benyuUjtdsat és végrehajtdsat, és torlést vagy visszautasitast is
eredményezhetnek.

Az lgyfél szamara olyan megbizastipusokat és megbizastipus kombindcidkat is kindlhatunk, amelyeket
egy tézsde vagy broker nem tamogat, és fenntartjuk a jogot, hogy szlréket és korlatokat alkalmazzunk
a megbizasokra, és nem vallalunk felelésséget ezek barmilyen hatasaért, akar mi, akar a tézsde hajtja
végre. Erre példa lehet, hogy a t6zsde nem tdamogat egy piaci megbizastipust, ebben az esetben az
tgyfél piaci megbizdsat agressziv limitre fordithatjuk, algoritmust hasznalhatunk a megbizas
teljesitésére és/vagy alternativ mddszert haszndlhatunk a végrehajtas elérésének megkisérlésére a piac
rendjének fenntartdsa mellett. Ez azt eredményezheti, hogy a piaci megbizas nem kerlil teljesitésre.

A részvénypiacokon a részvények és a CFD-k esetében az eszkdznek kolcsdnben kell lennie, mieldtt
short ligyletet lehetne kezdeményezni. Ezeket a kdlcsdnzéseket lehetéség szerint az ligyfelek nevében
végezziik. A kolcsondk visszahivhatdk, ami azt jelenti, hogy a kolcsdnadd koveteli a részvények
visszaadasat. E kotelezettség teljesitése érdekében elézetes értesités nélkiil lezarhatjuk az tigyfél CFD
short pozicidjat.

Arjegyzés és kockazatkezelés

Az arjegyzési és kockazatkezelési tevékenységek hatassal lehetnek mind az ligyfélnek az lgyletért
k6zOlt arakra, mind a megbizasok végrehajtasahoz sziikséges likviditas rendelkezésre allasara.

Ezek a tevékenységek kivalthatjak vagy megakadalyozhatjak a nyugvé megbizasok, a barrier opcidk, a
vanilla opciok gyakorlasét és/vagy feltételek kivaltasat is. FEnntatjuk mérlegelésijogkdriinket a versengé
érdekek kielégitésének madjat illetéen, beleértve a megbizasok végrehajtasat, a kitoltési mennyiséget,
az Osszesitést, a priorizalast és az arképzést.

RENDSZERES FELULVIZSGALAT

A Saxo Bank Best Execution Bizottsaga évente fellilvizsgalja ezt az 6sszefoglalét, valamint minden olyan
Iényeges valtozas esetén is, amely befolyasolja az ligyfélmegbizasok végrehajtasa soran a leheté
legjobb eredmény elérésének képességét.

A Saxo Bank Best Execution Committee rendszeresen felllvizsgalja a megbizasok végrehajtasanak
altaldanos minéségét, valamint a megbizasok tovabbitasi gyakorlatat, beleértve a megbizasok tovabbitasi
szolgaltatdit és az elérhet6 tézsdéket. Az ilyen fellilvizsgalatok alapjan mdédositjuk ezt az 6sszefoglalot,
ha sziikségesnek tartjuk. Minden Uj Osszefoglalét elérhetévé tesziink weboldalainkon, és az a
kozzétételtdl kezdve lesz hatalyos.

A SAXO BANK DIJAIROL

Amennyiben likviditast biztositunk a belsé aggregacidos konyviinkbél, az Ulgyfél szamara kétiranyu
kereskedési arat biztositunk. Rendes koérlilmények k6zott az altalunk nyujtott szolgaltatas dijanak részét
képezi az ajanlati ar (amelyen hajlanddak vagyunk vasarolni) és az eladasi ar (amelyen hajlanddak
vagyunk eladni) kozotti kiilénbség.

Annak értékeléséhez, hogy elértiik-e a legjobb végrehajtast, nem vesszik figyelembe a standard
dijainkat, amelyek az ligyfél ligyleteire vonatkoznak, fliggetleniil attél, hogy azokat melyik helyszinen
hajtottak végre.
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Figyelembe vessziik azonban a harmadik fél altal felszamitott vagy a szamunkra megadott arakba
beépitett dijakat, amelyek a kiilonb6zé végrehajtdsi helyszineken torténé kereskedés
koltségkilonbségeit tiikrozik.

SAXO ARAJANLATOK

Amikor a Saxo Bankkal tézsdén kivili (OTC) pénzligyi eszkdzokkel kereskednek, az lgyfelek a Saxo
Bank arfolyaman kereskednek. Az ar kialakitdsdhoz szdmos tényez6t lehet felhaszndlni, amelyek a
kereskedett eszk&zosztalytdl, a piac jellegétél, az Ugylet jellemzditél és az Ugylet altal jelentett
kiildnleges piaci vagy hitelkockdzattél fliggéen vaéltoznak. Az ilyen tipusi eszkdzok esetében
szabvanyositott szamitdsi mddszert alkalmazunk annak biztositdsa érdekében, hogy az adott
idépontban kinalt drat mindig tisztességesnek és az ligyfél nevében elérhet legjobb arnak tekintsuk.
Az ilyen tipusu eszkdz0Ok legjobb végrehajtasanak ellenérzése soran figyelemmel kisérjiik a szamitasi
moédszert annak biztositasa érdekében, hogy azt mindig kovetkezetesen alkalmazzak.

Az ligyfélnek javasolt ar tisztességességét az ilyen termék aranak becsléséhez hasznalt piaci adatok
O0sszegyljtésével, valamint lehetéség szerint a hasonlé vagy &sszehasonlithatd termékekkel valo
0sszehasonlitassal ellendrizziik.
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