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BEFEKTETESI ZRT.

Nyilvanossagra hozatal

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi kozzététele a 164/2008-as a befektetési vallalkozas
kockazatvallalasara és kockazatkezelésére vonatkozé informacidok nyilvanossagra hozatalardl szoélé
kormanyrendeletnek valé megfelelést szolgalja. A dokumentumban szerepld leirasok és a tablazatok
adatai a 2010. december 31-i allapotot tukrézik.

1. Kockazatkezelési elvek, stratégiak

A kockazatkezelés feladatai k6zé tartozik a kockazatok feltarasa, a kockazattal 6sszefiiggé folyamatok
elemzése, a kockazatkorlatozasi szabalyok érvényesitésének értékelése, a kockazatellenérzés,
kockazati jelentések készitése, a kockazatok mérésére alkalmas moddszerek fejlesztése, bonyolult
piaci helyzetek elemzése.

Barmilyen Ugylet lebonyolitasa el6tt az Gzletkétd elsédleges feladata és feleléssége meggydz6dni
arrol, hogy az ugyfél rendelkezik-e az adott gylet megkotéséhez szilkséges szabad (kihasznalatlan)
limittel. Ezen limitekkel kapcsolatos folyamatok részletes szabalyozasat az EIH belsd szabalyzata
(Ugyfélkockazat kezelési szabalyzat) tartalmazza.

a) Alkalmazott médszerek

A kereskedési kdnyvi, valamint a hitelkockazatok mérésekor a sztenderd modszert,
a mikodési kockazatok meghatarozasakor az alapvetd mutaté modszert (BIA) alkalmazzuk.

b) A kockazatkezelés szervezeti strukturaja

Az Erste Befektetési Zrt. (EIH) kockazatkezelése (tovabbiakban Helyi Kockazatkezelés) az Erste Bank
Hungary Zrt. (EBH) Operacios igazgatésdganak szakmai iranyitasa alatt mikoédik. A PSZAF 2000/2-
es ajanlasanak megfeleléen a Helyi Kockazatkezelés mar igazgatésagi szinten elkildéndl az uzleti
tertlettél.

Az EBH Igazgatésaganak dontése értelmében a Konszolidalt Kockazatkezelés bizonyos
kockazatkezelési feladatokat lat el az EIH vonatkozasaban, kapcsolatot tartva a Helyi
Kockazatkezeléssel, valamint az Erste Group Bank AG érintett kockazatkezelési terlleteivel.

A kockazatkezelés ellendrzésének feladatat az 6nallé belsd ellendrzés latja el.

c) Alkalmazott informatikai rendszerek és kockazatkezelési alkalmazasuk

BO ugyfélkockazat kezelése
Kondor+ pozicidkdvetés

Front ugyfél monitoring

Varitron kockazatkezel6 rendszer kereskedési kdnyv vezetése
Creditron jelentéskészit6é rendszer hitelkockazat mérése

d) Kockazatok mérséklése:*

A partnerkockazatok mérséklése érdekében Ugyfél-kockazati limiteket alkalmazunk. Az
ugyfélminésités soran az ugyfeleket mindsitési kategoériakba, masképpen kockazati csoportokba
soroljuk. Az egyes kockazati csoportok meghatarozzak, hogy az EIH az adott tigyféllel szemben egy
adott idépontban mekkora kockazatot vallal fel maximalisan.

Az EIH altal fedezetként elfogadott értékpapirokat az aktualis Fedezeti és biztositéki hirdetményben
kozzétett diszkontélt értéken vesszik figyelembe. A diszkonttényezdk felllvizsgalata legalabb
félévente kotelez6, de altaldban ennél siirlibben, negyedéves gyakorisaggal térténik meg.

A hatéarid@s Ugyletek alapletéteként a KELER &ltal minimalisan elvart biztositék kétszeresét kérjik.

! Mérlegen beliili nettositast, garanciakat, hitelderivativakat tarsasagunk nem alkalmaz. A piaci/hitelkockazati koncentraciokkal
kapcsolatos informacidkat nem lényeges informacionak (164/2008-as Kormanyrendelet 3.§ (1) a) pontja) mindsitettik.
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2. Piaci kockazatok - kereskedési konyvi tékekdvetelmény?

A belsd tékekdvetelmény meghatarozasara - a PSZAF altal kibocsatott utmutaté eldirasaival
6sszhangban - csoportszinten torténik. Ennek megfeleléen anyavallalatunk az Erste Bank Hungary
Zrt. rendelkezik a torvényi elbirasok szerinti, Felligyelet altal ellenérzoétt és elfogadott eljarasrenddel.

A t6kekovetelmény megallapitasakor a sztenderd modszert alkalmazzuk, szamitdsahoz a Ramasoft
Zrt. Varitron rendszerét hasznaljuk.

A kereskedési konyvben nyilvantartott befektetési eszk6zok tékekdvetelménye a pozicidkockazat, a
partnerkockazat és a nagykockazat tékekévetelményének 6sszege. Ezeken kivil a deviza pozicios
kockazatokra szikséges t6kekdvetelményt szamitani.

Aruligyleteket cégiink nem két, igy az arukockazat nulla.

A pozicidk kereskedési kdnyvbe torténé besorolasanak és onnan térténd kivezetésének szempontjai a
kereskedési kdnyvi poziciok megallapitasanak modja:

A kereskedési kdonyvbe a kizardlag kereskedési és nem hosszl tavi befektetési céllal megkotott
Ugyletekkel, Ugylettipusokkal kapcsolatos kockazatokat soroljuk be. Egyrészrél a befektetési eszk6zok
(és olyan pozicidit, amelyet a vételi és az eladasi ar kilbnbsége vagy a kamatlabvaltozasok révén
bekovetkezd rovidtavu nyereség realizalasa érdekében az EIH sajat szamlara szerzett be, valamint
ezeknek a pozicidknak a fedezeti pozicidit, masrészrél az egyéb befektetési szolgaltatas nyujtasakor
az ElIH altal szerz8désben vallalt kbtelezettségekhez kapcsolddd barmely nyitott poziciét.

e az opciok értékelésére hasznalt modell: az opcidk (részvény, részvényindex) valamint opcios
utalvanyok esetében: 244/2000 (XIl.24.) Kormanyrendeletben — tovdbbiakban Rendelet —
meghatarozott Delta-plusz mdodszert koveti. A delta, gamma és vega értékek megallapitdsa
eurdpai tipust opciok esetében a Black-Scholes, amerikai tipusu opcidk esetében a
binomialis fa modellek keretében torténik.

e a kamatkockdzat megallapitdsa esetén a futamidé alapu megkézelitést alkalmazzuk. A
kotvények az altalanos kamatkockazatnal felbontasra keriinek cash flow elemeikre.

e a késedelmes teljesités partnerkockazatanak megallapitasanal a sztenderd modszert
alkalmazzuk.

e adevizaarfolyam kockazat megallapitasa soran a Rendelet 39§, 408§, 41§ szerint jarunk el.

e Azintézmény az atvéalthatd értékpapirokat a Rendelet 15. § (6)-(7) bekezdése szerint kezeli.

Piaci kockazatok t6kekbvetelménye — Kereskedési kbnyvben nyilvantartott kockazatok
tékekbvetelménye:

Piaci kockazatok T(’:’okek?,\\/lle':tte)lmény fnz:;zlsézklgz
Pozicidkockazat 32 31,4%
Partnerkockazat 70 68,6%
Nagykockazat 0 0%
Devizaarfolyam-kockazat 0 0%
Arukockéazat 0 0%
Osszesen 102 100.0%

2 A 164/2008-as Kormanyrendelet 18.§ altal emlitett nem kerekedési kényvi poziciok kamatkockazatat, mértéke alapjan nem
Iényeges informaciénak (3.§ (1) a) pont) mindsitettiik.
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3. Miikodési kockazat tékekovetelménye

Szamitasat a 169/2008. (VI. 28.) kormanyrendelet (a befektetési vallalkozas miikédési kockazatanak
tokekovetelményérdl) 3.§ alapjan végezzik.

Mikodési kockazaton a nem megfeleld vagy rosszul miikodd belsé folyamatokbdl, személyekbdl és
rendszerekbdl vagy killsé eseményekbdl eredd veszteség kockazata, amely magaba foglalja a
jogszabalyban, szerz6désben vagy belsé szabalyzatban foglaltak megsértése vagy nem teljesitése
miatt lehetséges veszteség kockazatat is.

Mint klls6 tényez6, a miikddési kockazat kategorigjaba nem értend6 bele a tisztan piaci kockazati
(pénzlgyi eszkdzok értékének piaci arak megvaltozasabdl fakadd események kockazata), illetve a
hitelkockazati események. Azonban az olyan tipusu események melyek a piaci, illetve hitelkockazati
érintettség mellett mikoddési kockazattal is Osszefliggnek, relevansak a mikodési kockazati profil
meghatarozasanal.

Miikbdési kockazat tékekbvetelménye 2011-ben:

Médszer Tokekovetelmény

(M Ft)
Alapvetdé mutaté médszer alapjan 1170
osszesen 1170
4. Szavatolé tokével kapcsolatos adatok
Adatok
(e Ft)
Cégbirdésagon bejegyzett téke 2 000 000
Szamviteli t6ketartalék 141 882
Altalanos tartalék 0
Szamviteli eredménytartalék, ha pozitiv 6 071 840
Konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg szerinti eredmény, ha pozitiv 152 444
Immaterialis javak -1 352
Nem befolyasol6 PIBv részesedések konyv szerinti értéke 2 626 623
Kockazatok fedezésére rendelkezésre allé szavatold téke 5585 748
Mikodési kockazat 1169 690

Hitel kockazat 370 524
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5. Hitelkockazat részletezése

Hitelportfolié — kitettségi osztalyonként:

Kitettségi osztaly Ki“(tllf‘,’:?)s'ég ::;2':2'}::
. Kdzponti kormany, kézponti bank 0 0%
2. Regionalis kormany, helyi 6nkormanyzat 0 0%
6. Hitelintézetek, befektetési vallalkozasok 0 0%
7. Vallalatok 1133 25,3%
8. Lakossag (mikrovallalatokkal egydtt) 3348 74, 7%
9. Részesedések 0 0%
13. Egyéb tétel 0 0%
odsszesen 4481 100%
Hitelportfoli6 — orszagonként.
nieviség  setentrr
Célpiac - Magyarorszag 4 399 98,2%
Feltérekvé piac 18 0,4%
Egyéb EU-tagallamok 64 1,4%
odsszesen 4481 100%
Hitelportfoli6 — nemzetgazdasagi agazatonként.
Nemzetgazdasagi agazat IRy szézalékt?s
(M Ft) megoszlas
A: Mez8gazdasag és erd6gazdalkodas 2 0.0%
B: Banyaszat 0 0.0%
C: Feldolgozoipar 1 0.0%
D: Energiaszektor 0 0.0%
E: Vizgazdalkodas 0 0.0%
F: Ut-, vasut-, hidépités (kivéve Fx) 0 0.0%
Fx: Ingatlanfejlesztés 0 0.0%
G: Kereskedelem 7 0.2%
H: Szallitas 0 0.0%
I: Vendéglatas 1 0.0%
J: Informacié és kommunikacié-technolégia 14 0.3%
K: Pénzligy és biztositas (kivéve Kx) 20 0.4%
Kx: Leanyvallalatok tevékenysége 0 0.0%
L: Epitipari kivitelezés 17 0.4%
M: Kutatas-fejlesztés 0 0.0%
N: Egyéb Uzleti szolgaltatas 970 21.6%
O: Kdzszolgaltatasok 0 0.0%
P: Oktatas 0 0.0%
Q: Egészségugyi és szocialis ellatas 0 0.0%
R: Mivészet, szérakozas és rekreacio 0 0.0%
S: Egyéb szolgaltatasok 16 0.4%
T: Haztartasok 3,348 74.7%
U: Kulfoldi szervezetek 83 1.9%
X: Egyéb 2 0.0%

osszesen 4 481 100%




ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

Hitelportfolié — lejarat alapjan

ettty sttt
1: <3 hénap 4 481 100%
2:3honap <= X<1év 0 0%
3:1év<=X<25¢év 0 0%
4:256év<=X<5év 0 0%
5:5év<=X<10év 0 0%

6: 10 év<=X<15¢év 0 0%
7:15év<=X<20év 0 0%
8:20év<=X 0 0%
osszesen 4481 100%
Hitelportfoli6 — fedezet tipusonként

s Clrte teexpimils e
Készpénz, betét 34 2.4% 143 3.7%
Ertékpapir 1,402 97.6% 3,682 96.3%
Kapott garancia 0.0% 0.0%
Kereskedelmi ingatlan 0.0% 0.0%
Lakoéingatlan 0.0% 0.0%
o6sszesen 1436 100% 3825 100%

Ertékvesztés, céltartalék képzés
2010-ben nem szamoltunk el a hitelezési kockazattal kapcsolatosan értékvesztést

Hitelminositok alkalmazasa

Nem alkalmazunk kilsé hitelmin8sitét, ill. exporthitel tgyndkséget.



