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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTi PROGRAMU

Toto shrnuti je tfeba Cist jako tvod do Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist
by mél investor zaloZit na posouzeni Prospektu jako celku, vcetné listin, které jsou do néj
zaclenény formou odkazd.

Emitent miZe nést obCanskopravni odpovédnost ve vztahu ktomuto shrnuti, véetné jeho
pfekladu, avsak pouze v pripadeé, Ze shrnuti je zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi
castmi tohoto Prospektu. V pripadé, Ze jsou u soudu ve statu EHP vzneseny naroky na zakladé
Udaju uvedenych v tomto Prospektu, mize byt Zalujici investor podle vnitrostatnich pravnich
pfedpist statu EHP, kde je ndrok vznesen, povinen nést naklady na preklad Prospektu pfed
zahajenim soudniho Fizeni.

Vyrazy definované v niZe uvedenych Podminkach Dluhopisi maji v tomto shrnuti stejny
vyznam, pokud neni stanoveno jinak.

1. DLUHOPISY

1.1 Druhy Dluhopist

Dluhopisy vydané podle tohoto programu zahrnuji Warranty, Turbo-certifikaty, Diskont-
certifikaty, Bonus-certifikaty, Expres-certifikaty a jiné Certifikaty vazané na Podkladova aktiva,
kterymi mohou byt indexy, UCastnické cenné papiry, ADR/GDR, dluhopisy, fondy, mény,
komodity, fizena portfolia, futures nebo Urokové sazby nebo jejich kose.

1.2 Jmenovité hodnoty Dluhopist

Dluhopisy bud’ nebudou mit urcitou jmenovitou hodnotu (Stiicknotiz) nebo budou vydavany ve
jmenovitych hodnotach stanovenych Emitentem v KoneCnych podminkéach, pficemz vsSak
minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist, s vyjimkou Dluhopist, jeZz jsou cennymi papiry
nepredstavujicimi majetkovou GCast a poskytujicimi pravo nabyt jakékoliv pfevoditelné cenné
papiry nebo obdrzet penézitou ¢astku, bude ¢init 1 000 EUR, nebo bude-li jmenovitd hodnota
Dluhopiststanovena v jiné méné nez EUR, pak takovou ¢astku v cizi méné, jejiz vySe se v dobé
vydani Dluhopis( bude v pfepoctu rovnat ¢astce 1 000 EUR nebo ji bude pfevySovat.

1.3 Splatnosti

Pod podminkou dodrzeni vSech pfislusnych zakond, pfedpisti a smérnic nebudou mit Dluhopisy
stanovenu minimalni nebo maximalni splatnost.

14 Forma Dluhopist

Dluhopisy budou vydavany ve formé na majitele. Dluhopisy nebudou vydany v listinné podobé.
Dluhopisy budou pfedstavovany Hromadnou listinou.

1.5 Emisni kurs

Dluhopisy mohou byt vydavany za nominalni hodnotu nebo s diskontem nebo s prémii. Emisni
kurs mize byt vy$si nez je trzni hodnota kazdého Dluhopisu ke dni pfislusnych Koneénych
podminek. Emisni kurs bude zahrnovat provize splatné Emitentovi anebo distributorovi Ci
distributorGm. Emise Dluhopisi budou stalymi emisemi (Daueremissionen), u kterych bude
mozné upisovat Dluhopisy v podstaté béhem celé (nebo po ¢ast) jejich doby platnosti, dle volby



Emitenta. Emisni kurs pro Dluhopisy vydané v ramci stalych emisi je stanoven v Kone¢nych
podminkach na zacatku jejich doby platnosti, a poté je fixovan Emitentem pribézné podle
podminek trhu, které jsou v dané dobé smérodatné. V pfipadé stalych emisi se mize ¢as od
Casu souhrnny pocet emitovanych Dluhopist zvySit na zadkladé provedeného upisovani a
Emitent v takovém pfipadé specifikuje horni hranici souhrnného poc&tu Dluhopisli v Koneénych
podminkach.

1.6 Urok
Dluhopisy neponesou Urok.

1.7 Dluhopisy vazané na index, Dluhopisy vazané na majetkové ucasti, Dluhopisy vazané
na dluhopisy, Dluhopisy vazané na komodity, Dluhopisy vazané na urok, Dluhopisy vazané na
futures, Dluhopisy vazané na ménu

Dluhopisy vazané na index, Dluhopisy vazané na majetkové UCasti, Dluhopisy vazané na
dluhopisy, Dluhopisy vazané na komodity, Dluhopisy vazané na urok, Dluhopisy vazané na
portfolio, Dluhopisy vdzané na futures a Dluhopisy vazané na ménu se mohou vztahovat
k jednomu nebo vice indextim zahrnujicim jednu nebo vice sloZek, k jednotlivému U€astnickému
cennému papiru nebo ADR/GDR nebo kosi G¢astnickych cennych papirl nebo ADR/GDR nebo
vzorci zalozenému na takovych uc€astnickych cennych papirech nebo ADR/GDR, k jednomu
nebo vice dluhopisiim, k jedné nebo vice komoditam, k Grokové sazbé (nebo k jejich kosSi Ci
portfoliu), k fizenému portfoliu, ke smlouvé o futures (nebo jejich kosi i portfoliu) nebo k méné
(nebo kosi Ci portfoliu mén), a budou splaceny ¢astkou, ktera se vypocitd pomoci odkazu na
pfislusné Podkladové aktivum, jak bude podrobnéji uvedeno v Kone¢nych podminkach.

1.8 Dluhopisy vazané na fondy

VysSe €astek pro splaceni Dluhopist vazanych na fondy se vypoditaji pomoci odkazu na takovy
fond (nebo jejich ko§ nebo portfolio), kétovany nebo nekétovany, jak bude uvedeno
v Kone€nych podminkéach. Investice do Dluhopist, které ekonomicky reprezentuji hedgeové
fondy, obnaseji vysoky stupen rizika. Ztoho ddvodu by meéla byt investovana do takovych
Dluhopist pouze mala ¢ast disponibilnich prostfedk(, a nikoli vSechny disponibilni prostfedky
nebo prostfedky ziskané z Gvéru. Investice do takovych Dluhopisti bude nabizena investorim,
ktefi jsou zvlasté dobfe obeznameni s investiCnimi zalezitostmi. Investofi by se méli ucastnit
téchto investic pouze za predpokladu, ze jsou schopni peclivé posoudit rizika spojena
s takovymi Dluhopisy.

1.9 Dluhopisy vazané na portfolio

VySe &astek pro splaceni Dluhopisli vazanych na fizené portfolio se vypoditaji pomoci odkazu
na takové portfolio, jak bude uvedeno a popsano v Kone¢nych podminkach. Sprava portfolia
mize, avS8ak nemusi byt zajisténa Emitentem (nebo koncernovou spolec¢nosti Emitenta) a
mUze, nebo nemusi podiéhat ur€itym omezenim anebo smérnicim, jak bude podrobnéji
uvedeno v Kone¢nych podminkach. Poplatek za spravu bude vyactovan manazerem Fizeného
portfolia, jak bude popsano v Kone¢nych podminkach.

1.10 Splaceni

Emitent nem(Zze Dluhopisy splatit pfed jejich stanovenou splatnosti s tou vyjimkou, Ze Dluhopisy
Ize dle volby Emitenta splatit pfed stanovenou splatnosti, pokud nastanou vyjime¢né udalosti



popsané v Podminkach Dluhopisli a Koneénych podminkach, pfi¢emz splaceni se uskuteéni za
cenu nebo ceny a za podminek tam uvedenych. Maijitelé Dluhopisli nemaji narok na splaceni
Dluhopisu pfed jejich splatnosti. K zaplaceni nebo v pfipadé Warrant(i k vyrovnani (vypofadani)
Dluhopisi muze dojit v hotovosti nebo fyzickym dodanim pfisluSného podkladového aktiva
Dluhopisu.

Investofi by méli vzit v ivahu, ze v pfipadé, kdy podminky Dluhopisii umoziuji pravo
predéasného splaceni pouze Emitentovi, ziskaji majitelé Dluhopisti obvykle vys$si vynos
nez v piipadé, kdyby by méli také oni pravo na pred¢éasné splaceni Dluhopist. Vylouéeni
prava majiteld Dluhopisii na splaceni Dluhopisi pied jejich splatnosti je ¢asto
podminkou pro to, aby byl Emitent schopen zajistit svoje riziko z Dluhopisi. Bez
vyloucéeni prava majiteld Dluhopisti na predéasné splaceni by totiz Emitent bud’ nebyl
schopen vydat Dluhopisy vibec, anebo by zohlednil potencialni naklady na zajisténi do
¢astky pro splaceni Dluhopist, éimz by snizil vynos investor( z Dluhopisd. Investofi by
proto méli peclivé zvazit, zda se domnivaji, ze pravo predéasného splaceni pouze pro
Emitenta je v jejich neprospéch; pokud se domnivaji, ze tomu tak je, neméli by do
Dluhopist investovat.

1.11  Povaha Dluhopisu

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta, které
jsou rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vii¢i véem dalSim nezajisténym a
nepodfizenym zavazk(im Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd, které maji pfednost ze zakona.

1.12 Zakaz majetkovych dispozic

Neni stanoven zakaz majetkovych dispozic.
1.13 Pfipady poruseni

Podminky Dluhopisli nestanovi specifické pfipady poruseni, avSak za urcitych vyjimeénych

okolnosti je povoleno dfivéjsSi splaceni Dluhopisu.

1.14 Obchodovatelnost

Mize byt podana zadost o pfijeti Programu a/nebo Dluhopisti na ,Geregelter Freiverkehr*
(druhy regulovany trh) videriské burzy a ,Geregelter Freiverkehr” (regulovany trh) stuttgartské
burzy (Bdrse Stuttgarty (EUWAX). Mduize byt podana zadost o pfijeti Programu a/nebo
Dluhopist na regulovany trh lucemburské burzy (Bourse de Luxembourg). Mize byt podana
zadost na dalsi Trhy anebo paralelni trh (rynek rownolegty) varSavské burzy a/nebo trhy
budapestské burzy a/nebo prazské burzy a/nebo jiny trh a/nebo burzu, aby byly Dluhopisy
pfipadné pfijaty k obchodovani, jak bude upfesnéno v Kone&nych podminkach. Dluhopisy
nemusi byt kétovany vibec, pokud tak bude stanoveno v Kone¢nych podminkach.

1.15 Rozhodné pravo

Dluhopisy se budou fidit rakouskym pravem.



1.16 Prodejni omezeni

Budou stanovena uréitda omezeni nabidky a prodeje Dluhopisi a distribuce nabidkovych
materiald v Evropském hospodaiském prostoru, a dale budou stanovena omezeni povinna
podle pfislusnych predpist v souvislosti s nabidkou a prodejem urcité TranSe Dluhopist (viz
~oelling Restrictions”). Dluhopisy nejsou nabizeny v USA nebo americkym subjektim (U.S.
persons).

1.17  Soudni pfislusnost

V rozsahu povoleném donucujicimi pfedpisy (napfiklad pokud to vyZaduje pfislusny pravni
pfedpis, mlze byt pfipustné zahdjit fizeni pfed soudem pfisluSnym pro Zaloby spotfebitell),
budou mit soudy pfislusné pro Viden — vnitfni mésto vylu¢nou pravomoc pro spory v souvislosti
s Dluhopisy, avSak Emitent bude opravnén zahajit spor pfed jakymkoli jinym pfisluSnym
soudem.

2. RIZIKOVE FAKTORY

21 Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

Potencialni investofi by méli vzit na védomi, Ze nize popsana rizika nepfedstavuji veskera rizika
tykajici se Dluhopist. Emitent popisuje pouze ta rizika tykajici se Dluhopisl, kterd povazuje za
podstatna a kterych si je v sou¢asnosti védom. Mohou existovat dalSi rizika, ktera Emitent nyni
nepovazuje za podstatna nebo kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik mdaze mit vliv na
trzni cenu Dluhopisl, nebo miiZze zplsobit, ze ¢astky obdrzenych jistin za tyto Diuhopisy budou
niz§i nez ocekavané, nebo by pfi nejhorsi varianté mohly mit za nasledek Uplnou ztratu
investice:

Obecna rizika strukturovanych Dluhopist

Obecné plati, ze investice do Dluhopist, u nichz je prémie anebo vykupni ¢astka uréena
odkazem na jedno nebo vice Podkladovych aktiv (zejména ucastnické cenné papiry, ADR/GDR,
dluhopisy, fondy, komodity, mény, urokové sazby, fizena portfolia nebo indexy, futures nebo
vzorce zalozené na téchto Podkladovych aktivech nebo jejich koSe), a to bud pfimo nebo
nepfimo, mohou v sobé skryvat zavazna rizika, kterd nejsou spojena s podobnymi investicemi
do konvenéniho dluhového cenného papiru. Jednim ztéchto rizik je, Ze majitel takovych
Dluhopist muze ztratit celou nebo podstatnou ¢ast investice. Navic by si mél investor byt védom
skute€nosti, ze trzni cena Dluhopisi muze byt velmi kolisava (odpovidajici, nebo v urcitych
pfipadech dokonce pfesahujici kolisavost pfislusSného Podkladového aktiva). Urcita zvlastni
rizika mohou byt spojena s riiznymi druhy Dluhopisu.

Rizika tykajici se Podkladového aktiva (Podkladovych aktiv)

Riziko, ze Dluhopisy prestanou byt splaceny, zavisi na specifickych rizicich spojenych
s Podkladovym aktivem (Podkladovymi aktivy). Podkladova aktiva mohou mit velmi kolisavou
vykonnost a/nebo mohou mit vySSi Gvérové riziko nez Emitent. Proto za urcitych okolnosti
mize byt splatna a/nebo vypofadaci ¢astka podstatné niz§i nez emisni kurs. V nejhor§im
pfipadé mulzZe dojit k UpIné ztraté investovaného kapitalu. Uréita zvlastni rizika mohou byt
spojena s rliznymi druhy Podkladového aktiva (Podkladovych aktiv).



V pfipadé, ze se na Dluhopis vztahuje fyzické doru€eni, mize byt majitel vyplacen doru¢enim
urCitych podkladovych aktiv, kter& mohou byt pfedmétem Fady nezavislych rizik, napf.
kolisavosti, Uvérového rizika, rizika trzni ceny, rizika likvidity a dalSich.

Investice do Dluhopisl, které ekonomicky reprezentuji hedgeové fondy, obnaseji vysoky stupen
rizika. Z toho divodu by méla byt investovana do takovych Dluhopisti pouze mala ¢ast volnych
prostfedkd, a nikoli véechny volné prostfedky zdroje nebo prostfedky ziskané z Gvéru. Investice
do takovych Dluhopist bude nabizena investorim, ktefi jsou zvlasté dobfe obeznameni
s investicnimi zalezitostmi. Investofi by se méli u¢astnit téchto investic pouze za predpokladu,
Ze jsou schopni peclivé posoudit rizika spojena s takovymi Dluhopisy.

Diuhopisy uZivané k zajisténi rizik (hedging)

Investofi do Dluhopist by neméli spoléhat na moznost, Ze mohou vylou€it nebo omezit rizika
pochazejici z investic do jinych cennych papirl tim, ze si pofidi Dluhopisy.

Rizika v souvislosti se stanovenou horni hranici

VySe &astka pro splaceni Dluhopisi muZe byt v souladu s Kone€nymi podminkami omezena
horni hranici, takZze vynos mlze byt podstatné nizsi nez u podobné strukturovanych Dluhopist
bez stanovené horni hranice.

Konflikty zajma

Emitent a jeho koncernové spolecnosti mohou obchodovat a obecné se zabyvat jakymkoli
komerénim nebo investicnim bankovnictvim nebo jinou €innosti ohledné Podkladového aktiva
(Podkladovych aktiv) stejnym zplsobem, jako kdyby veSkeré Dluhopisy vydané na zakladé
Programu neexistovaly, bez ohledu na to, zda by takovéato ¢innost mohla mit nepfiznivy vliv na
Podkladové aktivum. Nelze vyloucit, ze rozhodnuti Emitenta mohou mit pozitivni nebo negativni
dopad na hodnotu Podkladového aktiva, ktery by mohl negativné ovlivnit hodnotu dotéenych
Dluhopisu.

Riziko predcéasného splaceni

V pfipadé, ze jakékoli Dluhopisy jsou splaceny pred jejich splatnosti podle Podminek Dluhopis(,
mUze byt majitel t&chto Dluhopistivystaven rizikim vé&etné rizika, Ze jeho investice bude mit
niz8i nez oCekavany vynos.

Viiv vedlejsich vydaji
Provize a ostatni transakéni naklady, které mohou vzniknout v souvislosti s nakupem anebo

prodejem Dluhopistd, mohou pfedev§im v kombinaci s malym investovanym obnosem vést
k zatizeni naklady, které mohou podstatné snizit zisk spojeny s takovym Dluhopisem.

Obchodovani a riziko likvidity

Nelze zarudit, ze se rozvine likvidni druhotny trh Dluhopist, a pokud jiz vznikne, neni zaru¢eno,
ze jeho fungovani bude pokraCovat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen prodat
své Dluhopisyza obvyklé trzni ceny. Majitelé Dluhopisdjsou vystaveni riziku zmény trzni ceny pfi
kazdém prodeji Dluhopist pfed jejich kone¢nou splatnosti.



Riziko pozastaveni, preruseni nebo ukonceni Obchodovani

Existuje riziko, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo Podkladovymi aktivy Dluhopisi bude
pozastaveno, pferu§eno nebo ukonceno.
VyuZiti pajéek/avera k financovani investic

Pokud investor financuje nabyvani Dluhopisti Uvérem nebo pujckou, musi pfijmout nejen
vSechny ztraty vzniklé v souvislosti s Dluhopisy, ale musi také splatit pljéku nebo Gvér a zaplatit
z nich drok. Riziko investora ze vzniklych ztrat se tim podstatné zvysi.

Zajistovaci transakce (hedging)

Emitent mize v jakékoli fazi béhem doby platnosti Dluhopis( koupit nebo prodat tyto Dluhopisy
na trhu nebo prostfednictvim jiné vefejné nebo nevefejné transakce. ZajiStovaci &innosti
Emitenta mohou ovlivnit cenu Podkladovych aktiv na trhu a rovnéz také hodnotu Dluhopist
anebo vykupni ¢astku, kterou obdrzi majitel Dluhopis(.

Riziko inflace

Inflace zplsobuje sniZzeni miry vynosnosti.
Clearingové systémy

JelikoZz majitelem Hromadnych listin nahrazujicich Dluhopisy je clearingovy systém uvedeny
v Kone¢nych podminkach, investofi mohou byt nuceni spoléhat se na jeho postupy pfi
prevodech, platbach a komunikaci s Emitentem.

Rizika spojena obecné s trhem

Investofi do Dluhopisi mohou ¢elit ur€itym rizikiim, kterd jsou na trhu bézna, vCetné rizika, ze
nebudou schopni prodat svoje Dluhopisy za ceny, které by jim poskytly vynos srovnatelny
s podobnymi investicemi, které maji rozvinuty sekundarni trh.

Rizika kursu mény a devizovych omezeni

Majitel Dluhopisu v cizi méné nebo Dluhopisu, jehoZz Podkladové aktivum je vyjadfeno v cizi
méné, muze byt vystaven nepfiznivym zménam ve sménnych kurzech, které mohou ovlivnit
vynos téchto Dluhopis(, nebo riziku, Ze budou ulozena devizova omezeni.

Uvérové ratingy

Jedna nebo vice nezavislych ratingovych agentur mohou pfifadit emisi Dluhopisi hodnoceni,
av8ak tato hodnoceni nemusi odrazet potencialni dopad vSech rizik spojenych s takovymi
Dluhopisy.

Pravni pfedpisy tykajici se investovani

Investi¢ni Cinnost nékterych investorl je pfedmétem zakon( a predpisd o investovani, nebo
pfedmétem dohledu nebo regulace uréitymi Gfady. Kazdy potencidlni investor by meél svoji
investici konzultovat se svym pravnim poradcem a zjistit, zda a do jaké miry mdze do Dluhopist
investovat v souladu s pravnimi pfedpisy.



2.2 Rizika tykajici se Emitenta

Emitent miZe podléhat zejména ndsledujicim rizikim, ktera by pfed pfijetim investi¢niho
rozhodnuti méla byt peclivé zvazena spolu s dalSimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu.
Potenciélni investofi by méli vzit na védomi, Ze niZze popsana rizika nepfedstavuji vedkera
rizika, kterym Emitent Celi. Emitent popisuje pouze ta rizika tykajici se jeho podnikani, &innosti,
finanénich predpokladli nebo vyhlidek, kterd povazuje za podstatna a kterych si je v sou¢asnosti
védom. Mohou existovat dalsi rizika, ktera Emitent v sou¢asnosti nepovazuje za podstatna nebo
kterych si neni védom, a kazdé ztéchto rizik miZe mit vliv na jeho finanéni postaveni a
vysledky jeho &innosti.

. Svétova financni a ekonomicka krize méla vyznamny nepfiznivy vliv na Erste Group a
trhy, na kterych Erste Group pusobi.

. Emitent je vystaven riziku ztrat vyplyvajicich ze zmeén trznich cen majetku Emitenta, coz
miZe nepfiznivé ovlivnit jeho finanéni postaveni a vysledky jeho ¢innosti (Trzni riziko).

. Emitent a ¢lenové Erste Group jsou ve znaéné mife vystaveni rizikim protistran a
uvérovému riziku. Vyvoj provozni €innosti Emitenta a Erste Group, Urovné Gvérovych ztrat
nebo odpisti nebo zhor$eni mohou mit nepfiznivy viiv na vysledky Emitenta (Uvérové
riziko).

. Nestalost Urokové miry mlze nepfiznivé ovlivnit vysledky Emitentovych &innosti a
Cinnosti Erste Group.

. Vzhledem k tomu, Ze velka ¢ast Cinnosti Emitenta a Erste Group a jejich prostfedkl a
zakazniku je situovana v zemich stfedni a vychodni Evropy, které nejsou soucasti
Eurozény, je Emitent vystaven ménovému riziku.

. Emitent a ¢lenové Erste Group podléhaiji riziku likvidity.

. Emitentovy dcefiné spolecnosti ve stfedni a vychodni Evropé podléhaji zvySenému
politickému a ekonomickému riziku spojenému s témito zemeémi.

. Pro Emitenta mGze byt obtizné uskutecnit dalsi akvizice anebo uréit nové vhodné
akvizi¢ni cile a budouci akvizice mohou obsahovat skryté finanéni zavazky a mohou se
projevit jako téZko vélenitelné do Erste Group.

. Zmény z&konl a predpisi nebo nové zakony a pfedpisy v zemich, ve kterych Erste
Group vykonava svou c&innost, mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na vysledky jeji
cinnosti.

. Existuje riziko vyplyvajici ze zvySené miry regulace a zvySeného vlivu vefejného sektoru.

. Erste Group je vystavena riziku ztrat vyplyvajicich z nedostatkli nebo selhani vnitfnich

procesu, lidského faktoru, systémul (zejména systému informacnich technologii) nebo z
vnéjSich udélosti zpudsobenych Umysiné nebo vzniklych nahodné nebo z pfirodnich
podminek (Provozni riziko).

. V zemich, kde Erste Group vykonava svou cinnost, je silnd konkurence a v budoucnosti



miZe podstatné silit.

. Existuje riziko, Ze ratingova agentura miZze odlozit hodnoceni (rating) Emitenta, nebo ho
zaradit do nizSi kategorie nebo stdhnout hodnoceni a takova skute¢nost by mohla mit
podstatny nepfiznivy vliv na trzni hodnotu a obchodni cenu Dluhopisa.

3. PODNIKANi ERSTE GROUP BANK

3.1 Organizacni struktura

Hlavni matefska spole¢nost Erste Group, spole¢nost Erste Group Bank AG (,Erste Group
Bank"“) je rakouskou nejstarsi spofitelnou. Erste Group je vedouci retailovou bankovni skupinou
na svém rozsifeném domacim trhu, ktery zahrnuje Rakousko a pfilehlé staty stfedni a vychodni
Evropy — predevéim Ceskou republiku, Rumunsko, Slovensko, Madarsko, Chorvatsko, Srbsko a
Ukrajinu. Ke dni 31. prosince 2010 méla Erste Group pfiblizné 17,4 milionu zakaznik(. Do
skupiny Erste Group se rovnéz fadi rakouské spofitelny, jejichz vysledky se podle
Mezinarodnich standardd G¢etniho vykaznictvi IFRS konsoliduji do vysledk( Erste Group v
dusledku Elenstvi téchto spofitelen v Haftungsverbund, a¢ v nich Erste Group Bank drZi jen
minoritni podil nebo na jejich zakladnim kapitalu nemé Erste Group Bank Zadnou Uc&ast.

Erste Group je jednou z nejvétSich bankovnich skupin v Rakousku (podle celkovych aktiv) s
aktivy ve vySi 205,9 miliardy EUR ke dni 31. prosince 2010 pfi zohlednéni konsolidace
spofitelen z Haftungsverbund. Erste Group nabizi kompletni bankovni a finan¢ni sluzby, v¢etné
pfijimani vkladd, poskytovani pljcek, poskytovani hypoté&nich aveérl, investiéniho bankovnictvi,
obchodovani s cennymi papiry a derivaty (na svlj GCet a pro své zakazniky), spravy portfolia,
projektového financovani, financovani mezinarodniho obchodu, korporatniho financovani,
sluzeb na kapitédlovych a penéznich trzich, sménarenské cCinnosti, poskytovani leasingu,
poskytovani factoringovych sluzeb.

Ke dni 31. prosince 2010 provozovala Erste Group celosvétové pfiblizné 3 200 pobocek a
zaméstnavala 50 272 lidi. Erste Group se zejména zaméfuje na svUj rozSifeny domaci trh ve
stfedni a vychodni Evropé a je aktivni ve svétovych finanénich centrech jako New York, Londyn
a Hong Kong.

Erste Group Bank AG je zapsana jako akciova spole¢nost (Aktiengesellschaft) v rakouském
obchodnim rejstfiku (Firmenbuch) u videnského obchodniho soudu (Handelsregister Wien).

Spravni, fidici a kontrolni organy Erste Group Bank se v soucCasné dobé skladaji ze
sedmiclenného Pfedstavenstva (jak je definovano nize) a osmnécti¢lenné Dozor¢i rady (jak je
definovana nize), zahrnujici $est predstavitell rady zaméstnanc. Sest predstavitel
Rakouského Ufadu pro finanéni trhy (rakousky organ dohledu nad bankami, FMA) zahrnuje
statni komisare, vliadniho komisare pro kryté dluhopisy a povéfence pro Pfandbriefe (hypotecCni
zastavni listy) a Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (komunalni kryté
dluhopisy, vefejné  zastavni listy) podle zdkona o hypoteCnich  bankéach
(Hypothekenbankgesetz).

3.2  Akciovy kapitdl

Ke dni 31. prosince 2010 &inil zakladni kapital Erste Group Bank 756 milioni EUR; rozdélen byl
do 378 176 721 akcii bez jmenovité hodnoty s hlasovacimi pravy, na majitele (kmenovych



akcii).

Akcie Erste Group Bank jsou kétované a oficialné obchodované (Amtlicher Handel) na videriské
burze, na prazské burze a na bukurestské burze.

V roce 2009 vydala Erste Group Bank GcCastnicky kapital v celkové jmenovité hodnoté 1,76
miliardy EUR, z ¢ehoz 1,224 miliardy EUR bylo upsano Rakouskou republikou a 540 milionu
EUR bylo upsano soukromymi a institucionalnimi investory.

Ke dni 30. cCervna 2011 jsou vétSinovymi akcionafi Erste Group Bank DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (25,3%) a CaixaBank, S. A. (10,1%). Zbyvajicich
63,8% akcii je volné obchodovéano (z toho celkem 4,2% akcii vlastni spofitelny a 2,0% akcii je
ve vlastnictvi zaméstnancu Erste Group.

3.3 Finanéni informace

Nize uvedené informace jsou vynaty z auditovanych konsolidovanych uc€etnich zavérek za roky
2010 a 2009.

2010 2009
v miliardach EUR
(zaokrouhleno)

Aktiva celkem 205,9 201,7
Cisty vynos z troku 5,4 5,2
Ro¢ni zisk pfed zdanénim 1,5 1,3
Ro¢ni zisk po zdanéni 1,2 1,0
Cisty zisk po odedteni mensinovych podilti 1,0 0,9



HUNGARiIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Az alabbi &sszefoglalot a Tajékoztatdé bevezetéseként kell értelmezni, és minden, a
Koétvényekbe vald befektetéssel kapcsolatos débntést a Tajékoztatdo egészének, beleértve a
hivatkozassal beépitett dokumentumokat, megfontoldsa utan javasolt meghozni.

A Kibocsatonak ezen dsszefoglaldval kapcsolatban, beleértve a forditasokat is, polgari jogi
felel6ssége allhat fenn, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalo félrevezetd, pontatlan
vagy ellentmondo a Tajékoztato tébbi részével egylitt olvasva. Ha az EGK egy tagallamaban
jelen Tajékoztatoban foglalt informaciohoz kapcsolodd igényt birésag el6tt kivannak
érvényesiteni, lehetséges, hogy a felperes befekteté az igény érvényesitése szerinti EGK
tagallam nemzeti joga szerint kételes a Tajékoztato leforditasanak kéltségeit viselni az eljaras
meginditasa el6tt.

A Koétvények Feltételeiben meghatarozott kifejezések az dsszefoglaloban eltéré értelmd
rendelkezés hianyaban azonos feltételekkel birnak.

1. AKOTVENYEK

1.1 A Kétvények tipusa

Ezen Program alapjan kibocsatott Kétvények kdzétt Warrantok, Turbo-Certifikatok, Diszkont-
Certifikatok, Bonusz-Certifikatok, Expressz-Certifikatok és mas Certifikatok talalhatok, amelyek
Mogottes Eszkdzokhdz kotottek, amelyek kdzdtt lehetnek indexek, részvények, ADRek/GDRek,
kétvények, alapok, devizak, aruk, menedzselt portfolidk, hataridds Ggyletek, vagy kamatok, vagy
ezek kosarai.

1.2 A Kbétvények névértéke

A Koétvényeknek vagy nem lesz kifejezett névértéke (Stlicknotiz) vagy a Kibocsatd éltal a
Végleges Feltételekben meghatarozott névértékkel kerliinek kibocsatasra kivéve, hogy ha az
atruhazhaté értékpapirok megszerzésére vagy készpénz-dsszeg szerzésére jogosito, t6kéhez
kotdtt Kétvénynek nem mindsulé Koétvényeket minimum 1.000 Euré névértéken bocsatjak ki
vagy olyan, mas devizdban meghatarozott névértéken, amely a Kétvények kibocsatasanak
idépontjaban 1000 Eurénak megfelel vagy azt meghaladja.

1.3 Futamid§

Valamennyi iranyadd jogszabalynak, rendeletnek, irdnyelvnek megfelelve a Kétvényeknek nem
lesz minimalis vagy maximalis lejarata.

1.4 A Kétvények formaja

A Koétvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. Nyomdai aton Kétvény nem lesz
el6allitva. A Kétvényeket egy Globalis Kétvény képviseli.

1.5 Kibocsatasi ar

A Koétvények kibocsatési értéken kerllnek kibocséatésra, amely kibocsatési érték lehet névérték,
a névérték alatt, vagy a névérték felett. A kibocsatdsi ar magasabb lehet, mint az egyes
Koétvényeknek a vonatkozé Végleges Feltételek keltének napjan fennalld piaci értéke. A



kibocsatasi ar tartalmazhat a Kibocsatonak vagy a forgalmazénak vagy a forgalmazoknak
fizetendd jutalékokat. A Kotvények folyamatos kibocsatassal kerlinek kibocsatasra
(Daueremissionen), a Kétvények a Kotvények egész futamideje (vagy annak egy része) alatt
jegyezheték a Kibocsatdé dontése szerint. A folyamatos kibocsatasban kibocsatott Kétvények
kibocsatasi ara a kibocséatasi id6szak elején a Végleges Feltételekben van meghatarozva, utana
pedig azt a Kibocsaté folyamatosan a fennallé piaci kériilményeknek megfelel6en igazitja. A
folyamatos kibocsatas esetén a kintlévé Kotvények 6sszesitett szama id6rél id6re a megtértént
jegyzések nyoman néhet, és a Kibocsato ez esetben a Végleges Feltételekben meghatéarozza a
Koétvények dsszesitett szamanak felsé hatarat.

1.6 Kamat

A Kétvények utan kamat nem jér.

1.7 Indexalt Kétvények, Tékéhez Kotott Kétvények, Kétvényekhez Kotott Kétvények, Aruhoz
Kotott Kotvények, Kamathoz Koététt Kétvények, Hatarid6s Ugylethez Kotott Kotvények,
Devizahoz Kotétt Kétvények

Az Indexalt Kétvények, TSkéhez Kotott Kotvények, Kotvényekhez Kotott Kotvények, Aruhoz
Kottt Kotvények, Kamathoz Kétott Kotvények, Hataridés Ugylethez Kotdtt Kotvények, és
Devizahoz Kotott Kétvények kétve lehetnek egy vagy tdbb indexhez, amelyek egy vagy tébb
komponensbdl éllnak, egyetlen részvényhez vagy ADR/GDRhez, vagy részvények vagy
ADR/GDRek kosarahoz, vagy ilyen részvényen, vagy részvényeken vagy ADR/GDReken
alapulé képlethez, kotvény(ek)hez, aru(k)hoz, kamatratdhoz (vagy ezek kosarahoz vagy
portfoliéjahoz) vagy devizdhoz (vagy ennek kosarahoz vagy portfoliéjahoz), megfeleléen, és
olyan visszavaltasi 6sszegen kerlinek visszavaltasra, amely az ilyen Mdgottes Eszkdz alapjan
kerll kiszamitasra, ahogy az a Végleges Feltételekben részletesebben feltiintetésre kerdil.

1.8 Alapokhoz Kotétt Kétvények

Az Alapokhoz Kotétt Kotvényekkel kapcsolatos visszavaltasi ar az ilyen, jegyzett vagy nem
jegyzett alap (vagy alapok kosarai vagy portfolidja) alapjan keriil kiszamitasra, a Végleges
Feltételekben jelzettek szerint. A kdzgazdasdgilag hedge fund-ot jelent6 Kdtvényekbe vald
befektetés nagyfokl kockazattal jar. Ebbdl kdvetkez8en a rendelkezésre allé6 6sszegnek csak
kis részét javasolt ilyen Kétvényekbe fektetni és nem a teljes rendelkezésre allé6 6sszeget vagy
hitelintézetek hitelébdl szarmazé 6sszeget. Az ilyen Kdtvényekbe valo befektetés a befektetési
Ugyekben kilondsen jartas befektet6knek kerul felajanlasra. A befektet6knek csak akkor
javasolt részt venni a befektetésben, ha olyan helyzetben vannak, hogy gondosan megfontoljak
az ilyen Kétvényekkel jar6 kockazatokat.

1.9 Portfolibhoz Kottt Kétvenyek

Egy kezelt portfoliohoz kotott Kdtvények tekintetében a visszavaltasi 6sszeg az ilyen portfolio
alapjan keril kiszamitasra a Végleges Feltételekben jelzett és leirt modon. Lehetséges, hogy a
portfélié kezelését nem végezheti a Kibocsatd (vagy a Kibocsatéhoz kapcsolt vallalkozas) és
lehetséges, hogy bizonyos megszoritdsok vagy irdnymutatdsok vonatkoznak ra, a Végleges
Feltételekben teljesebben leirtak szerint. A portfolié kezel6je felszamithat kezelési dijat, a
Végleges Feltételekben leirtak szerint.



1.10 Visszavaltas

A Kibocsaté nem valthatja vissza a Kdtvényeket a lejarat el6tt, kivéve, ha ezek a Kétvények a
Koétvényfeltételekben és a Végleges Feltételekben leirt rendkivili események bekdvetkezése
miatt visszavalthatéak a Kibocsaté dontése alapjan, az azokban megallapithat6 lejarat el6tt és
az azokban megallapithaté &ron vagy arakon és mas feltételek mellett. A Kétvények birtokosai
nem valthatjak vissza a Koétvényeket lejarat el6tt. A visszafizetés vagy a Warrantok esetében
elszamolas lehetséges készpénzfizetéssel vagy a Kétvényeknek megfelel6 mogottes eszkdzdk
szolgéltatasaval.

A befektetoknek figyelembe kell venniitkk, hogy amikor a Koétvényfeltételek csak a
Kibocsatonak adnak korai visszavaltasi jogot, ott a Koétvénytulajdonosok altalaban
magasabb hozamot kapnak a Kétvényekért, mintha nekik is joguk lenne a Kétvények
korai visszavaltasara. A Kotvénytulajdonosok lejarat el6tti visszavaltasi joganak kizarasa
gyakran eléfeltétele annak, hogy a Kibocsaté fedezni tudja a Kétvények miatti kitettségét.
A Kotvénytulajdonosok korai visszavaltasi joganak kizarasa nélkiil, a Kibocsaté
egyaltalan nem tudna Kétvényeket kibocsatani, vagy a Kibocsato faktoralna a potencialis
fedezeti megtorési koltséget a Kotvények visszavaltasi értékébe, ezzel lecsdkkentené a
Koétvényekbdl a befektetének jutd nyereséget. A befektet6knek gondosan meg kell
fontolniuk, hogy a kizardlag a Kibocsatéot megilleté korai visszavaltas ténylegesen
hatranyt jelent-e szamukra, és ha ugy vélik, hogy ez a helyzet, akkor nem javasolt
befektetni a Kétvényekbe.

1.11 A Kdtvények statusza

A Koétvények a Kibocsaté direkt, feltétlen, biztositatlan és nem alarendelt kotelezettségeit
keletkeztetik egysorban egymassal és egysorban a Kibocsaté minden biztositatlan és nem
alarendelt kotelezettségeivel, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyeket a jog kégens
rendelkezései elérébb sorolnak.

1.12 Terhelési tilalom

Nincs terhelési tilalom.

1.13 Szerz6désszegés esetei

A Kotvényfeltételek nem tartalmaznak kifejezett szerz6désszegési eseteket, de a Kétvények
korai visszavaltasa megengedhet6 bizonyos rendkivili kdrilmények esetén.

1.14 Jegyzés

Beadésra keriilhet a Program és/vagy a Kdtvények felvételére irdnyul6 kérelem a "Geregelter
Freiverkehr'-re (Masodlagos Szabalyozott Piac) a Bécsi ErtéktSzsdén, a "Geregelter
Freiverkehr"-re (Szabalyozott Piac) a Stuttgarti Ertékt6zsdén (Bérse Stuttgarf)y (EUWAX) és a
Luxembourgi Ertékt6zsdén (,Luxembourg Stock Exchange”, Official List). Lehetséges, hogy
kérelem keriil beadasra a Kétvények felvételére a Varséi ErtéktSzsde és/vagy a Budapesti
Ertékt6zsde és/vagy a Pragai ErtéktSzsde Piacara vagy parhuzamos piacéra (rynek réwnolegty)
és/vagy az ilyen Kotvények barmely mas piacara és/vagy t6zsdéjére, esettfl fliggben a
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. A Koétvényeket lehet hogy nem fogjak
jegyezni, ha a Végleges Feltételek igy rendelkezik.



1.15 Iranyadd jog
A Kétvényekre az osztrék jog az iranyadé.

1.16 Eladasi korlatok

Bizonyos megkdtések ala fog esni a Koétvények ajanlasa és eladasa és az ajanlé anyagok
terjesztése az EGT teruletén, csakugy, mint az alkalmazand6 jog &ltal megkivant mas
korlatozasok a Kétvények valamely specifikus Savjanak ajanlasara vagy eladasara vonatkozdan
(lasd "Eladasi Korlatok"). Az Egyesiilt Allamokban vagy egyestilt allamokbeli személyek részére
ajanlat nem lesz téve.

1.17 Joghatdsag

A kogens jogszabalyok altal megengedett terjedelemben (példaul abban az esetben és abban a
terjedelemben, ahol kdgens jogszabaly igy rendelkezik, az eljards meginditasa lehetséges lehet
a fogyaszték kereseteinek elbiralasara hataskérrel rendelkezd birdsag el6tt), a Bécs,
Belvarosban (Vienna Inner City) illetékes bir6sagok kizardlagos illetékességgel rendelkeznek a
Kétvényekkel kapcsolatos jogvitdkra azzal, hogy a Kibocsatod jogosult barmely mas, hataskorrel
rendelkezd birdsag el6tt keresetet inditani.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

2.1 A Kétvényekhez kapcsol6do kockazati tényez8k

A jovbbeni befektet6knek tisztaban kell lennilk, hogy az aldbb leirt kockazatok nem a
Kotvényekhez kapcsol6dd valamennyi kockazat. A Kibocsatdé csak azon, a Koétvényekhez
kapcsol6d6 kockazatokat irta le, amelyeket jelentGsnek tart és/vagy amelyekrdl jelenleg
tudomasa van. Lehetséges tovabbi kockazatok létezése, amelyeket a Kibocséato jelenleg nem
tart jelent6snek, vagy nincs jelenleg rola tudomdasa, és ezen kockazatok barmelyike hatassal
lehet a Kétvények piaci arara, vagy arra, hogy az ilyen Kétvényekért kapott t6kedsszeg a vartnal
kevesebb lesz, vagy, legrosszabb esetben, akar a teljes befektetés elvesztéséhez is vezethet:

A masodlagos kétvények altalanos kockazatai

Altalaban, olyan Koétvényekbe vald befektetés, ahol kozvetve vagy kozvetlenil a prémium
és/vagy a visszafizetési 6sszeg egy vagy tobb Mégdttes Eszkdz alapjan kerll meghatarozasra
(beleértve  részvényeket, ADR/GDReket, koétvényeket, alapokat, arukat, devizakat,
kamatratédkat, kezelt portfoliokat és indexeket, hatarids lgyleteket vagy ezekkel kapcsolatos
képleteket vagy ezek kosarait), jelentds kockazatokat tartalmazhatnak, amelyek a hasonld,
hagyomanyos hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal kapcsolatos befektetésekhez nem
kapcsolédnak. E kockazatok kdzé tartozik az is, hogy az ilyen Kdétvények tulajdonosa a
befektetése egészét vagy jelentds részét elvesztheti. Tovabba a befektet6knek tudataban kell
lennie annak, hogy az ilyen Kétvények piaci ara rendkivill volatilis lehet (a vonatkozd Mdgéttes
Eszkbéz volatilitasatdl fliiggéen, bizonyos esetekben tullépve azt). A Koétvények bizonyos
tipusaihoz kapcsolédhatnak bizonyos specifikus kockazatok.

A Mégéttes Eszkéz(6k)kel kapcsolatos kockazatok

A kockazat, hogy a Kétvényekért nem jar visszafizetés a Mogottes Eszkdzokkel kapcesolatos
specifikus kockazatoktdl fliigg. A Mogottes Eszkdzok teljesitménye rendkivil volatilis lehet



és/vagy a Kibocsatonal magasabb hitelkockazata lehet. Ebbdl kdvetkezéen bizonyos
kérilmények esetén a visszavaltasi 6sszeg és/vagy az ellenérték jelentésen alacsonyabb lehet,
mint a kibocséatasi ar. A legrosszabb esetben lehetséges a befektetett t6ke teljes elvesztése. A
Mogottes Eszkdzok bizonyos tipusaihoz kapcsolddhatnak bizonyos specifikus kockazatok

Ha egy Kotvényre eszkdzben vald elszamolas vonatkozik, a tulajdonos kielégitése lehetséges
bizonyos mogottes eszk6zdk atadasaval is, amelyek ki lehetnek téve szamos fliggetlen
kockazatnak, pl. volatilitds, hitelkockazat, piaci arkockazat, likviditdsi kockazat és egyéb
kockazatok.

A kbézgazdasagilag hedge fund-ot jelent6 Kétvényekbe vald befektetés nagyfoku kockazattal jar.
Ebbdl kdvetkezden a rendelkezésre allé dsszegnek csak kis részét javasolt ilyen Kétvényekbe
fektetni és nem a teljes rendelkezésre allé dsszeget vagy a hitelintézetek hitelébdl szarmazé
Osszeget. Az ilyen Kotvényekbe valé befektetés a befektetési Ugyekben kiléndsen jartas
befektet6knek kerll felajanlasra. A befektet6knek csak akkor javasolt részt venni a
befektetésben, ha olyan helyzetben vannak, hogy gondosan megfontoljak az ilyen Kétvényekkel
jaré kockazatokat

A kockazatok fedezésére hasznalt Kbtvények

A Koétvényekbe befektet6knek nem ajanlott arra a lehet6ségre tdmaszkodniuk, hogy a mas
értékpapir-poziciokbdl eredé kockazatot tudjak csdkkenteni vagy ki tudjak zarni a Koétvények
megszerzésével.

Arsapkakkal kapcsolatos kockdzat

A Koétvények visszavaltasi ara a Végs6 Feltételekkel 6sszhangban maximalva lehet, igy a
hozam jelentésen alacsonyabb lehet, mint a sapka nélkili hasonlé mas kétvényekeé.

Erdek-6sszelitkzés

A Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai kereskedhetnek és altalaban barmilyen kereskedelmi
banki vagy befektetési banki vagy mas uzleti tevékenységben részt vehetnek a Mdgottes
Eszkbzok tekintetében ugy, mintha a Program alapjan kibocsatott egyetlen Kétvény sem
létezne, arra val6 tekintet nélkll, hogy az ilyen tevékenység hatranyos lehet a Mdgottes
Eszkdzre. Nem lehet kizarni, hogy a Kibocsaté éltal hozott déntések pozitiv vagy negativ
hatéssal lesznek a Mdgéttes Eszkdzdk értékére, amely negativan hathat a megfelel§ Kétvények
eértékére.

A Korai bevaltas kockazata

Abban az esetben, ha a valamely Koétvények a lejarat el6tt visszavaltasra keril a
Koétvényfeltételek szerint, az ilyen Kétvények tulajdonosa kockazatnak van kitéve, beleértve
annak a kockazatat is, hogy a befektetése a vartnal alacsonyabb hozamot hoz.

Jarulékos kéltségek hatasa

Jutalékok és mas tranzakcios koltségek, amelyek a Koétvények vételével és/vagy eladasaval
kapcsolatban merilhetnek fel, alacsony befektetett 6sszeg esetén kuléndésen, olyan



koéltségterhekhez vezethetnek, amelyek jelentésen lecsOkkenthetik az ilyen Kétvénnyel
kapcsolatos profitot.

Kereskedési és likviditasi kockdzat

Nincs arra nézve biztositék, hogy a Kétvényeknek likvid masodlagos piaca alakul ki, vagy ha
kialakul, az ilyen piac fenn is marad. Egy nemlikvid piacon egy befektet§ nem biztos, hogy
Koétvényeit el tudja adni tisztességes piaci aron. A Kétvénytulajdonosok arkockazatnak lehetnek
kitéve a Kotvények végsé lejarat el6tti eladasakor.

A kereskedés felfliggesztésének, megszakadasanak, vagy véget érésének kockazata

Fennall a kockazata annak, hogy a Kotvényekkel vagy a Koétvényes Mogodttes Eszkdzeivel
folytatott kereskedést felfliggesztik, vagy az megszakad, vagy véget ér.

Hitelb6l/kélcsdnbdl térténd finanszirozas

Ha egy befektetd a Kétvények megszerzését hitelobl/kélcsdnbdl finanszirozza, nem csupan a
Kétvényekkel kapcsolatos minden veszteség 6t terheli, hanem a kdélcsont vagy hitelt és ezek
minden kamatéat is vissza kell fizetnie. Ezért annak a valdszinlisége, hogy egy befektetd
veszteséget szenved, jelentésen névekedik.

Fedezeti tigyletek

A Kibocsaté barmely id6pontban a Koétvények futamideje alatt eladhat vagy vehet ilyen
Kotvényeket a piacon vagy barmely mas nyilvanos vagy nem nyilvanos tranzakcié révén. A
Kibocsato fedezeti ligyletei befolyasolhatjak az Mogottes Eszkézok piaci arat, csakugy, mint a
Kotvények értékét és a Kdtvények tulajdonosanak jaré visszavaltasi 6sszeget.

Inflacids kockazat
Az inflaci6 hatdsara a megtérilési rata értéke csdkken.
Elszamolasi rendszerek

Mivel a Kdétvényeket képvisel§ Globalis Kdtvényeket a Végleges Feltételekben meghatarozott
kliringrendszer, vagy mas személy a kliringrendszer javara birtokolja, a befektet6knek
lehetséges, hogy az § eljarasukat kell kdvetni a transzferek, a fizetések és a Kibocsatoval valo
kommunikéacié tekintetében.

Altaldban a piachoz kapcsolédé kockézatok

A Kotvényekbe befektet6k bizonyos, a piacon A&ltalaban jelenlévé kockazatokkal is
szembesllhetnek, beleértve annak a kockazatat is, hogy lehetséges, hogy nem lesznek
képesek eladni a Kétvényeiket olyan aron, amely mas hasonlo, kifejlett masodlagos piaccal
rendelkezd befektetésekkel 6sszehasonlithaté hozamot eredményez.

Arfolyamkockézat és devizakereskedelmi korldtozés



Egy idegen devizdban denominalt Kétvény tulajdonosa, vagy egy olyan Kétvény tulajdonosa,
amelynek a Mogottes Eszkdze idegen valutdban denomindlt, ki lehet téve az atvaltasi
arfolyamok kedvez@tlen valtozadsanak, amely hatassal lehet az ilyen Kétvények hozamara, vagy
annak a kockazatnak, hogy devizakereskedelmi korlatozast vezetnek be.

Hitelmindsités

Egy vagy tdbb flggetlen hitelmindsit6 Ugyndkség mindsitheti a Kotvényeket, de ezen
mingsitések lehetséges, hogy nem tikrézik az ilyen Kétvényekhez kapcsolédod valamennyi
potencidlis kockazatot.

Befektetéssel kapcsolatos jogi megfontolasok

Bizonyos befektet6k befektetési tevékenysége befektetési jogszabdlyok hatdlya ala, vagy
bizonyos hatésagok feligyelete vagy szabalyozdsa ald tartozik. Minden potencidlis
befektet6nek javasolt sajat jogi tanacsadoihoz fordulni, hogy megallapitsak, jogszerlen
befektethet-e a Kétvényekbe, és milyen terjedelemben teheti ezt.

2.2 A Kibocséatéval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsaté kilondsen az alabbi kockazatoknak lehet kitéve; barmiféle befektetési déntés el6tt
ezen kockazati tényez6k és a jelen Tajékoztatoban foglalt egyéb informaciok alapos
mérlegelése szikséges. A potencidlis befektet6k szamara megjegyzends, hogy az itt
felsoroltakon Kkivil léteznek még egyéb kockazati tényezék is, melyekkel a Kibocsatdnak
szembe kell néznie. A Kibocsatd csupan azokat a kockazati tényez6ket sorolta fel, melyek sajat
Uzleti tevékenységével, miikddésével, pénzigyi helyzetével és kilatasaival kapcsolatosak,
melyeket Iényegesnek tekint és melyekkel jelenleg tisztaban van. Létezhetnek egyéb kockazati
tényez6k, melyeket a Kibocsaté nem tart Iényegesnek, vagy mellyel jelenleg nincs tisztdban, de
ezen kockazati tényez6k barmelyike hatéssal lehet pénzigyi helyzetére és miikddési
eredményére.

* Avilagméretli pénzigyi és gazdasagi valsag lényegesen hatranyos hatast gyakorolt az
Erste Csoportra és piacaira.

* A Kibocsatd eszkdzei piaci dranak véaltozasa kdévetkeztésben a Kibocsaté kockazatnak
van kitéve, amely hatranyosan érintheti a Kibocsaté pénziigyi helyzetét, valamint
m(ikddési eredményét (Piaci Kockazat).

A Kibocsatdé és az Erste Csoport tagjai jelentds hitelkockazati és a tranzakcidban
résztvevd masik féllel kapcsolatos kockazatnak van kitéve. A Kibocsaté és az Erste
Csoport miikédésének alakuldsa, a hitelveszteség mértéke vagy a leirdsok és a
veszteség hatranyosan befolyasolhatja a vart eredményt (Hitelkockézat).

» A kamatlab ingadozésa hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsaté és az Erste Csoport
m(ikddésének eredményeit.

* Mivel a Kibocsato és az Erste Csoport mikddési tertletének, aktivainak és tigyfeleinek
jelentés hanyada olyan kbézép- és kelet-eurépai orszagokban talalhatéak, melyek nem
tagjai az Euré-6vezetnek, igy a valuta-kockazatnak ki van téve.



* A Kibocséaté és az Erste Csoport tagjai ki vannak téve likviditasi kockazatnak.

* A Kibocsaté kdzép- és kelet-eurdpai leanyvallalatai az itt [év6 orszagokkal kapcsolatos
fokozott politikai és gazdasagi kockazatnak vannak kitéve.

* Nehézségekbe utkdzhet a Kibocsaté tovabbi véllalatfelvaséarldsainak lebonyolitasa
és/vagy Uj és megfelels, felvasarlasra alkalmas célpontok azonositasa, valamint
jov6beli felvasarlasoknal eléfordulhatnak rejtett kételezettségek, melyek integralasa az
Erste Csoportba nehézségeket okozhat.

» Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, a |étezd vagy U
kormanyzati térvényekben és szabdlyozasokban bedlld valtozasok jelentds hatranyos
hatéssal lehetnek a mikddésének eredményeére.

+ Tovabbi kockazatot jelent a megndvekedett jogi beszabalyozas, valamint a kézszféra
befolyasa.

» Az Erste Csoport kockazatnak van kitéve a nem megfelel6en, illetve hibasan mikédé
bels6 rendszerek, emberi mulasztdsok, szamitogépes rendszer, vagy kilsé hatasok
altal, melyek szandékosan, véletleniil vagy természeti korilmények folytan kdvetkeztek
be (M(kddési Kockazat).

» Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, intenziv a
verseny, mely a jov8ben még tovabb fokozédhat.

* Fenndll a kockazata annak, hogy a minésit6 tgyndkség felfliggeszti, lefelé atsorolja
vagy visszavonja a Kibocsaté besorolasat és jelentés hatranyos kévetkezményekkel jar
a Koétvények piaci értékét és kereskedelmi arat tekintve.

3. AZ ERSTE GROUP BANK UZLETI TEVEKENYSEGE

3.1 Szervezeti felépités

Az Erste Group végsé tulajdonosa az Erste Group Bank AG (Erste Group Bank), Ausztria
legrégebbi megtakaritdsi bankja. Az Erste Group vezetd lakossagi bankcsoportnak szamit
kiterjesztett otthoni piacan, amely magaban foglalja Ausztriat és a kdzeli kbzép- és kelet-eurdpai
orszagokat — f6leg Csehorszagot, Romaniat és a Szlovak Koéztarsasagot, Magyarorszagot,
Horvatorszagot, Szerbiat és Ukrajnat. 2010. december 31-i adatok szerint az Erste Group-nak
kérdlbelil 17,4 millié tGgyfele volt. Az Erste Group magéaban foglalja azon osztrdk megtakaritasi
bankokat is, amelyeket a Haftungsverbund-beli tagsagukra tekintettel az IFRS szerint az Erste
Group konszolidalt eredményében ki kell mutatni, amelyben az Erste Group Bank-nak vagy
kisebbségi részesedése van vagy egyaltalan nincs részesedése.

Az Erste Group (eszkdzei és kdnyvvizsgald altal nem vizsgéalt adatok alapjan) Ausztria egyik
legnagyobb bankcsoportja, amely 2010. december 31. napjan a Haftungsverbund adatai szerint
a megtakaritasi bankok konszolidaciéjat alapul véve 205,9 milliard Eur6é értéki
eszkbzallomannyal rendelkezik. Erste Group a banki és finanszirozési szolgaltatdsok teljes
kérét nyljtja, ideértve a betételhelyezést, kdlcsdnzést, jelzalog alapu hitelezést, befektetési
banki tevékenységet, értékpapir-kereskedelmet, (sajat és Ugyfélszamlas) derivativ gyeleteket,



portfoli6 menedzsmentet, projektfinanszirozast, nemzetkézi kereskedelemi finanszirozast,
tarsasagi finanszirozast, t6ke- és pénzpiaci szolgaltatdsokat, devizapiaci Ugyleteket, lizinget és
faktoringot.

2010. december 31-i adatok szerint az Erste Group kb. 3.200 fidktelepet mikddtetett és 50.272
alkalmazottja volt. Az Erste Group kilonds hangsulyt fektet a Kozép- és Kelet-Eurdpara
kiterjesztett itthoni piacara, és a vilag f6bb pénziigyi kézpontjaiban — mint példaul New York,
London vagy Hong Kong — is mikadik.

Az Erste Group Bank AG az Oszirdak Cégjegyzékbe a Bécsi Kereskedelmi Birdsag
(Handelsgericht Wien) altal bejegyzett részvénytarsasag (Aktiengesellschaft).

Az Erste Group Bank adminisztrativ, ligyvezetd és felligyel6 szerveit jelenleg a hat Ugyvezetd
lgazgatosagi tag (lasd lent) és tizennyolc Felligyel6 Bizottsagi tag (lasd lent), kéztik az zemi
tanacs hat klldottie alkotjak. Az Osztrak Pénzlgyi Felligyeleti Hatosag; (az osztrdk banki
felligyeleti szerv  FMA) hat kilddttie magaban foglalja az Allami Biztosokat, a Fedezett
Kétvények Kormanyzati Biztosat és a Zaloglevelek (Mortgage Bonds), valamint a Koézjogi
Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Kétvények (Public-Sector Covered Bonds)
esetében a vagyonkezel6ket (Trustees) a Jelzélogbanki Térvény (Hypothekenbankgesetz)
alapjan.

3.2 Jegyzett T6ke

2010. december 31-én az Erste Bank jegyzett t6kéje 756 millié Euro volt, amelyet 378.176.721
darab névérték nélklli szavazati jogot biztositd (tbérzsrészvény) testesitett meg.

Az Erste Group Bank részvényeit a Bécsi Ertéktdzsdén, a Pragai Ertékt6zsdén és a Bukaresti
ErtéktSzsdén jegyzik, ott folyik a velilk valé hivatalos kereskedés (Amtlicher Handel).

2009-ben az Erste Group Bank részesedési t6két bocsatott ki 6sszesen 1,76 milliard Eurd
névértékben; ebbdl 1,224 milliard Euro-t az Osztrak Kéztarsasag jegyzett le, és 540 millié Eurd-t
magan- és intézményi befektetbk jegyeztek le.

2011. junius 30-an az Erste Group Bank legnagyobb részvényesei a DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (25.3%) és a CaixaBank S.A (10.1%). A fennmarad6
részvények mértéke 64,6% (melyb8l a megtakaritasi bankok tulajdondban van 6sszesen 4.2 %,
és az Erste Group alkalmazottainak tulajdondban van 2.0 %.



3.3 Pénzligyi Informacio

Az alabbi pénziigyi informécié a 2010-es és a 2009-es Konszolidalt Eves Beszamol6 alapjan
kész(lt kivonat.

2010 2009
milliard Euro

(kerekitve)
Osszes Eszkéz 205.9 201.7
Netté kamatbevétel 5.4 5.2
Addbzas el6tti eredmény 1.5 1.3
Ado6zas utani eredmény 1.2 1.0
Netté eredmény a kisebbségi részesedések utan 1.0 0.9
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
NOTA DI SINTESI

La presente nota di sintesi deve essere letta come un’introduzione al presente Prospetto.
Qualsiasi decisione di investimento in qualsiasi Obbligazione deve basarsi sulla conoscenza di
tale Prospetto nella sua totalita, inclusi i documenti allegati, da parte di qualsiasi investitore.

Una responsabilita civile puo insorgere a carico dell’Emittente rispetto alla presente nota
sintetica, ivi inclusa ogni traduzione della stessa, ma solo se fuorviante, imprecisa o
incongruente ove letta congiuntamente alle altre parti del presente Prospetto.

Se un reclamo relativo ad una informazione contenuta nel presente Prospetto viene proposto
davanti ad un tribunale in uno Stato nell’Area Economica Europea, l'investitore che presenti tale
reclamo, ai sensi della legislazione nazionale dello stato europeo dove il reclamo viene
proposto, deve sopportare i costi di traduzione del Prospetto per le azioni legali che sono stato
iniziate.

Le espressioni scritte con la lettera maiuscola usate nella presente nota sintetica hanno il
significato attribuitogli nelle Condizioni Generali delle Obbligazioni.

1. LE OBBLIGAZIONI

1.1 TIPI DI OBBLIGAZIONI

Le obbligazioni emesse ai sensi del presente Programma includono Warrants, Turbo-
Certificates, Discount-Certificates, Bonus-Certificates, Express-Certificates e altri Certificates,
legati a Beni Sottostanti che possono includere indici, azioni, ADR/GDR, obbligazioni, fondi,
valute, materie prime, portafogli gestiti, futures, tassi di interesse o panieri costituiti da tali beni.

1.2 DENOMINAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Le obbligazioni potranno avere o non avere una specifica denominazione (Stiicknotiz) o
saranno emesse nelle denominazioni specificate dall’Emittente nelle Condizioni Definitive, fatto
salvo che la denominazione minima delle Obbligazioni tranne quelle Obbligazioni che non sono
legate a equity che conferiscano il diritto di acquistare obbligazioni trasferibili o di ricevere
somme in contanti sara di Euro 1.000 o, se in valuta diversa dall’euro, per un ammontare di tale
valuta uguale o superiore all’equivalente di Euro 1.000 al momento dell’emissione delle
Obbligazioni.

1.3 SCADENZE

Soggette al rispetto di tutte le leggi, regolamenti, e direttive applicabili, le Obbligazioni non
avranno alcuna scadenza minima o massima.

1.4 FORMA DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni saranno emesse al portatore. Le Obbligazioni non saranno emesse in forma
cartacea ma saranno rappresentate da una Global Note.
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1.5 PREZZO DI EMISSIONE

Le Obbligazioni saranno emesse ad un prezzo di emissione alla pari ovvero con sconto o
premio. |l prezzo di emissione pud essere piu alto del valore di mercato di ciascuna
Obbligazione alla data delle relative Condizioni Definitive. Il prezzo di emissione puo includere
commissioni pagabili al’Emittente e/o allintermediario o intermediari. Si hanno emissioni
incrementali (Daueremissionen) qualora le Obbligazioni possano essere sottoscritte durante
l'intero (o parte del) periodo di durata delle Obbligazioni a discrezione del’Emittente. Il prezzo di
emissione relativo alle Obbligazioni emesse in emissioni incrementali &€ determinato nelle
Condizioni Definitive all'inizio del loro periodo di durata e quindi & fissato dal’Emittente di
continuo di volta in volta secondo le condizioni di mercato del momento. Qualora vi siano
emissioni incrementali, il numero totale delle rimanenti Obbligazioni pué aumentare di volta in
volta secondo le sottoscrizioni compiute, e 'Emittente specifichera in tale caso il limite superiore
del numero totale delle Obbligazioni nelle Condizioni Definitive.

1.6 INTERESSE

Le Obbligazioni non matureranno alcun interesse.

1.7 OBBLIGAZIONI INDEX-LINKED, OBBLIGAZIONI EQUITY-LINKED OBBLIGAZIONI
BOND-LINKED OBBLIGAZIONI COMMODITY-LINKED, OBBLIGAZIONI INTEREST-LINKED
OBBLIGAZIONI FUTURES-LINKED, OBBLIGAZIONI CURRENCY-LINKED

Le Obbligazioni Index-linked, Equity-linked, Bond-linked, Commodity-linked, Interest-linked,
Portfolio-linked, Futures-linked, e le Obbligazioni Currency-linked possono riferirsi ad un indice o
indici consistenti in uno o piu componenti, una singola azione o ADR/GDR o un paniere di azioni
o ADR/GDR o una formula calcolata su tale azione o azioni o ADR/GDR, delle obbligazione/i,
materia 0 materie prime, tasso di interesse (0 un paniere costituito da tassi di interesse),
portafoglio gestito, contratto di future (o un paniere costituito da contratti future) o valuta (o un
paniere costituito di valute), rispettivamente, e saranno rimborsate ad un ammontare di rimborso
che sara calcolato con riferimento a tale Bene Sottostante come piu precisamente descritto
nelle relative Condizioni Definitive.

1.8 OBBLIGAZIONI FUND-LINKED

| Pagamenti del rimborso delle Obbligazioni Fund-linked sara calcolato con riferimento a
ciascun fondo (o paniere di questi), quotato o non, come indicato nelle Condizioni Definitive. Un
investimento in Obbligazioni che economicamente rappresentano un hedge fund comportano un
elevato grado di rischio. Quindi solo una piccola parte dei fondi disponibili dovrebbero essere
investiti in tali Obbligazioni e non la totalita dei fondi disponibili o fondi finanziati da credito
dovrebbero essere investiti in tali Obbligazioni. Un investimento in tali Obbligazioni sara offerto
ad investitori particolarmente esperti in materia di investimento. Gli investitori dovrebbero
partecipare all'investimento solo avendo considerato in modo approfondito il rischio associato a
tali Obbligazioni.

1.9 OBBLIGAZIONI PORTFOLIO-LINKED

| Pagamenti del rimborso delle Obbligazioni Portfolio-linked saranno calcolati con riferimento a
tale portfolio come indicato e descritto nelle Condizioni Definitive. La gestione del Portfolio
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potrebbe o meno essere svolta dallEmittente (0 da un affiliato del’Emittente) e potrebbe o
meno essere soggetto a restrizioni o istruzioni, come esaustivamente descritto nelle Condizioni
Definitive. Una commissione di gestione potrebbe essere applicata dal manager del Portfolio
gestito, come descritto nelle Condizioni Definitive.

1.10 RIMBORSO

Le Obbligazioni non possono essese rimborsate dall'Emittente precedentemente alla scadenza
indicata, fatta eccezione per il fatto che tali Obbligazioni potranno essere rimborsate, a scelta
dellEmittente in caso si verifichino alcuni eventi descritti nelle Condizioni Generali e nelle
Condizioni Definitive prima della scadenza prevista e al prezzo o ai prezzi e alle condizioni ivi
previste. Gli Obbligazionisti non hanno il diritto al rimborso delle Obbligazioni precedentemente
alla loro scadenza. Il Rimborso o ,in caso di Warrants, il pagamento delle Obbligazioni potrebbe
essere fatto in contanti o per consegna materiale del relativo sottostante delle Obbligazioni.

Gli Investitori devono prestare attenzione al fatto che qualora le Condizioni Definitive delle
Obbligazioni prevedono un diritto di rimborso anticipato del solo Emittente, generalmente gli
Obbligazionisti ricevono un maggior rendimento relativamente alle loro Obbligazioni rispetto a
quanto otterrebbero se avessero anch’essi un diritto di rimborso anticipato delle Obbligazioni.
L’esclusione del diritto degli Obbligazionisti a rimborsare le Obbligazioni prima della loro
scadenza € spesso un presupposto affinché I'Emittente possa compiere attivita di hedging
relativamente alla propria esposizione connessa alle Obbligazioni. Pertanto, senza I'esclusione
del rimborso anticipato da parte dell’Obbligazionista, I'Emittente non sarebbe in grado di
emettere Obbligazioni, o 'Emittente dovrebbe calcolare i costi di hedging break entro il valore di
rimborso delle Obbligazioni, riducendo quindi la rendita che gli investitori ricevono dalle
Obbligazioni. Percid gli investitori dovrebbero considerare con attenzione se ritengano che un
diritto di rimborso anticipato solo a favore dell’Emittente sia a loro detrimento, e, se pensano che
questo sia il caso, non dovrebbero investire nelle Obbligazioni.

1.11 STATUS DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni del’Emittente costituiranno obblighi diretti, incondizionati, non garantiti, non
subordinati e saranno tutti pari passu con le altre obbligazioni del’Emittente non garantite e non
subordinate, salvo le obbligazioni per le quali la legge prevede una diritto di precedenza.

1.12 DIVIETO DI COSTITUZIONE DI GARANZIE

Non sono previsti divieti di costituire garanzie.

1.13 EVENTI DI INADEMPIMENTO

Le Condizioni Generali delle Obbligazioni non prevedono eventi di inadempimento, ma rimborso
anticipato delle Obbligazioni potrebbe essere permesso in alcune circostanze straordinarie.

1.14 QUOTAZIONE

La domanda di quotazione del Programma e delle Obbligazioni potrebbe essere stata fatta per
'ammissione al "Geregelter Freiverkehr" (il mercato secondario regolato) della Borsa di Vienna,
al "Geregelter Freiverkehr" (mercato regolato) dello Stuttgart Stock Exchange (Bérse Stuttgart)
(EUWAX) alla Borsa del Lussemburgo (Mercato Regolamentato).
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La domanda di ammissione alla contrattazione delle Obbligazioni potrebbe essere fatta ai
Mercati e/o al mercato parallelo (rynek rownolegty) della Borsa di Varsavia e/o alla Borsa di
Budapest e/o alla Borsa di Praga e/o ogni altro mercato e/o ogni altra borsa, come specificato
nelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni potrebbero non essere quotate se specificato nelle
Condizioni Definitive.

1.15 LEGGE APPLICABILE

Le Obbligazioni saranno disciplinate dalla legge austriaca

1.16 LIMITI ALLA VENDITA

Saranno previsti specifici limiti all'offerta e alla vendita delle Obbligazioni e alla distribuzione del
materiale informativo relativo all'offerta nel’Area Economica Europea, nonché altre restrizioni
potrebbero essere necessarie ai sensi della legge applicabile in relazione all’offerta di vendita di
specifiche Tranche di Obbligazioni. Le Obbligazioni non saranno offerte nel Stati Uniti né a
cittadini statunitensi.

1.17 GIURISDIZIONE

Salvo gli obblighi previsti dalla legge (ad esempio, qualora norme di applicazione necessaria lo
consentano, di instaurare presso un altro tribunale competente nel caso di azione instaurata da
consumatore potrebbe essere consentito) il tribunale di Vienna, Inner City, avra giurisdizione
esclusiva per qualsiasi questione connessa alle Obbligazioni posto che I'Emittente avra il diritto
di instaurare i procedimenti presso altri tribunali.

2. FATTORI DI RISCHIO

2.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLA OBBLIGAZIONI

Gli investitori potenziali devono considerare che i rischi descritti qui di seguito non solo i soli
rischi relativi alle Obbligazioni. L’Emittente ha descritto solamente i rischi relativi alle
Obbligazioni che ritiene essere piu probabili e che sono attualmente ipotizzabili. Potrebbero
esserci rischi addizionali che I'Emittente al momento ritiene essere non probabili o che non
ritiene attualmente ipotizzabili, ciascuno di questi rischi potrebbe avere effetti sul prezzo delle
Obbligazioni o potrebbero comportare che le somme a capitale ricevute in relazione alle
Obbligazioni risultino inferiori rispetto a quanto inizialmente previsto, ovvero nella sircostanza
peggiore, potrebbero causare la perdita totale dell’investimento.

Rischi generali delle Obbligazioni strutturate

In generale, un investimento in Obbligazioni per le quali il premio e/o il ripagamento &
determinato con riferimento a piu Beni Sottostanti (incluse azioni, ADR/GDR, obbligazioni, fondi,
materie prime, valute, tassi di interesse, portafogli o indici gestiti, future o formule o panieri di
questi) sia direttamente che indirettamente, potrebbe comportare rischi significativi non associati
con investimenti similari in ordinari titoli di debito. Ciascuno di questi rischi include il rischio che
il titolare delle Obbligazioni potrebbe perdere tutta o una parte sostanziale del suo investimento.
In aggiunta, gli investitori devono essere a conoscenza del fatto che il prezzo di mercato delle
Obbligazioni potrebbe essere molto volatile (in relazione alla, e in alcuni casi addirittura in
maniera piu marcata, volatilita del relativo Bene Sottostante). Alcuni rischi speciali potrebbero
essere associati al differente tipo di Obbligazioni.
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Rischi relativi ai Beni Sottostanti

Il rischio di mancato pagamento in relazione alle Obbligazioni dipende dai rischi specificamente
connessi con i Beni Sottostanti. | Beni Sottostanti potrebbero avere un rendimento molto volatile
e/o un elevato rischio di credito del’Emmittente. Percid, in talune circostanze, il rimborso del
capitale e/o il pagamento degli interessi potrebbe essere inferiore rispetto al prezzo di
emissione. Nella peggiore situazione, € possibile che l'intero capitale investito venga perso.
Alcuni rischi particolari potrebbero dipendere dasi differenti tipi di Beni Sottostanti.

Nel caso in cui si applichi la consegna materiale dell’Obbligazione, il titolare potra essere
rimborsato tramite consegna dei relativi Beni Sottostanti, che possono essere soggetti a un
numero di rischi indipendenti, ad esempio volatilita, rischio di credito, rischio di prezzo del
mercato, rischio di liquidita o altri rischi.

Un investimento in Obbligazioni che economicamente rappresentano un Hedge Fund comporta
un alto grado di rischio. Quindi solo una piccola parte dei fondi disponibili dovrebbe essere
investita in tali Obbligazioni e non tutti i fondi disponibili o fondi finanziati da credito devono
essere investiti in tali Obbligazioni. Un investimento in tali Obbligazioni sara offerto ad investitori
particolarmente esperti in questa materia. Gli investitori dovrebbero partecipare all'investimento
solo se sono in condizione di valutare con attenzione il rischio connesso con tali Obbligazioni.

Obbligazioni utilizzate per hedging delle esposizioni

Gli investitori in Obbligazioni non dovrebbero confidare nella possibilta di poter escludere o
limitare i rischi derivanti dalle posizioni in altri prodotti finanziari tramite acquisizione delle
Obbligazioni.

Rischi connessi al limite massimo

L'ammontare del rimborso delle Obbligazioni potrebbe, nel rispetto delle Condizioni Definitive,
essere limitato, cosi che il rendimento potrebbe essere inferiore a quello di Obbligazioni
Strutturate similari senza un limite massimo.

Conflitto di Interessi

L’Emittente e i suoi affiliati potrebbero essere coinvolti ed avere rapporti con qualsiasi altro tipo
di attivita di commercial e investment banking o altre attivita concernenti i Beni Sottostanti come
se le Obbligazioni ai sensi del presente Programma non esistessero, senza tenere conto se tale
attivita possa avere un impatto negativo su un Bene Sottostante. Non puo essere escluso che le
decisioni effettuate dal’Emittente possano avere un impatto positivo o negativo sul valore del
Bene Sottostante che potrebbe a sua volta avere un impatto negativo sul valore delle relative
Obbligazioni.

Rischi concernenti il rimborso anticipato

Nel caso in cui le Obbligazioni siano rimborsate prima della loro scadenza ai sensi delle
Condizioni Generali, il titolare delle Obbligazioni potrebbere essere esposto a rischi, incluso il
rischio che il suo investimento avra un rendimento inferiore a quello atteso.

Rilevanza dei costi accessori
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Commissioni e altri costi relativi alle transazioni potrebbbero verificarsi con riferimento
allacquisto e/o alla vendita delle Obbligazioni potrebbe, in particolare nel caso si riferiscano a
un investimento di limitato ammontare, comportare costi che riducono il profitto connesso con
tali Obbligazioni.

Rischio connesso al trading ed alla liquidita

Non pu0 esservi una garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido, o, qualora questo
si sviluppi, che lo stesso continui. In un mercato non liquido, un investitore potrebbe non essere
in grado di vendere le sue Obbligazioni ad un prezzo di mercato favorevole. | titolari potrebbero
essere esposti al rischio del prezzo di mercato in ogni vendita delle Obbligazioni
precedentemente la loro scadenza finale.

Rischio di Sospensione, Interruzione o cessazione del trading

Vi pud essere un rischio che il trading delle Obbligazioni o dei Beni Sottostanti venga sospeso,
interrotto o cessi.

Utilizzo di finanziamento/credito per 'investimento

Nel caso in cui un investitore utilizzasse un finanziamento bancario per l'acquisto delle
Obbligazioni, deve accettare non solo qualsiasi perdita derivante dalle Obbligazioni, ma deve
anche ripagare il finanziamento o il credito e pagare i relativi interessi. In tal modo, il rischio
dell'investitore di incorrere in perdite sarebbe sostanzialmente maggiore.

Transazioni Hedging

L’Emittente potrebbe in ogni momento durrante il periodo delle Obbligazioni comprare o
vendere le Obbligazioni su un mercato mediante qualsiasi transazione pubblica o non pubblica.
Le attivitd di hedging del’Emittente potrebbero influenzare il prezzo dei Beni Sottostanti sul
mercato cosi come il valore delle Obbligazioni e/o 'ammontare del rimborso ricevuto dal titolare
delle Obbligazioni.

Rischio connesso all'inflazione
L’inflazione causa un decremento del valore del profitto.
Sistema di Clearing

Poiché le Global Notes rappresentati le Obbligazioni sono tenute da o per conto del sistema di
clearing come indicato nelle Condizioni Definitive, gli investitori devono fare affidamento sulle
procedure per i loro trasferimenti, pagamenti e comunicazioni con I'Emittente.

Rischi connessi al mercato generale

Gli investitori nelle Obbligazioni potrebbero sopportare rischi comuni connessi al mercato,
incluso il rischio che questi non siano in grado di vendere le loro Obbligazioni a un prezzo che
comporti un rendimento comparabile ad investimenti similari in un mercato secondario
sviluppato.
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Rischi connessi al cambio dei tassi di cambio e ai controlli sui cambi

Il titolare di un’Obbligazione in valuta straniera, o un’Obbligazione connessa ad un Bene
Sottostante espresso in valuta straniera, potrebbe essere esposto a cambiamenti negativi del
tasso di cambio che potrebbe avere effetti negativi sul rendimento delle Obbligazioni o vi ¢ il
rischio che sia imposto un cambiamento delle misure di controllo sui cambi.

Rating del credito

Una o piu agenzie di rating del credito potrebbe assegnare un rating del credito all’emissione
delle Obbligazioni, ma il rating potrebbe non riflettere I'impatto potenziale di tutti i rischi relativi a
tali Obbligazioni.

Considerazioni legali relative all’investimento

Le attivita di investimento di alcuni investitori sono soggette a leggi e regolamenti, 0 a revisione
o controlli di alcune autorita. Ciascun investitore potenziale dovrebbe consultare i propri
consulenti per determinare se le Obbligazioni siano un investimento legale per tale investitore.

2.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

L’Emittente potrebbe essere soggetto ai seguenti rischi, che dovrebbero essere valutati con
attenzione congiuntamente alla informazioni contenute in questo Prospetto, precedentemente a
qualsiasi investimento. Gli investitori potenziali dovrebbero notare che i rischi descritti non sono
i soli rischi che 'Emittente fronteggia. L’Emittente ha descritto solamente i rischi relativi alla sua
attivita, operazione, condizione finanziaria o prospettive che considera possibili e delle quali &
attualmente consapevole. Sono rischi addizionali che 'Emittente attualmente considera possibili
o dei quali & attualmente consapevole, e ognuno di questi rischi potrebbe avere un effetto sulla
sua posizione finanziaria e sui risultati dell’'operazione.

. La crisi globale, finanziaria ed economica, ha avuto un effetto negativo su Erste Group e i
suoi mercati

. L’Emiittente & soggetto al rischio di perdita derivante dai cambiamenti nel mercato dei
prezzi dei beni del’Emittente che potrebbe ripercuotersi negativamente sulla sua
posizione finanziaria e sui risultati delle operazioni. (Rischio di Mercato).

. L’Emittente e i membri appartenenti a Erste Group hanno esposizioni di particolare
rilevanza con controparti e di rischio di credito. Lo sviluppo della performance operativa
del’Emittente e di Erste Group, livelli o contabilizzazione di perdite finanziarie e
indebolimenti potrebbero colpire negativamente i suoi risultati (Rischio di Credito).

. La volatilita dei tassi di interesse potrebbe colpire negativamente i risultati delle
operazioni del’Emittente e di Erste Group.

. In considerazione del fatto che una larga parte delle operazioni, dei beni e dei clienti
dellEmittente e di Erste Group sono localizzati nei Paesi del centro e dell’est Europa che
non fanno parte della zona Euro, I'Emittente & esposto ai rischi valuta.

. L’Emittente e i membri di Erste Group sono soggetti a rischi di liquidita.
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. Le societa controllate del’Emittente site nel centro e nell’est Europa sono soggette a
ulteriori rischi politici ed economici connessi a questi Paesi.

. Potrebbe essere difficile per 'Emittente effettuare ulteriori acquisizioni e/o identificare
nuovi adeguati obiettivi di acquisizione e future acquisizioni potrebbero contenere
passivita non dichiarate e potrebbero rivelarsi difficili da integrare in Erste Group.

. Cambiamenti in esistenti o nuove, leggi o regolamenti nei Paesi nei quali opera Erste
Group potrebbero avere un impatto sui risultati delle operazioni.

. Esiste il rischio di incremento della regolamentazione e influenza del settore pubblico.

. Erste Group & esposto a rischio di perdite dovute a qualsiasi carenza o insufficienza di
procedure interne, persone, sistemi (in particolare sistemi informatici) o eventi esterni, sia
causati deliberatamente sia accidentalmente ovvero da circostanze naturali (Rischio
Operativo)

. Vi & un elevato livello di competizione nei Paesi ove opera Erste Group e tale
competizione potrebbe aumentare in modo significativo nel futuro.

. C’e il rischio che una agenzia di rating possa sospendere, abbassare di grado o togliere
un rating attribuito all’Emittente ed una tale azione potrebbe avere un effetto negativo sul
valore di mercato e il prezzo di scambio delle Obbligazioni.

3. ATTIVITA’ DI ERSTE GROUP BANK

3.1 STRUTTURA ORGANIZZATIVA

La societa controllante posta all'apice della catena di controllo di Erste Group, Erste Group
Bank AG (“Erste Group Bank”), ¢ la piu antica cassa di risparmio austriaca. Erste Group € uno
dei maggiori gruppi bancari nel suo mercato interno, che include I'Austria e I'adiacente Europa
centrale e dell’est — precisamente la Repubblica Ceca, la Romania, la Repubblica Slovacca,
'Ungheria, la Croazia, la Serbia e I'Ucraina. Al 31 dicembre 2010, Erste Group aveva 17,4
milioni di clienti. Erste Group comprende anche le casse di risparmio austriache che sono
richieste essere incluse ai sensi degli IFRS in conseguenza della loro adesione al
Haftungsverbund e nel quale Erste Group Bank detiene una partecipazione di mioranza o non
ha nessuna partecipazione.

Erste Group & uno dei maggiori gruppi bancari austriaci (per il totale delle attivita) con Euro
205,9 miliardi al 31 dicembre 2010 sulla base del consolidamento delle casse di risparmio ai
sensi del Haftungsverbund. Erste Group offre una gamma completa di servizi bancari e
finanziari, incluso la raccolta depositi, il prestito, il prestito ipotecario, I'attivita di banca d’affari, il
trading di prodotti finanziari e attivita relative ai derivati (per conto proprio o dei suoi clienti), la
gestione di portafogli, il project finance, l'intermediazione di attivita finanziarie relative al
commercio internazionale, il corporate finance, i servizi di relativi al mercato al mercato dei
capitali e monetario, attivita di cambio, leasing e factoring.
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Alla data del 31 dicembre 2010, Erste Group aveva circa 3.200 filiali e aveva impiegate 50.272
persone. Erste Group ha una particolare attenzione ai suoi mercati dell Europa Centrale e per
'Europa Orientale e opera nella maggiori piazze finanziarie del mondo, quali New York, Londra
e Honk Hong.

Erste Group Bank AG, é registrato come una societa di capitali (Aktiengesellschaft) nel Registro
delle Imprese Austriaco (Firmenbuch) alla Camera di Commercio di Vienna (Handelsgericht
Wien).

Il settore amministrativo, gestionale e di supervisione di Erste Group Bank al momento &
composto di sette membri nel Consiglio di Amministrazione (come di seguito definito), e diciotto
membri nel Consiglio di Sorveglianza (come di seguito definito), inclusi 6 rappresentanti dei
dipendenti. | sei rappresentanti dell’Autorita di Vigilanza Austriaca del Mercato Finanziario
(PAutorita di Supervisione Bancaria Austriaca: FMA) includono i Commissari Statali, il
Commissario Governativo per le Obbligazioni Garantite, i trustees per le Pfandbriefe
(Obbligazioni garantite da Ipoteche) e le Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche
Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore Pubblico) ai sensi del Mortgage Bank Act
(Hypothekenbankgesetz) e i relativi vice.

3.2 CAPITALE SOCIALE

Al 31 dicembre 2010, il capitale sociale di Erste Group Bank ammontava ad Euro 756 milioni
diviso in 378.176.721 azioni al portatore senza valore nominale con diritto di voto (azioni
ordinarie).

Le azioni di Erste Group Bank sono quotate e ufficialmente scambiate (Amtlicher Handel) alla
Borsa di Vienna (Amtlicher Handel), alla Borsa di Praga e alla Borsa di Bucarest.

Nel 2009, Erste Group Bank ha messo capitale partecipativo per un totale nominale di 1,76
miliardi di Euro; 1,224 miliardi di Euro sono stati sottoscritti dalla Repubblica d’Austria e Euro
540 milioni sono stati sottoscritti da investitori privati e istituzionali.

Al 30 Giugno 2011, i maggiori azionisti di Erste Group Bank sono DIE ERSTE &sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (25,3%) e Criteria CaixaCorp, SA (10,1%) . IL flottante ammonta al
64,6% (di cui le Casse di Risparmio detengono complessivamente il 4,2% e i dipendenti di
Erste Group il 2,0%).

3.3 INFORMAZIONI FINANZIARIE

L'informazione finanziaria riportata sotto & estratta dalle Situazioni Patrimoniali Consolidate e
Revisionate per il 2010 e 2009.

2010 2009
Patrimonio totale
205.9 201.7
Ricavo netto da interessi
5.4 5.2
Profitto per I'anno al lordo delle tasse
1.5 1.3
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Profitto per I'anno al netto delle tasse

Profitto netto al netto degli interessi secondari

1.2
1.0

1.0
0.9
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Jakakolwiek
decyzja inwestora o zainwestowaniu w Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) powinna
opierac sie na Prospekcie Emisyjnym jako cafosci, w tym na dokumentach dotgczonych do
niego poprzez odniesienie.

Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ cywilng zwigzang z niniejszym podsumowaniem, w
tym ktérymkolwiek z jego ttumaczen, tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bigd,
jest nieprawidtowe lub sprzeczne w pordwnaniu z innymi czesciami niniejszego Prospektu
Emisyjnego. W przypadku, gdy powddztwo dotyczgce informacji zawartej w Prospekcie
Emisyjnym zostanie zgtoszone do sgdu w ktdrymkolwiek Paristwie Cztonkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, inwestor bedgcy powodem, zgodnie z prawem tego
Paristwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktérym ztozone zostato powddztwo, moze
zostac zobowigzany do poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Ogdlnych Pochodnych Papieréw Wartosciowych (the
Terms and Conditions of the Notes) ponizej majg takie samo znaczenie w niniejszym
podsumowaniu, o ile nie zostato stwierdzone inaczej.

1. POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (THE NOTES)

1.1 RODZAJE POCHODNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (NOTES)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) emitowane w ramach niniejszego Programu obejmujg
Warranty, Certyfikaty Turbo, Certyfikaty Dyskontowe, Certyfikaty Bonusowe, Certyfikaty
Ekspresowe i inne Certyfikaty, oparte na Instrumentach Bazowych, ktére moga obejmowaé
indeksy, akcje, ADR-y/GDR-y, obligacje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
waluty, surowce, zarzadzane portfele (managed portfolios), transakcje typu futures lub stopy
procentowe, jak tez koszyki takich Instrumentéw Bazowych.

1.2 NOMINAL POCHODNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (NOTES)

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) nie bedg posiadac¢ okreslonego nominatu (Stiicknotiz)
albo bedg emitowane z uzyciem nominatu okreslonego przez Emitenta w Ostatecznych
Warunkach, z tym zastrzezeniem, ze minimalny nominat Pochodnych Papierow Wartosciowych
(Notes) innych niz Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) nie bedace paperami wartosciowymi
dajgcymi prawo do udziatu w kapitale (non-equity), z ktérych wynika prawo do nabycia
jakichkolwiek przenoszalnych papierow warto$ciowych lub otrzymania ptatnosci w gotéwece,
wyniesie 1.000 EUR lub, w razie innej waluty niz EUR, w kwocie stanowigcej rownowarto$é w
tej innej walucie kwoty 1.000 EUR w dacie emisji Pochodnych Papierow Warto$ciowych
(Notes).

1.3 ZAPADALNOSC
Z zastrzezeniem zgodnosci z wiasciwym prawem, rozporzadzeniami i dyrektywami, Pochodne

Papiery Wartoéciowe (Notes) nie bedg posiadaty minimalnego lub maksymalnego okresu, po
uptywie ktérego beda zapadalne.
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1.4 FORMA POCHODNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (NOTES)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda emitowane na okaziciela. Materialne dokumenty
papieréw wartosciowych nie beda drukowane. Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda
reprezentowane przez Odcinek Zbiorczy (Global Note).

1.5 CENA EMISYJNA

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) mogg by¢ emitowane po cenie emisyjnej stanowigce;j
rownowarto$¢ warto$ci nominalnej, z dyskontem lub z agio w stosunku do warto$ci nominalne;.
Cena emisyjna moze byé wyzsza niz warto§¢ rynkowa danego Pochodnego Papieru
WartosSciowego (Note) na dzien odpowiednich Ostatecznych Warunkéw. Cena emisyjna moze
zawieraC prowizje ptatne na rzecz Emitenta i/lub dystrybutora lub dystrybutoréw. Emisje
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) sa emisjami ciagtymi (Daueremissionen), w
ramach ktérych subskrypcja Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) jest zasadniczo
mozliwa, wedle uznania Emitenta, podczas catego okresu waznosci (lub jego czesci)
Pochodnych Papieréw Warto$ciowych (Notes). Cena emisyjna Pochodnych Papieréw
Wartoéciowych (Notes) wyemitowanych w ramach emisji ciagtych okresSlona jest w
Ostatecznych Warunkach na poczatku okresu waznosci Pochodnych Papierow Wartosciowych
(Notes), a nastepnie ustalana jest przez Emitenta na biezaco, odpowiednio do aktualnej sytuaciji
rynkowej. W przypadku emisji ciagtej, taczna ilos¢ wyemitowanych Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) moze ulec zwigkszeniu w zwigzku z dokonywanymi subskrypcjami. W
takim przypadku Emitent ustali maksymalng taczng ilo§¢ Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) w Ostatecznych Warunkach.

1.6 OPROCENTOWANIE

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) nie beda oprocentowane.

1.7 POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI INDEKSU,
POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI AKCJI,
POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI OBLIGACJI,
POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI SUROWCA,
POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA STOPIE PROCENTOWEJ,
POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI KONTRAKTOW
TYPU FUTURES, POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WALUCIE

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci indeksu, Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci akcji, Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte
na wartosci obligacji, Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci surowca,
Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) oparte na stopie procentowej, Pochodne Papiery
WartoSciowe (Nofes) oparte na wartoéci kontraktéw typu futures, Pochodne Papiery
Warto$ciowe (Notes) oparte na walucie moga odnosi¢ sie odpowiednio do indeksu lub indekséw
sktadajacych si¢ z jednego lub wigkszej iloSci skiadnikéw, do pojedynczej akcji lub ADR-
O6w/GDR-6w lub koszyka akcji lub koszyka AGR-6w/GDR-6w lub wzoru opartego na takiej akcji
lub akcjach lub ADR-ach/GDR-ach, obligacji lub pochodnych papierow warto$ciowych,
surowca(éw), stopy procentowej (lub koszyka albo portfela takich stop), zarzadzanego portfela,
kontraktu typu future (lub koszyka albo portfela takich kontraktéw) lub waluty (lub koszyka albo
portfela walut), i bedg umarzane za kwote umorzenia, obliczang w odniesieniu do takich
Instrumentéw Bazowych, co zostanie bardziej szczegétowo okreslone w Warunkach
Ostatecznych.
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1.8 POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W FUNDUSZU INWESTYCYJNYM

Ptatnosci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) opartych na
wartosci jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym bedg obliczane w odniesieniu do
takiej jednostki uczestnictwa (lub koszyka albo portfela jednostek), bez wzgledu na to, czy
podlega ona publicznym notowaniom, w sposob, ktory zostanie okreslony w Warunkach
Ostatecznych. Inwestycja w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes), stanowigce z
ekonomicznego punktu widzenia fundusz hegdingowy, obarczona jest duzym stopniem ryzyka.
Z tego tez wzgledu jedynie niewielka ilos¢ srodkdéw pozostajgcych w dyspozycji powinna byc¢
inwestowana w tego rodzaju Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) i nie powinno sie
inwestowaé w tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) wszystkich $rodkow
pozostajacych w dyspozycji lub srodkéw finansowych pochodzacych z kredytu. Tego typu
Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) beda oferowane inwestorom posiadajagcym szczegéblng
wiedze dotyczaca inwestowania. Inwestorzy powinni by¢ zaangazowani w taki program
inwestycyjny wytacznie w przypadku, gdy sg oni w stanie z nalezyta starannoscig ocenic¢ ryzyko
zwigzane z tego typu Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes).

1.9 POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES) OPARTE NA WARTOSCI PORTFELA

Ptatnosci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) opartych na
wartosci zarzgdzanego portfela (managed portfolio) beda obliczane w odniesieniu do takiego
portfela, w sposéb okreslony i opisany w Warunkach Ostatecznych. Zarzadzanie portfelem
moze (lub nie) by¢ prowadzone przez Emitenta (lub jednostke powigzang z Emitentem), jak i
moze (lub nie) byé uzaleznione od okreslonych ograniczenh i/lub wytycznych, jak to zostanie
bardziej szczegétowo opisane w Warunkach Ostatecznych. Zarzadca portfela moze pobieraé
optate za zarzadzanie, na zasadach opisanych w Warunkach Ostatecznych.

1.10 UMORZENIE

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) nie moga by¢é umarzane przez Emitenta przed ich
ustalona data wymagalnos$ci, z zastrzezeniem, ze Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) beda
umarzalne wedtug wyboru Emitenta z chwilg zajscia okreslonych nadzwyczajnych sytuacii
opisanych w Warunkach Emisji (Terms and Conditions) oraz w Warunkach Ostatecznych przed
ich okreslong datg wymagalnosci oraz po cenie lub po cenach i na takich zasadach, jakie mogg
by¢é w nich okreslone. Posiadacze Pochodnych Papieréw Warto$ciowych (Notes) nie sg
uprawnieni do umorzenia Pochodnych Papieréw Warto$ciowych (Notes) przed ich datg
wymagalnosci. Ptatnos¢ wynikajaca z wykupu Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)
lub, w przypadku Warrantéw, rozliczenie Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), moga
zosta¢ dokonane w gotowce lub w postaci fizycznego przekazania odpowiednich instrumentéw
bazowych, na ktorych oparte sg Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes).

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na okoliczno$é, ze w przypadku, gdy na podstawie
warunkow emisji Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), prawo wczes$niejszego
wykupienia przystuguje tylko emitentowi , posiadacze tych papierow uzyskuja wyzsza
rentowno$¢ swoich Pochodnych Papieréow Wartosciowych (Notes) niz uzyskaliby w
przypadku, gdyby réwniez oni byli uprawnieni do zadania wczesniejszego wykupu
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes). Wylaczenie prawa zadania przez
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posiadaczy wczesniejszego wykupu Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), jest
zazwyczaj warunkiem mozliwosci zabezpieczenia sie emitenta przed ryzykiem
wynikajagcym z Pochodnych Papierow Wartosciowych. Zatem bez wylaczenia prawa
zadania przez posiadaczy wczesniejszego wykupu Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes), emitent nie bylby w stanie w ogodle wyemitowaé¢ tych papieréw lub emitent
uwzglednitby czynnik potencjalnego zalamania sie zabezpieczenia w kwocie wykupu
Pochodnych Papieréow Wartosciowych (Notes), ograniczajac tym samym rentownosé
uzyskiwang z tych papierow przez posiadaczy. Inwestorzy powinni wiec uwaznie
rozwazy¢, czy sadza, ze prawo wczesniejszego wykupu przyznane tylko emitentowi
dziala na ich niekorzys$¢ i powinni, w przypadku gdy tak uwazaja, powstrzymac¢ sie od
inwestycji w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes).

1.11 RANGA POCHODNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (NOTES)

Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta stojgce w tej samej randze
(pari passu) pomiedzy sobg oraz w tej samej randze w stosunku do innych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére moga by¢
uprzywilejowane przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

1.12 KLAUZULA NEGATYWNEGO ZABEZPIECZENIA (NEGATIVE PLEDGE)

Klauzula negatywnego zabezpieczenia nie znajduje zastosowania.

1.13 PRZYPADKI NARUSZENIA

Warunki Emisji (Terms and Conditions) Pochodnych Papierow Warto$ciowych (Notes) nie
przewidujg wyraznie okreslonych przypadkéw naruszenia, ale wczesniejsze umorzenie
Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moze by¢ dozwolone w okreslonych sytuacjach
nadzwyczajnych.

1.14 NOTOWANIE

Moze zosta¢ ztozony wniosek o dopuszczenie Programu i/lub Pochodnych Papieréw
WartoSciowych (Notes) na ,Geregelter Freiverkehr” (Drugi Rynek Regulowany) Wiedenskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych, ,Geregelter Freiverkehr” (Rynek Regulowany) Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Stuttgarcie (Bdrse Stuttgart) (EUWAX) oraz na Gietde Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Bourse de Luxembourg). Wnioski o dopuszczenie mogg
zostac ztozone na rynkach (Markets) i/lub rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i/lub Gieldy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie i/lub Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Pradze i/lub jakimkolwiek innym rynku i/lub gietdzie w celu dopuszczenia
takich Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) do obrotu, na zasadach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach. Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) w ogole nie bedg mogty by¢
notowane, o ile zostanie tak wskazane w Ostatecznych Warunkach.

1.15 OBOWIAZUJACE PRAWO

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) bedg podlegaé prawu austriackiemu.

1.16 OGRANICZENIA W ZBYWANIU
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W odniesieniu do Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) zastosowanie bedg miaty
specyficzne ograniczenia ich oferowania i sprzedazy, jak i dystrybucji i oferowania materiatéw w
ramach Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak réwniez takie inne ograniczenia, ktére
moga mie¢ zastosowanie zgodnie z wlasciwym prawem w zwigzku z oferowaniem i sprzedazg
okreslonej Transzy Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) (patrz ,Ograniczenia
Dotyczace Sprzedazy” — ,Selling Restrictions”). Zadna oferta dotyczaca Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) nie bedzie przeprowadzona w Stanach Zjednoczonych Ilub
zaadresowana do o0s6b majacych siedzibe Ilub miejsce zamieszkania w Stanach
Zjednoczonych.

1.17 JURYSDYKCJA

W zakresie dopuszczalnym przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa (na przyktad, w
zakresie wyznaczonym przez wiasciwe prawo, postepowanie mozna bedzie w wszczaé w
sgdzie wtasciwym do spraw konsumentow), sady wtasciwe dla Wiednia, Innerstadt, bedg miaty
wylaczng jurysdykcje do rozpoznawania spraw zwigzanych z Pochodnych Papierami
WartoSciowymi (Notes), z zastrzezeniem, ze Emitent bedzie uprawniony do wszczecia
postepowania w jakimkolwiek innym wiasciwym sadzie.

2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE POCHODNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(NOTES)

Potencjalni inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze ryzyka opisane ponizej nie sg
jedynymi ryzykami dotyczacymi Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes). Emitent opisat
jedynie te ryzyka dotyczace Pochodnych Papierow WartoSciowych (Notes), ktére uwaza za
istotne oraz, ktérych na obecng chwile jest swiadomy. Mogg wystepowac dodatkowe ryzyka,
ktére obecnie wedtug uznania Emitenta nie sg istotne lub ktorych nie jest Swiadomy i wszelkie te
ryzyka moga mie¢ wptyw na cene rynkowg Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) lub
moga spowodowagd, ze kwota kapitatu uzyskana z tych Pochodnych Papieréw Warto$ciowych
(Notes) bedzie nizsza niz oczekiwano lub w najbardziej niekorzystnym wypadku, moga
doprowadzié do catkowitej utraty zainwestowanych $rodkow:

Ogdlne ryzyka dotyczgce strukturyzowanych Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)

Co do zasady inwestycja w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes), w odniesieniu do ktérych
agio i/lub kwota podlegajaca sptacie jest uzalezniona wprost lub odwrotnie proporcjonalnie od
jednego lub wiekszej iloci Instrumentéw Bazowych (w tym akcji, ADR-6w/GDR-6w, obligacii,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, surowcow, walut, stép procentowych,
zarzadzanych portfeli lub indekséw, kontraktéw typu futures, jak i wzordéw lub tez koszykéw ich
dotyczgcych), moze, bezposrednio lub posrednio, pocigga¢ za sobg istotne ryzyka
niewystepujace w przypadku podobnych inwestycji w konwencjonalne papiery diuzne. Takie
ryzyka obejmujg ryzko mozliwej utraty przez posiadacza Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) catosci lub istotnej czesci swojej inwestycji. Inwestorzy powinni by¢ ponadto $wiadomi,
ze cena rynkowa takich Pochodnych Papierow Warto$ciowych (Notes) moze byé bardzo
zmienna (w zaleznoéci, czasami nawet w wiekszym stopniu, od zmian dotyczacych Instrumentu
Bazowego). Okreslone szczegodlne ryzyka moga by¢ zwigzane z réznymi typami Pochodnych
Papieréw Wartosciowych (Notes).
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Ryzyka odnoszgce sie do Instrumentow Bazowych

Ryzyko, ze Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) przestang by¢ sptacalne, zalezy od
szczegollnych ryzyk zwigzanych z Instrumentami Bazowymi. Instrumenty Bazowe moga sie
charakteryzowa¢ wysoce zmienng efektywnoscig i/lub wyzszym ryzykiem kredytowym niz
wystepujace u Emitenta. W ten sposdb, w okreslonych przypadkach, kwota wykupu i/lub kwota
rozliczenia moga by¢ w sposéb istotny nizsze od ceny emisyjnej. W najgorszym przypadku,
mozliwa jest catkowita utrata zainwestowanego kapitatu. Okre$lone specjalne ryzyka moga sie
odnosi¢ do réznych typow Instrumentdéw Bazowych.

W przypadku, gdy wzgledem Pochodnego Papieru Warto$ciowego (Note) przewidziano fizyczng
dostawe, roszczenia posiadacza beda mogty zostaé zaspokojone poprzez dostawe okreslonych
Instrumentéw Bazowych, co moze pociggaé za sobg szereg dodatkowych ryzyk, m. in. ryzyko
zmienno$ci (volatility), ryzyko kredytowe, ryzyko ceny rynkowej, ryzyko ptynnos$ci oraz inne.

Inwestycja w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes), majgce z ekonomicznego punktu
widzenia charakter funduszu hedgingowego, obarczona jest wysokim ryzykiem. Dlatego tez,
jedynie niewielka ilos¢ srodkéw pozostajacych w dyspozycji powinna by¢ inwestowana w tego
rodzaju Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) i nie powinno sie inwestowaé w tego typu
Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) wszystkich $rodkéw pozostajgcych w dyspozycji lub
srodkow pochodzacych z kredytu. Tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) bedg
oferowane inwestorom posiadajgcym szczegdlng wiedze dotyczacg inwestowania. Inwestorzy
powinni uczestniczy¢ w takiej inwestycji tylko w przypadku, gdy sg oni w stanie z nalezytg
starannoscig oceni¢ ryzyko zwigzane z tego typu Pochodnymi Papierami Warto$ciowymi
(Notes).

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) wykorzystywane do zabezpieczenia ryzyk

Inwestorzy nie powinni dziata¢ w przekonaniu, ze nabywajac Pochodne Papiery WartoSciowe
(Notes) bedg w ten sposéb mogli zmniejszy¢ lub wyeliminowaé ryzyka wynikajace z
okolicznosci bycia dtuznikiem lub wierzycielem z tytutu innych papieréw wartosciowych.

Ryzyka w powigzaniu z gérnymi limitami

Zgodnie z Ostatecznymi Warunkami moze zosta¢ ustalony gérny limit kwoty wykupu
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes), w konsekwencji czego ich rentowno$¢ moze by¢
istotnie nizsza w poréwnaniu ze strukturyzowanymi w podobny spos6b Pochodnymi Papierami
Wartosciowymi (Notes), dla ktérych gorny limit nie zostat ustalony.

Konflikt interesow

Emitent i jego jednostki powiazane moga sie zajmowaé i angazowaé ogdlnie we wszelkie
czynnos$ci z zakresu bankowos$ci komercyjnej lub inwestycyjnej, jak i w inne transakcje
dotyczace Instrumentéw Bazowych, w taki sposoéb, jakby jakiekolwiek lub zadne z Pochodnych
Papieréw Wartosciowych (Notes) wyemitowanych na podstawie Programu nie istniaty, bez
wzgledu na okolicznosé, ze taka dziatalnos¢ moze mieé niekorzystny skutek dla Instrumentu
Bazowego. Nie mozna wykluczy¢, ze decyzje Emitenta mogg mie¢ zaréwno pozytywny, jak i
negatywny wptyw na Instrument Bazowy, co moze negatywnie wptyng¢ na warto$¢ danych
Pochodnych Papieréow Wartosciowych (Notes).
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Ryzyko wczesniejszego wykupu

W przypadku, gdyby jakiekolwiek Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) zostana wykupione
przed dniem ich zapadalnosci zgodnie z Warunkami Emisji, posiadacz tych Pochodnych
Papierow Wartosciowych (Notes) moze by¢ narazony na ryzyka, m.in. na ryzyko, ze rentowno$c¢
jego inwestycji bedzie nizsza niz oczekiwana.

Wptyw kosztow dodatkowych

Prowizje oraz inne koszty transakcyjne mogace powsta¢ w zwigzku z nabyciem i/lub sprzedazg
Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moga, w szczegdlnosci przy inwestowaniu
nieznacznych kwot, stanowié obciazenie, ktdére w istotny sposdb ograniczy rentownos$¢
inwestycji w dane Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes).

Ryzyko rynku wtdrnego oraz ryzyko ptynnosci

Nie ma pewnosci, ze rozwinie sie ptynny rynek wtérny Pochodnych Papieréw WartoSciowych
(Notes), lub w przypadku, gdy taki rynek sie rozwinie, ze jego rozwdj bedzie miat charakter
trwaty. W razie braku ptynnosci na rynku inwestor moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ swoich
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) po korzystnych cenach rynkowych. Posiadacze
Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) moga by¢ narazeni na ryzyko ceny rynkowej w
przypadku jakiejkolwiek sprzedazy Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) przed datg ich
zapadalnosci.

Ryzyko zawieszenie, przerwania lub zakoriczenia obrotow

Istnieje ryzyko, ze obroty Pochodnymi Papierami Wartosciowymi lub Instrumentem Bazowym
zostang zawieszone, przerwane lub zakonczone.

Wykorzystanie srodkéw pochodzgcych z pozyczki lub kredytu w celu sfinansowania inwestycji

W przypadku, gdy inwestor finansuje nabycie Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) ze
srodkow pochodzacych z kredytu lub pozyczki, musi on zaakceptowaé nie tylko straty zwigzane
z Pochodnymi Papierami Warto$ciowymi (Notes), ale musi on rowniez sptaci¢ pozyczke lub
kredyt wraz z odsetkami. W konsekwencji, w takim przypadku ryzyko poniesienia przez
inwestora straty zwieksza sie w istotny sposéb.

Transakcje zabezpieczajgce (hedging transactions)

Emitent moze w kazdym czasie w okresie waznosci Pochodnych Papieréw Warto$ciowych
(Notes) kupi¢ lub sprzeda¢ takie Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) na rynku lub na
podstawie innej transakcji o charakterze publicznym lub niepublicznym. Czynnosci
zabezpieczajace podejmowane przez Emitenta mogg mie¢ wplyw zarbwno na cene
Instrumentéw Bazowych na rynku, jak roéwniez na warto§¢ Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) i/lub kwote wykupu, jakg otrzyma posiadacz Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes).

Ryzyko inflacji

Inflacja zmniejsza stope zwrotu z inwestyc;ji.
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Systemy rozliczeniowe

Z uwagi na fakt, ze Dokumenty Zbiorowe reprezentujace Pochodne Papiery Wartosciowe
(Notes) sg zdeponowane w systemie rozliczeniowym okre$lonym w Ostatecznych Warunkach
lub w jednostce dziatajgcej w imieniu takiego systemu, inwestorzy musza polegaé¢ na
procedurach takiego systemu dotyczacych zbywania, realizacji zobowigzan i komunikacji z
Emitentem.

Ryzyka dotyczace rynku w ogdlnosci

Inwestorzy nabywajacy Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) sa narazeni na okre$lone i
powszechne na rynku ryzyka, w tym ryzyko, ze nie beda oni w stanie zby¢ swoich Pochodnych
Papieréw Warto$ciowych (Notes) za cene, ktdéra zapewni rentownosé poréwnywalng do
rentowno$ci podobnych inwestycji, dla ktérych istnieje rozwinigty rynek wtérny.

Ryzyko walutowe oraz ograniczen dewizowych

Posiadacz Pochodnego Papieru Wartosciowego (Note) denominowanego w walucie obcej lub
Pochodnego Papieru Warto$ciowego (Note), ktérego Instrument Bazowy jest denominowane w
walucie obcej, moze by¢ narazony na niekorzystne zmiany kurséw wymiany walut, ktére moga
mie¢ wptyw na rentowno$¢ tych Pochodnych Papierédw Warto$Sciowych (Notes) lub na ryzyko, ze
wprowadzone zostang ograniczenia dewizowe.

Rating kredytowy

Jedna lub wigcej niezaleznych agencji ratingowych moze nadaé¢ emisji Pochodnych Papierow
Wartosciowych (Notes) rating kredytowy, przy czym takie ratingi moga nie odzwiercidla¢
potencjalnego wptywu wszystkich ryzyk zwigzanych z danym Pochodnym Papierem
Wartosciowym (Note).

Prawne ramy w odniesieniu do dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna okreslonych inwestorow poddana jest przepisom ustaw oraz
rozporzgdzen lub podlega nadzorowi bgdz kontroli sprawowanej przez okreslone organy. Kazdy
potencjalny inwestor powinien ustali¢ ze swoimi doradcami prawnymi, czy i na ile moze on
dokonywa¢ inwestycji w Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes).

2.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE EMITENTA

Emitent moze by¢ narazony w szczegélnosci na nastepujace ryzyka, ktére nalezy starannie
rozwazy¢ tacznie z innymi informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Emisyjnym przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji o dokonaniu inwestycji. Potencjalni inwestorzy powinni zwrocié
uwage na to, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi, na ktére narazony jest Emitent.
Emitent wyszczegélnit tylko te ryzyka dotyczace jego dziatalnosci gospodarczej, dziatalnos$ci
operacyjnej, sytuacji finansowej lub mozliwosci, ktére uwaza za istotne i ktérych jest w obecnej
chwili Swiadomy. Moga istnie¢ dodatkowe ryzyka, ktére obecnie w uznaniu Emitenta nie sg
istotne lub ktérych nie jest Swiadomy, a wszystkie te ryzyka moga mie¢ wptyw na jego sytuacje
finansowg i wynik na dziatalnosci operacyjne;.
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Globalny kryzys finansowy i gospodarczy miat istotny negatywny wptyw na Grupe Erste
i jej rynki.

Emitent jest poddany dziataniu ryzyka strat zwigzanych ze zmiang cen rynkowych
aktywéw Emitenta, co moze niekorzystnie wptynaé na jego sytuacje finansowa i wynik na
dziatalno$ci operacyjnej (Ryzyko rynkowe).

Emitent oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Erste sg narazeni na istotne ryzyko
dotyczgce kontrahenta oraz ryzyko kredytowe. Rozwdj dziatalnosci operacyjnej Emitenta i
Grupy Erste , poziom strat z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw, odpisy aktualizujgce
oraz wycena aktywow i pasywéw wedtug zasad ostroznosci, moga niekorzystnie wptyngé
na jego wyniki (Ryzyko kredytowe).

Wahania stopy procentowej moga mieé niekorzystny wptyw na wynik na dziatalnosci
operacyjnej Emitenta i Grupy Erste.

Z uwagi na to, ze znaczna czesc¢ dziatalnosci, majatku i klientow Emitenta i Grupy Erste
zlokalizowana jest w krajach Centralnej i Wschodniej Europy, ktére nie nalezg do strefy
Euro, Emitent jest narazony na ryzyko walutowe.

Emitent i podmioty wchodzace w sktad Grupy Erste sg narazeni na ryzyko zwigzane z
ptynnoscig finansowa.

Spétki zalezne Emitenta w Europie Centralnej i Wschodniej sg narazone na zwiekszone
ryzyko polityczne i ekonomiczne wystepujace w tych krajach.

Kolejne nabycia i/lub okreslanie nowych odpowiednich celéw akwizycyjnych moze by¢ dla
Emitenta utrudnione, a przyszte przejecia moga oznaczaé konieczno$¢ pokrycia ukrytych
zobowigzan, za$ zintegrowanie przejetych jednostek z Grupg Erste moze okazaé sie
utrudnione.

Zmiany istniejgcego lub wprowadzenie nowego prawa lub regulacji prawnych w krajach,
w ktérych Grupa Erste prowadzi dziatalnos¢ moze miec istotny negatywny wptyw na jej
wyniki prowadzonych dziatan.

Wystepuje ryzyko zwigkszenia regulacji i wptywu sektora publicznego.

Grupa Erste jest narazona na ryzyko strat spowodowanych niedoborem lub
zaprzestaniem funkcjonowania wewnetrznych  procedur, ludzi, systeméw (w
szczegoblnosci systeméw IT) lub zewnetrznych zdarzen, spowodowanych zardéwno
celowo, przypadkowo Iub na skutek zdarzen naturalnych (Ryzyko operacyjne).
Konkurencja w krajach, w ktérych Grupa Erste prowadzi dziatalno$¢ jest wzmozona i w
przysztosci moze w istotnym stopniu sie zwigkszyc.

Wystepuje ryzyko, ze agencja ratingowa moze zawiesi¢, obnizy¢, wycofa¢ swoj rating, co
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ rynkowsg i cene sprzedazy Pochodnych
Papieréw Wartosciowych.

. DZIALALNOSC ERSTE GROUP BANK
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3.1 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Gtéwna spoétka-matka Grupy Erste, Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank®) jest
najstarszym bankiem w Austrii prowadzacym rachunki oszczednosciowe. Grupa Erste jest
wiodaca grupg bankéw detalicznych na rozlegtym rynku wewnetrznym, na ktéry sktadajg sie
Austria oraz sasiednie parstwa Europy Srodkowej i Wschodniej — gtéwnie Czechy, Rumunia,
Stowacja, Wegry, Chorwacja, Serbia i Ukraina. Na dzienn 31 grudnia 2010 Erste Group
posiadata okoto 17,4 miliona klientéw. W skiad Grupy Erste wchodza rowniez te austriackie
banki oszczednosciowe, ktére zgodnie z regutami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej powinny by¢ skonsolidowane w ramach wynikéw Grupy Erste
jako rezultat ich przynaleznosci do Haftungsverbund, i w ktérych Erste Group Bank posiada
udziaty mniejszo$ciowe lub w og6le nie posiada udziatu kapitatowego.

Grupa Erste jest jedng z najwiekszych grup bankowych w Austrii (przy uwzglednieniu tacznych
aktywdéw) majgcg wartos¢ 205,9 miliardbw EUR na dzien 31 grudnia 2010 r. na bazie
konsolidacji bankéw oszczednosciowych w ramach Haftungsverbund. Grupa Erste oferuje petny
zakres ustug bankowych i finansowych, wigcznie z przyjmowaniem depozytéw, udzielaniem
kredytow, w tym kredytow hipotecznych, ustugami bankowos$ci inwestycyjnej, handlem
papierami warto$ciowymi oraz instrumentami pochodnymi (na wiasny rachunek oraz na
rachunek klientdw), zarzadzanie portfolio, project finance, finansowanie handlu
miedzynarodowego, finanse przedsiebiorstw, ustugi rynku kapitatowego i pienieznego, obrot
dewizowy, leasing oraz factoring.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Erste obstugiwata okoto 3.200 oddziatéw i zatrudniata
50.272 pracownikébw na catym $wiecie. Grupa Erste przywigzuje szczegblng wage do jej
rozlegtego rynku macierzystego w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz prowadzi dziatalno$é w
gtéwnych $wiatowych centrach finansowych, takich jak Nowy Jork, Londyn czy Hong Kong.

Erste Group Bank AG jest spdtkg akcyjng (Aktiengesellschaft) zarejestrowang w austriackim
Rejestrze Spotek (Firmenbuch) przy Sadzie Handlowym w Wiedniu (Handelsgericht Wien).

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze Erste Group Bank obecnie skiadajg sie z
siedmiu Czionkéw Zarzadu (wymienionych ponizej), oraz osiemnastu Czionkéw Rady
Nadzorczej (wymienionych ponizej), w tym szesciu przedstawicieli rady pracowniczej. Szesciu
przedstawicieli Austriackiego Organu Nadzoru Finansowego (austriackiego nadzoru
bankowego; “FMA”) obejmuje Komisarzy Krajowych, Komisarza Rzgdowego ds.
Gwarantowanych Obligacji Bankowych, powiernikow ds. Hipotecznych Listow Zastawnych
(Mortgage Bonds) oraz Obligacji Komunalnych (Publiczne Listy Zastawne) (Public-Sector
Covered Bonds) zgodnie z Ustawa o Hipotekach (Hypothekenbankgesetz).
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3.2 KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Erste Group Bank wynosit 756 milionéw EUR i
sktadat si¢ z 378,176,721 akcji na okaziciela bez okre$lonej wartoSci nominalnej z prawem
gtosu (akcje zwykte).

Akcje Erste Group Bank sg notowane i uczestnicza w obrocie (Amtlicher Handel) na rynkach
oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Wiedniu, Gietdy Papierow
Wartosciowych w Pradze oraz Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie.

W roku 2009 Erste Group Bank wyemitowat kapitat udziatowy o tgcznej wartosci nominalnej
1,76 mld EUR; z czego 1,224 mid EUR zostato objete przez Republike Austrii, zas 540 min EUR
przez inwestoréw prywatnych i instytucjonalnych.

Na dzieri 30 czerwca 2011 r. gtéwnymi udziatowcami Erste Group Bank sg DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (25,3%) oraz CaixaBank, S.A. (10,1%). Udziat akcji
znajdujgcych sie w wolnym obrocie stanowi 64,6% (w tym udziat wszystkich kas
oszczednosciowych wynosi tacznie 4,2% zas udziat pracownikéw Erste Group Bank wynosi
2,0%).

3.3 INFORMACJE FINANSOWE

Informacje finansowe podane nizej pochodzg ze Zaudytowanych Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych za lata obrotowe 2010 i 2009.

2010 2009

w miliardach EUR

(po zaokragleniu)

Suma aktywéw 205,9 201,7
Wynik netto na odsetkach 5,4 5,2
Roczny zysk brutto 1,5 1,3
Roczny zysk netto 1,2 1,0
Zysk netto po obowigzkowych zmniejszeniach 1,0 0,9
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI

Sumarul de mai jos trebuie citit ca o introducere la Prospect, iar orice decizie de a investi in
orice Titluri de Creanta trebuie sa se fundamenteze pe considerarea Prospectului in intregime,
inclusiv a documentelor incorporate prin referinta.

Raspunderea civild a Emitentului poate fi angajata in legaturad cu prezentul sumar, inclusiv cu
orice traducere a acestuia, doar daca sumarul induce in eroare, este inexact sau cuprinde
discrepante atunci cand este citit impreund cu alte sectiuni ale acestui Prospect. Atunci cdnd o
actiune cu privire la informatii din continutul acestui Prospect este adusa in fata unei instante
dintr-un Stat Membru al Spatiului Economic European, este posibil ca investitorul, in calitate de
reclamant, sa fie nevoit sa suporte costurile traducerii Prospectului inainte de inceperea actiunii
in justitie, conform legislatiei nafionale a Statului Membru al Spafiului Economic European in
care este facutd actiunea.

Expresiile definite in Termenii si Condifiile aplicabile Titlurilor de Creantd de mai jos vor avea
acelagi inteles in prezentul sumar, cu excepfia cazurilor in care se specifica altfel.

1. TITLURILE DE CREANTA

1.1 Tipul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta emise in baza prezentului Program includ Warrante (Warrants), Certificate
Turbo (Turbo-Certificates), Certificate cu Discount (Discount Certificates), Certificate Bonus
(Bonus-Certificates), Certificate Express (Express-Certificates) si alte Certificate, legate de
Active Suport care pot include indici, actiuni, certificate ADR (American Depositary Receipts)/
GDR (Global Depository Receipts), obligatiuni/titluri de creanta, fonduri, valute, marfuri, portofolii
administrate, contracte futures sau dobanzi sau cosuri ale acestora.

1.2 Denominarea Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta fie nu vor avea o denominare specificd (Stlicknotiz), fie vor fi emise in
monedele specificate de Emitent in Conditile Finale, cu precizarea c& valoarea nominala
minim& a Titlurilor de Creantd, cu exceptia Titlurilor de Creantd care nu constituie titluri de
capital care conferind dreptul de dobéandire a oricaror valori mobiliare transferabile sau de a
primi o0 suma in numerar, va fi de 1.000 euro sau, in cazul in care acestea sunt denominate intr-
o altd moneda, de o valoare egala sau mai mare decét echivalentul a 1.000 euro la momentul
emiterii Titlurilor de Creanta.

1.3 Scadente

Sub rezerva respectdrii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor aplicabile, Titlurile de
Creanta nu vor avea o scadentd minim& sau maxima.

1.4 Forma Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta vor fi emise la purtator. Nu vor fi tiparite titluri de creanta definitive. Titlurile
de Creanta vor fi reprezentate printr-un Titlu de Creanta Global.

1.5 Pretul de Emisiune

Titlurile de Creanta pot fi emise la un pret de emisiune care reprezinta valoarea nominala sau la
care se aplica un discount sau o prima. Pretul de emisiune poate fi mai mare decét valoarea de
piata a fiecarui Titlu de Creanta la data Conditiilor Finale relevante. Pretul de emisiune poate
include comisioane platibile Emitentului si/sau unuia sau mai multor distribuitori. Emisiunile de
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Titluri de Creantd sunt emisiuni continue (Daueremissionen), caz in care Titlurile de Creanta
sunt disponibile pentru subscriere in mod substantial pe intreaga durata (sau o parte a duratei)
Titlurilor de Creantd, la alegerea Emitentului. Preful de emisiune pentru Titlurile de Creanta
emise in cadrul unei emisiuni continue este stabilit in Conditiile Finale la inceputul duratei lor si
dupa aceea este fixat in mod continuu de cétre Emitent, in functie de conditiile de piata
predominante la diferite intervale de timp. In cazul emisiunilor continue, numarul total al Titlurilor
de Creanta emise in circulatie poate creste la diferite intervale de timp, pe baza efectuarii de
subscrieri, iar Emitentul, in acest caz, va specifica in Conditile Finale limita superioard a
numarului total al Titlurilor de Creanta.

1.6 Dobanda

Titlurile de Creanta nu sunt purtatoare de dobanda.

1.7 Titluri de Creanta Corelate cu un Index, Titluri de Creanta Corelate cu Capitalul Propriu, Titluri de
Creantd Corelate cu Obligatiuni, Titluri de Creantd Corelate cu Marfuri, Titluri de Creanta
Corelate cu Dobénda, Titluri de Creantd Corelate cu Contracte Futures, Titluri de Creanta
Corelate cu Valute

Titlurile de Creanta corelate cu un Index (Index-linked Notes), Titlurile de Creanta corelate cu
Capitalul Propriu (Equity-linked Notes), Titlurile de Creanta corelate cu Obligatiuni (Bond-linked
Notes), Titlurile de Creanta corelate cu Marfuri (Commodity-linked Notes), Titlurile de Creanta
corelate cu Dobanda (Interest-linked Notes), Titlurile de Creantd corelate cu un Portofoliu
(Portfolio-linked Notes) Titlurile de Creanta corelate cu Contracte Futures (Future-linked Notes),
si Titlurile de Creant& corelate cu Valute (Currency-linked Notes) pot fi raportate la unul sau mai
multi indici avand una sau mai multe componente, la o actiune individuald sau la certificate
ADR/GDR sau la un cos de actiuni sau certificate ADR/GDR, sau la o formuld bazatd pe o
asemenea actiune sau actiuni sau certificate ADR/GDR, obligatiune(i) sau fitlu(ri) de creanta,
marfa(uri), ratéd a dobénzii (sau un cos ori portofoliu al acestora), portofoliu administrat, contract
futures (sau un cos sau portofoliu al acestora) sau valuta (sau un cos ori portofoliu al acestora),
dupa cum va fi cazul si vor fi rascumpdrate la o suma de rascumparare calculata prin raportare
la respectivul Activ Suport, dupd cum este stabilit mai in detaliu in Conditiile Finale.

1.8 Titluri de Creanta Corelate cu Fonduri (Fund-Linked Notes)

Platile de rascumparare aferente Titlurilor de Creanta corelate cu fonduri vor fi calculate prin
raportare la respectivul fond (sau cos ori portofoliu de fonduri), listate sau nelistate, conform
Conditiilor Finale. O investitie in Titluri de Creantd care, din punct de vedere economic,
reprezinta un fond de risc (hedge fund), prezinta un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o
mica parte a fondurilor disponibile ar trebui sa fie investitd in astfel de Titluri de Creanta si nu
toate fondurile disponibile sau fondurile finantate prin credit ar trebui investite in astfel de Titluri
de Creanta. O investitie Tn astfel de Titluri de Creanta va fi oferita investitorilor cu experienta in
domeniul investitiilor. Investitorii ar trebui sa participe la investitie doar dacé se afla in situatia de
a aprecia in detaliu riscul implicat de respectivele Titluri de Creanta.

1.9 Titluri de Creanta Corelate cu un Portofoliu

Platile de rascumparare pentru Titlurile de Creanta corelate cu un portofoliu administrat vor fi
calculate prin raportare la respectivul portofoliu conform indicatiilor si specificatiilor din Conditiile
Finale. Administrarea portofoliului poate fi asigurata sau nu de catre Emitent (sau un afiliat al
Emitentului) si poate face sau nu obiectul anumitor restrictii si/sau instructiuni, dupa cum este
prevazut mai detaliat Tn Conditiile Finale. Administratorul portofoliului administrat poate percepe
un comision de administrare, conform Conditiilor Finale.
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1.10 Rascumparare

Titlurile de Creanta nu pot fi rascumpérate de catre Emitent anterior scadentei lor declarate; pe
cale de exceptie, Titlurile de Creantd respective vor putea fi rascumpérate, la alegerea
Emitentului, la momentul survenirii anumitor evenimente exceptionale prevdzute in Termenii Si
Conditiile respective precum si in Conditiile Finale, anterior scadentei declarate si la pretul sau
preturile si in alte conditii prevazute in respectivele documente. Detinatorii de Titluri de Creanta
nu au dreptul de a rascumpdra Titlurle de Creantd finainte de scadenta acestora.
Rascumpararea sau, In cazul Warrantelor, decontarea Titlurilor de Creanta se poate face prin
plata in numerar sau prin livrarea fizica a activului suport respectiv al Titlurilor de Creanta.

Investitorii vor avea in vedere faptul ca, atunci cand termenii si conditiile Titlurilor de
Creanta prevad un drept de rascumparare anticipata exclusiv in favoarea Emitentului,
Detinatorii de Titluri de Creanta beneficiaza de obicei de un randament al Titlurilor de
Creanta mai mare decét in cazul in care li s-ar fi acordat si lor un drept de rascumparare
anticipata a Titlurilor de Creanta. Excluderea dreptului Detinatorilor de Titluri de Creanta
de a rascumpara Titlurile de Creanta anterior scadentei acestora constituie in mod
frecvent o preconditie a posibilitatii Emitentului de a-si acoperi (hedge) riscurile aferente
Titlurilor de Creanta. Prin urmare, daca nu ar fi exclusa posibilitatea de rascumparare
anticipata de catre Detinatorii de Titluri de Creanta, Emitentul nu ar putea emite Titluri de
Creanta deloc, sau Emitentul ar include eventualele costuri ocazionate de intreruperea
operatiunilor de hedging in suma de rascumparare a Titlurilor de Creanta, reducénd
astfel randamentul Titlurilor de Creantd de care beneficiazd investitorii. Prin urmare,
investitorii trebuie sa analizeze cu atentie daca un drept de rascumpaérare anticipata
stabilit doar in favoarea Emitentului este in detrimentul lor, caz in care nu ar trebui sa
investeasca in Titluri de Creanta.

1.1 Statutul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creant& vor constitui obligatii directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate
ale Emitentului avand un rang pari passu unele fata de celelalte si pari passu cu toate celelalte
obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia acelor obligatii avand rang
preferential in baza unor prevederi legale imperative.

1.12  Obligatie de Ne-grevare(Negative Pledge)

Nu se prevede nicio obligatie de ne-grevare.

1.13 Situatii de Neindeplinire a Obligatiilor (Events Of Default)

Termenii si Conditiile Titlurilor de Creanta nu prevad anumite situatii specifice de neindeplinire a
obligatiilor, dar rdscumpararea fnainte de scadenta a Titlurilor de Creanta poate fi permisa in
anumite circumstante exceptionale.

1.14 Listarea

Este posibila depunerea unei cereri pentru admiterea Programului si/sau a Titlurilor de Creanta
pe Piata Secundard Reglementata (,Geregelter Freiverkehr’) a Bursei de Valori din Viena, pe
Piata Reglementata (,Geregelter Freiverkehr’) a Bursei de Valori din Stuttgart (Bdrse Stuttgart)
(EUWAX). Se pot depune cereri pentru listarea Titlurilor de Creanta in cadrul Listei Oficiale si
pentru admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementata a Bursei din Luxemburg (Bourse de
Luxembourg). Se pot depune cereri pentru Pietele si/sau piata paraleld (rynek réwnolegty) a
Bursei de Valori din Varsovia si/sau a Bursei de Valori din Budapesta si/sau a Bursei de Valori
din Praga si/sau orice altd piatad si/sau bursad de valori pentru admiterea la tranzactionare a
Titlurilor de Creantd respective, dupd caz, si conform specificatiilor Conditiilor Finale. Este
posibil ca Titlurile de Creantd sd nu fie listate deloc dacad se specificd aceasta in Conditiile
Finale.
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1.15 Legea Aplicabila

Titlurile de Creanta vor fi guvernate de legea austriaca.

1.16  Restrictii la Vanzare

Vor exista restrictii specifice privind oferirea si vanzarea de Titluri de Creanta si distribuirea de
materiale de oferta in Spatiul Economic European, precum si alte asemenea restrictii ce pot fi
cerute in temeiul legislatiei aplicabile cu privire la oferirea si vanzarea unei anumite Transe de
Titluri de Creanta (vezi ,Restrictii la vanzare"). Nu este facuté nicio ofertd de Titluri de Creanta
in Statele Unite sau catre cetateni ai Statelor Unite.

1.17  Jurisdictia

In masura in care este permis de prevederile legale imperative (de exemplu, daca si in mé&sura
in care statutul aplicabil permite acest lucru, proceduri pot fi Tnaintate unei instante competente
pentru judecarea actiunilor introduse de consumatori), instantele competente din Viena, Inner
City, vor avea jurisdictie exclusiva asupra disputelor cu privire la Titlurile de Creanta, cu conditia
ca Emitentul sa aib& dreptul de a introduce actiuni in fata oricarei alte instante competente.

2. FACTORI DE RISC

2.1 Factori de Risc privind Titlurile de Creanta

Investitorii potentiali trebuie sa aiba in vedere faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri legate de Titlurile de Creantd. Emitentul a descris numai acele riscuri aferente
Titlurilor de Creanta pe care le considerd importante si pe care le cunoaste la momentul actual.
Pot exista riscuri suplimentare pe care Emitentul, la momentul actual, nu le considera
importante sau de care nu are cunostintd in prezent, iar oricare dintre aceste riscuri ar putea
influenta pretul de piata al Titlurilor de Creantad sau ar putea determina ca valoarea nominald
primita pentru astfel de Titluri de Creant& sa fie mai scazuta decét cea anticipatd, sau in cel mai
rdu caz, ar putea s& rezulte in pierderea in intregime a investitiei:

Riscuri generale asociate Titlurilor de Creanté structurate

in general, o investitie in Titluri de Creantd, unde prima si/sau suma rambursata se determina
prin raportare la unul sau mai multe Active Suport (inclusiv actiuni, certificate ADR/GDR,
obligatiuni, fonduri, marfuri, valute, rate ale dobénzilor, portofoli administrate sau indici,
contracte futures sau formule sau cosuri al acestora), fie direct, fie invers proportional, poate
atrage dupd sine riscuri semnificative, neasociate investitiilor similare in titluri de creanta
conventionale. Aceste riscuri includ riscul ca detinatorul acestor Titluri de Creanta sa piarda
investitia, integral sau ntr-o proportie substantiald. In plus, investitorii trebuie sa fie constienti de
faptul ca pretul de piatd al acestor Titluri de Creanta poate fi foarte volatil (in functie de, si in
cazul anumitor evenimente, depasind volatilitatea Activului Suport respectiv). Anumite riscuri
speciale pot fi asociate cu diferite tipuri de Titluri de Creanta.

Riscuri asociate Activului (Activelor) Suport

Riscul incetarii rambursarii Titlurilor de Creantd depinde de anumite riscuri asociate Activului
(Activelor) Suport. Activele Suport pot avea o evolutie foarte volatila si/sau un risc de credit mai
mare decét cel al Emitentului. Astfel, in anumite circumstante, valoarea de rascumparare si/sau
de decontare poate fi semnificativ mai mica decét pretul de emisiune. In cel mai rau caz,
capitalul investit poate fi pierdut in intregime. Anumite riscuri speciale depind de diferitele tipuri
de Activ(e) Suport.

In cazul unii Titlu de Creantéa cu decontare prin livrare fizic, detinatorul poate fi remunerat prin
predarea anumitor bunuri reprezentand active suport, si care pot fi supuse unui numar de riscuri
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independente, spre exemplu volatilitatea, riscul de credit, riscul pretului de piata, riscul de
lichiditate si altele.

O investitie Tn Titluri de Creanta care, din punct de vedere economic, reprezinta un fond de risc
(hedge fund), prezinta un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o mica parte a fondurilor
disponibile ar trebui investitd in astfel de Titluri de Creanta si nu toate fondurile disponibile sau
fondurile finantate prin credit ar trebui investite in astfel de Titluri de Creanta. O investitie in
astfel de Titluri de Creanta va fi oferitd investitorilor cu experientd in domeniul investitiilor.
Investitorii ar trebui sa participe la investitie doar daca se afla in situatia de a aprecia in detaliu
riscul asociat respectivelor Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta utilizate pentru acoperirea expunerii la riscuri

Investitorii n Titluri de Creanta nu ar trebui sa se bazeze pe posibilitatea ca vor putea exclude
sau restrange riscuri derivate din alte pozitii de valori mobiliare prin achizitionarea de Titluri de
Creanta.

Riscuri asociate plafoanelor

Valoarea de rdscumparare a Titlurilor de Creanta poate fi plafonatd, in conformitate cu Conditiile
Finale, astfel incat randamentul ar putea fi considerabil mai mic decét acela al unor Titluri de
Creanta structurate similare, dar far un plafon.

Conflicte de interes

Emitentul si afiliatii acestuia pot actiona si se pot angaja, in general, in orice tip de activitai
bancare comerciale sau de investitii bancare (investment banking) sau alte activitai cu privire la
Activul (Activele) Suport in aceleasi conditii ca si cand orice Titluri de Creantéd emise in baza
Programului nu ar exista, indiferent dacé oricare astfel de actiune ar putea avea un efect negativ
asupra vreunui Activ Suport. Nu se poate exclude faptul ca deciziile Emitentului pot avea un
impact pozitiv sau negativ asupra valorii Activului Suport, care ar putea afecta in mod negativ
valoarea Titlurilor de Creanta respective.

Riscul rdscumpadrarii inainte de scadenta

in cazul in care, potrivit Termenilor si Conditiilor, oricare dintre Titlurile de Creantd este
rdscumpdrat inainte de scadentd, un detinator de astfel de Titluri de Creantd poate fi expus
riscurilor, inclusiv riscului ca investitia sa va avea un randament mai scazut decét cel asteptat.

Influenta costurilor auxiliare

Comisioanele si alte costuri asociate tranzactiei care pot aparea Th legaturd cu achizitionarea
si/sau vanzarea Titlurilor de Creant& pot conduce, in special in combinatie cu 0 suma investita
mica, la suportarea unor costuri care pot reduce in mod semnificativ profitul asociat Titlului de
Creanta respectiv.

Riscul de tranzactionare si riscul de lichiditate

Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Titlurile de Creantéa sau, in
cazul dezvoltarii acesteia, nu se poate garanta ca va avea continuitate. In cazul unei piete
nelichide, este posibil ca un investitor s nu poatd vinde Titlurile de Creanta detinute la preturi
de piata echitabile. Detinatorii de Titluri de Creantd pot fi expusi la riscul pretului de piata in
orice vanzare a Titlurilor de Creanta inainte de data scadenta finala.

Riscul de Suspendare, intrerupere sau incetare a Tranzactiondrii

Existd un risc ca tranzactionarea Titlurilor de Creantd sau a Activelor Suport ale Titlurilor de
Creanta sa fie suspendatd, intreruptd sau incetata.
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Utilizarea de imprumuturi/credite pentru finantarea investitiei

Daca un investitor finanteaza achizitia de Titluri de Creanta printr-un credit sau Tmprumut,
acesta nu trebuie doar sa& accepte orice pierderi suportate in legatura cu Titlurile de Creanta,
dar, de asemenea, va trebui sd ramburseze imprumutul sau creditul si si plateascd dobanda
aferentd acestuia. Astfel, riscul unui investitor de a suporta pierderi creste in mod substantial.

Tranzactii de acoperire a riscurilor (hedging)

In orice moment pe durata Titlurilor de Creantd, Emitentul poate achizitiona sau vinde aceste
Titluri de Creanta pe o piata sau prin orice alt tip de tranzactie publicd sau privata. Activitatile de
acoperire a riscurilor (hedging) ale Emitentului pot influenta pretul Activelor Suport de pe piata,
precum si valoarea Titlurilor de Creantd si/sau valoarea de rdscumpdrare ce urmeaza a fi
primitd de catre detinatorul Titlurilor de Creanta.

Riscul de inflatie
Inflatia determina scaderea valorii ratei de rentabilitate.
Sisteme de compensare-decontare (clearing)

Avand in vedere faptul c& Titlurile de Creantd Globale reprezentand Titluri de Creantd sunt
detinute de catre sau in numele sistemului de compensare (clearing) specificat in Conditiile
Finale, este posibil ca investitorii sa fie nevoiti sa se bazeze pe procedurile acestora cu privire la
transfer, plata si comunicare cu Emitentul.

Riscuri legate de piaté in general

Investitorii in Titluri de Creanta pot fi expusi unor riscuri obignuite pietei, inclusiv riscul de a nu-si
putea vinde Titlurile de Creanta la preturi care s& furnizeze un randament comparabil cu cel al
unor investitii similare care au o piatd secundara dezvoltata.

Riscurile legate de cursul de schimb si mésurile de control al cursului de schimb

Un detinator al unui Titlu de Creantd denominat intr-o moneda strdind sau al unui Titlu de
Creantad al carui Activ Suport este denominat intr-o moneda strdind poate fi expus unor
modificari cu efect negativ ale cursurilor de schimb valutar, care pot afecta randamentul acestor
Titluri de Creant& sau riscului de a se impune masuri de control al ratei de schimb.

Ratingurile de credit

Una sau mai multe agentii independente care acorda ratinguri de credit pot acorda unei emisiuni
de Titluri de Creanta ratinguri de credit, dar este posibil ca ratingurile sa nu reflecte impactul
potential al tuturor riscurilor asociate Titlului de Creanta respectiv.

Considerente legale cu privire la investitii

Activitatile de investitii ale anumitor investitori sunt supuse unor legi si reglementari cu privire la
investitii, sau controlului sau reglementarii de catre anumite autoritati. Fiecare potential investitor
trebuie sa Tsi consulte consultantii juridici pentru a determina daca si ih ce masura Titlurile de
Creanta reprezinta o investitie legala pentru acesta.

2.2  Factori de Risc privind Emitentul

Emitentul poate fi supus in special urmatoarelor riscuri, care trebuie analizate cu atentie
impreuna cu celelalte informatii din prezentul Prospect, Thainte de luarea oricarei decizii de
investitii. Potentialii investitori trebuie sa retina faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri la care este expus Emitentul. Emitentul a descris numai acele riscuri legate de
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activitatea, operatiunile, situatia sau perspectivele financiare ale acestuia, riscuri pe care le
considerd semnificative si pe care le cunoaste in prezent. Pot exista riscuri suplimentare pe
care Emitentul, la momentul actual, nu le considerd semnificative sau de care nu are cunostinta
in prezent, si oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un efect asupra pozitiei sale financiare
si asupra rezultatelor operatiunilor.

» Criza financiara si economica globald are un efect negativ semnificativ asupra
Grupului Erste si asupra pietelor pe care aceasta este prezenta.

» Emitentul este expus riscului de a inregistra pierderi cauzate de modificari ale
preturilor de piatd ale activelor Emitentului, ce ar putea afecta negativ situatia
financiara si rezultatele operatiunilor acestuia (Risc de piata).

»  Emitentul si membrii Grupului Erste au o expunere semnificativa la riscul de credit si
de contrapartida. Evolutia performantei operationale a Emitentului si a Grupului Erste,
nivelurile pierderilor din credite sau deprecierile si scdderea valorii activelor ar putea
afecta negativ rezultatele sale (Risc de credit).

» Volatilitatea ratei dobénzii poate afecta negativ rezultatele operatiunilor Emitentului si
ale Grupului Erste.

» Dat fiind c& o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ai Grupului
Erste se gasesc in state din Europa Centrald si de Est care nu fac parte din Zona
Euro, Emitentul este expus la riscuri valutare.

»  Emitentul si membrii Grupului Erste sunt supusi riscului de lichiditate.

» Filialele Emitentului din Europa Centrald si de Est sunt supuse unui risc politic si
economic ridicat asociat acestor state.

« Emitentul poate intdmpina dificultati in realizarea unor preludri si/sau identificarea
unor noi obiective in vederea preluarii, iar viitoarele preludri pot contine pasive
ascunse si se pot dovedi dificil de integrat Grupului Erste.

* Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din statele in care Grupul
Erste 1si desfasoara activitatea pot avea un efect negativ semnificativ asupra
rezultatelor operatiunilor acestuia.

»  Exista riscul cresterii reglementarii si a influentei sectorului public.

» Grupul Erste este expus riscului de a inregistra pierderi din cauza ineficientei sau
esecului procedurilor interne, persoanelor, sistemelor (in special sistemelor IT), sau
unor conjuncturi externe, cauzate fie intentionat, fie accidental sau provocate de
circumstante naturale (Risc Operational).

» Concurenta este intensa in statele in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea si
poate creste semnificativ in viitor.

» Exista riscul ca o agentie de rating sa suspende, reduca sau sa retraga un rating al
Emitentului, si ca aceasta actiune s& aiba un efect negativ semnificativ asupra valorii
de piata si asupra pretului de tranzactionare al Titlurilor de Creanta.
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3. ACTIVITATEA ERSTE GROUP BANK

3.1  Structura Organizationala

Societatea mama a Grupului Erste, Erste Group Bank AG (Erste Group Bank) este cea mai
veche casa de economii din Austria. Grupul Erste este un grup de prima marime pe segmentul
bancar de retail de pe piata sa domestica extinsd, care include Austria si statele invecinate din
Europa Centrala si de Est — in principal Republica Cehd, Roménia, Republica Slovaca, Ungaria,
Croatia, Serbia si Ucraina. La data de 31 decembrie 2010 Grupul Erste avea aproximativ 17,4
milioane de clienti. Grupul Erste include si casele austriece de economii pentru care standardele
IFRS impun consolidarea in cadrul rezultatelor Grupului Erste ca urmare a calitatii acestora de
membre Tn cadrul Haftungsverbund, in cadrul careia Erste Group Bank detine fie o participatie
minoritard, fie nu detine nicio participatie.

Grupul Erste este unul dintre cele mai mari grupuri din domeniul bancar din Austria (din punct
de vedere al activelor totale), Tnregistrand 205,9 miliarde de euro la data de 31 decembrie 2010,
pe baza consolidarii caselor de economii conform Haftungsverbund. Grupul Erste oferda o gama
completd de servicii bancare si financiare, inclusiv atragerea de depozite, creditarea, creditarea
ipotecara, activitati specifice bancilor de investitii, tranzactionarea de valori mobiliare si
operatiuni cu produse derivative (pe cont propriu sau pe contul clientilor), management de
portofoliu, finantare de proiecte, finantarea comertului international, finantarea intreprinderilor,
servicii specifice pietei de capital sau pietei monetare, schimb valutar, leasing si factoring.

La data de 31 decembrie 2010, Grupul Erste opera aproximativ 3.200 de sucursale si avea
50.272 de angajati la nivel mondial. Grupul Erste isi concentreaza activitdtile cu precadere pe
piata sa domestica extinsa din Europa Centrala si de Est si opereaza in centrele financiare
principale ale lumii, cum ar fi New York, Londra sau Hong Kong.

Erste Group Bank AG este inregistrata in Registrul Comertului din Austria (Firmenbuch) de pe
langa Tribunalul Comercial Viena (Handelsgericht Wien) ca societate pe actiuni
(Aktiengesellschafft).

Organele de administratie, conducere si supraveghere ale Erste Group Bank sunt formate in
prezent din sapte membri ai Consiliului Director (asa cum este definit mai jos) si optsprezece
membri ai Consiliului de Supraveghere (asa cum este definit mai jos), inclusiv sase
reprezentanti ai consiliului salariatilor. Cei sase reprezentanti ai Autoritafii de Supraveghere a
Pietelor Financiare din Austria (autoritatea de supraveghere bancara din Austria; FMA) includ
Comisarii de Stat, Comisarul Guvernamental pentru Obligatiuni Garantate si administratorii
(trustees) pentru Titluri de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe) si Titluri de Creanta Garantate prin
Creante fatd de Sectorul Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe),
conform Legii privind Bancile Ipotecare (Hypothekenbankgesetz).

3.2 Capitalul Social

La 31 decembrie 2010, capitalul social al Erste Group Bank se ridica la 756 milioane EUR,
impartit in 378.176.721 actiuni (ordinare) la purtator, fard valoare nominald si cu drept de vot.

Actiunile Erste Group Bank sunt listate si tranzactionate oficial la Bursa de Valori din Viena
(Amtlicher Handel) la Bursa de Valori din Praga si la Bursa de Valori Bucuresti.

In 2009, Erste Group Bank a emis participatii avand o valoare nominald totala de 1,76 miliarde
EUR; din acestea, un numar de participatii in valoare de 1,224 miliarde EUR au fost subscrise
de Republica Austria, iar 540 milioane EUR de catre investitori privati si institutionali.

La data de 30iunie 2011, actionarii principali ai Erste Group Bank sunt DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (25.3%) si CaixaBank, S.A. (10,1%). Actiunile
distribuite publicului (free float) reprezinta 64,6% (din care toate casele de economii detin in
total 4,2% iar salariatii Erste Group detin 2,0%).
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3.3 Informatii Financiare

Informatiile financiare de mai jos sunt extrase din Situatile Financiare Anuale Consolidate
Auditate pentru anii 2010 si 2009.

2010 2009

miliarde € (rotunijit)

Active totale 205,9 201,7
Venit net din dobanzi 54 5,2
Profit anual inainte de impozitare 1,5 1,3
Profit anual dupa impozitare 1,2 1,0
Profit net dupé participatiile minoritare 1,0 0,9
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN PROGRAMU

Nasledovny sthrn je potrebné Citat ako uvod k tomuto Prospektu a kaZdé rozhodnutie
investovat do Cennych papierov by mal investor zakladat na zvaZeni tohto Prospektu ako celku,
a to vratane dokumentov, na ktoré odkazuje.

Emitent méZe niest obcianskopravnu zodpovednost vo vztahu k tomuto sthrnu, a to vratane
akéhokolvek jeho prekladu, avsak iba v pripade, ak je suhrn zavadzajici, nepresny alebo v
rozpore s ostatnymi cCastami tohto Prospektu. Pokial bude v suvislosti s informdciami
zahrnutymi v tomto Prospekte podana Zaloba na stde statu EHP, méZe byt investor v pozicii
Zalobcu povinny podla narodného pravneho poriadku EHP statu, v ktorom je Zaloba podana,
niest naklady na preklad Prospektu pred zacatim stidneho konania.

Vyrazy definované vo Vseobecnych podmienkach Cennych papierov maju rovnaky vyznam aj v
tomto suhrne, pokial nie je stanovené inak.

1. CENNE PAPIERE

1.1 Druh Cennych papierov

Cenné papiere vydané podla tohto Programu zahffiaju Opéné listy (Warrants), Turbo-certifikaty,
Diskontné certifikaty (Discount-Certificates), Bonusové certifikaty (Bonus-Certificates), Expresné
certifikaty (Express-Certificates) a iné Certifikaty viazané na Podklady, ktoré mézu zahinaf
indexy, uUCastnicke cenné papiere, ADR/GDR, dlhopisy, fondy, meny, komodity, riadené
portfélia, futures alebo Urokové sadzby alebo ich kose.

1.2 Nomindlna hodnota Cennych papierov

Cenné papiere bud nebudi mat Specifikovanii nomindlnu hodnotu (Stiicknotiz) alebo budi
vydavané v nominalnych hodnotach stanovenych Emitentom v Kone¢nych podmienkach, ibaze
v ¢ase vydania Cennych papierov bude nominalna hodnota Cennych papierov inych nez
Cennych papierov, ktoré suU neekvitné cenné papiere opravriujuce nadobudnutie akychkolvek
prevoditelnychcennych papierov alebo dostat peniaze v hotovosti minimalne 1.000 EUR alebo,
v pripade inej meny nez euro, bude hodnota Cennych papierov v tejto inej mene rovnaka alebo
vyS§Sia nez 1.000 EUR.

1.3 Splatnost

Za predpokladu dodrzania vsetkych prislusnych zékonov, predpisov a smernic nebudd mat
Cenné papiere stanovenu minimalnu ani maximalnu splatnost.

1.4 Forma Cennych papierov

Cenné papiere budi vydavané na dorucitefa. Definitivne cenné papiere nebudlu vytlagené.
Cenné papiere budu reprezentované Hromadnou listinou.

1.5 Emisny kurz

Cenné papiere mézu byt emitované s emisnym kurzom v nominalnej hodnote, s diskontom voci
nominalnej hodnote alebo s prirdzkou nad nominalnu hodnotu. Emisny kurz méze byf vyssi ako
je trhovéa hodnota kazdého Cenného papiera ku driu prislusnych Koneénych podmienok. Emisny
kurz méze zahfnat provizie splatné Emitentovi a/alebo distribltorovi alebo distribitorom. Emisie
Cennych papierov su trvalé emisie (Daueremissionen), pri ktorych bude mozné Cenné papiere
upisovat pocas takmer celej (alebo casti) lehoty Cennych papierov, podla uvazenia Emitenta.
Emisny kurz pri Cennych papieroch vydavanych vo forme trvalych emisii je uréeny v Koneénych
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podmienkach na zaciatku ich lehoty a nasledne je priebezne fixovany Emitentom podla
aktualnych trhovych podmienok. V pripade trvalych emisii moze byt prileZitostne zvy$ena
celkova Ciastka nesplatenych Cennych papierov na zaklade uskutoéneného upisovania a
Emitent v takomto pripade stanovi hornu hranicu celkovej Ciastky Cennych papierov v
Konecnych podmienkach.

1.6 Urok

Cenné papiere nebudl drocené.

1.7 Cenné papiere viazané na index, Cenné papiere viazané na Uc¢asti, Cenné papiere viazané na
dlhopisy, Cenné papiere viazané na komodity, Cenné papiere viazané na Urok, Cenné papiere
viazané na futures, Cenné papiere viazané na menu

Cenné papiere viazané na index, Cenné papiere viazané na ucasti, Cenné papiere viazané na
dihopisy, Cenné papiere viazané na komodity, Cenné papiere viazané na Urok, Cenné papiere
viazané na portfélio, Cenné papiere viazané na futures a Cenné papiere viazané na menu sa
moézu vzfahovaf na jeden alebo viac indexov zloZzenych zjednej alebo viacerych casti, na
jednotlivi akciu alebo ADR/GDR, pripadne koSe akcii alebo koSe ADR/GDR, alebo na vzorec
zalozeny na takej akcii alebo akciach alebo ADR/GDR, na dlhopis(y) alebo dlhovy cenny papier
(dlhové cenné papiere), na komoditu (komodity), na Urokovi mieru (alebo na suvisiaci koS,
pripadne portfélio), na spravované portfélio, na futures zmluvu (alebo na suvisiaci kés, pripadne
portfélio) alebo na menu (alebo na suvisiaci kdsS, pripadne portfélio) a budd vykipené za
vykupnu Ciastku, ktora sa vypocita pomocou odkazu na dany Podklad, tak ako je presnejSie
stanovené v Konecnych podmienkach.

1.8 Cenné papiere viazané na fondy

Vykupné Ciastky Cennych papierov viazanych na fondy sa vypocitaju pomocou odkazu na taky
fond (alebo ich ké$ alebo portfélio), kdtovany alebo nekédtovany, ako je uvedené v Konecnych
podmienkach. Investovanie do Cennych papierov, ktoré z ekonomického hladiska predstavuju
zaistovaci (hedge) fond, nesie vysoky stupen rizika. Preto by do takychto Cennych papierov
mala byt investovana len mala ¢ast disponibilnych prostriedkov a nie vSetky disponibilné
prostriedky alebo prostriedky financované prostrednictvom UGverov. Investicia do takychto
Cennych papierov bude ponuknutd investorom zvlagt dobre oboznamenym s investiénymi
zalezitosfami. Investori by sa mali zt¢astnit investicie len v pripade, ak st schopni starostlivo
zvazif rizika spojené s takymito Cennymi papiermi.

1.9 Cenné papiere viazané na portfolio

Vykupné Cciastky Cennych papierov viazanych na riadené portfélio sa vypocitaju pomocou
odkazu na také portfélio, ako je uvedené a popisané v Kone¢nych podmienkach. Sprava
portfélia mbéze, ale nemusi byf zabezpeGena Emitentom (alebo spoloénosfou majetkovo
prepojenou s Emitentom) a méze, ale nemusi byt predmetom uréitych obmedzeni a/alebo
pravidiel, ako je presnejSie popisané v Kone€nych podmienkach. Poplatok za spravu portfélia
mbze byt vyaétovany manazérom riadeného portfélia podla toho, ako je uvedené v Konec¢nych
podmienkach.

110 Vykup

Cenné papiere nemoézu byf vykipené Emitentom pred ich stanovenym datumom splatnosti,
okrem pripadu, ked Cenné papiere mozno na zéklade volby Emitenta vykupif pred stanovenou
splatnostou, pokial nastant vynimo¢né udalosti uvedené vo VsSeobecnych podmienkach
Cennych papierov a Kone¢nych podmienkach, pricom vykup sa uskutoéni za cenu alebo ceny
a za podmienok tam uvedenych. DrZitelia Cennych papierov nemaju narok na vykup Cennych
papierov pred ich stanovenou splatnostou. Vyplatenie Cennych papierov, resp. v pripade
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Opénych listov vyrovnanie Cennych papierov sa mbze uskutoénif platbou v hotovosti alebo
fyzickym dorucenim prislusnych podkladov k Cennym papierom.

Investori by si mali byt vedomi toho, Zze ak V$eobecné podmienky Cennych papierov
priznavaju pravo predéasného vykupu iba Emitentovi, drzitelia Cennych papierov ziskaju
z Cennych papierov zvycajne vysSsSi vynos ako v pripade, ak by mali tiez pravo na
predéasny vykup Cennych papierov. Vyluc¢enie prava drzitelov Cennych papierov na
vykup Cennych papierov pred ich splatnostou je éasto predpokladom toho, aby sa
mohol Emitent zaistit proti vystaveniu sa riziku spojeného s Cennymi papiermi. Preto bez
vylucenia predéasného vykupu drzitePmi Cennych papierov by Emitent nebol vobec
schopny vydat Cenné papiere alebo by Emitent zapodital potencialne naklady spojené so
zabezpecenim do vykupnej sumy Cennych papierov, ¢im by sa znizil vytazok, ktory by
investori z Cennych papierov ziskali. Investori by preto mali starostlivo zvazit, ¢i by ich
pravo predéasného vykupu patriace vyhradne Emitentovi poskodzovalo, a v pripade, ak
by podra nich tomu tak bolo, tak by do Cennych papierov nemali vébec investovat.

1.11 Povaha cennych papierov

Cenné papiere predstavuju priame, nepodmienené, nezabezpe€ené a nepodriadené zavazky
Emitenta s rovnocennym (pari passu) postavenim medzi nimi a s rovnocennym (pari passu)
postavenim so vSetkymi ostatnymi nezabezpe€enymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta,
s vynimkou takych zavazkov, ktoré mézu mat prednost zo zakona.

1.12  Z&kaz majetkovych dispozicii (negative pledge)

Nie je stanoveny zakaz majetkovych dispozicii.

1.13 Pripady porusenia

V8eobecné podmienky Cennych papierov nestanovuju Specifické pripady porusenia, avSak za
urcitych vynimocénych okolnosti méze byt povoleny predéasny vykup Cennych papierov.

1.14 Obchodovatelnost

Méze byt podana prihlaSka za ucelom prijatia Programu a/alebo Cennych papierov na
"Geregelter Freiverkehr" (Druhotny regulovany trh) viedenskej burzy cennych papierov,
~aeregelter Freiverkehr* (regulovany trh) Stuttgartskej burzy cennych papierov (Bdrse Stuttgart)
(EUWAX). Prinlaska méze byt podana pre Cenné papiere, ktoré maju byf koétované na
Oficialnom zozname a prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu luxemburskej burzy
cennych papierov (Bourse de Louxembourg). Prihlaska méze byt podana na Trhy a/alebo
paralelny trh (rynek réwnolegty) varSavskej burzy cennych papierov a/alebo trh budapestianskej
burzy cennych papierov a/alebo trh prazskej burzy cennych papierov a/alebo akykolvek iny trh
a/alebo akukolvek in0 burzu cennych papierov za 0Celom prijatia Cennych papierov
na obchodovanie, ato podla konkrétnych okolnosti a podla S$pecifikacie obsiahnutej
v Konecénych podmienkach. Cenné papiere nemozu byt kétované vébec, ak je tak stanovené
v Koneénych podmienkach.

1.15 Rozhodné pravo
Cenné papiere sa budu riadif rakiskym pravom.
1.16 Predajné obmedzenia

Vo vzfahu k ponuke a predaju Cennych papierov ak distriblcii ponukovych materilov
v Eurépskom hospodarskom priestore budi stanovené Specifické obmedzenia, ako aj dalSie
obmedzenia, ktoré moézu byt v suvislosti s ponukou a predajom uréitej TranZze Cennych
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papierov (vid' "Predajné obmedzenia") pozadované na zaklade prislusnych pravnych predpisov.
Cenné papiere sa neponukaju na predaj v USA alebo rezidentom USA.

1.17  Sudna prislugnost

V rozsahu povolenom zavaznymi pravnymi predpismi (napr. ak méze byt konanie zahajené na
sde prisluénom konat o Zalobach spotrebitelov, a to v rozsahu uréenom prislusnym pravnym
predpisom) budd mat sudy prislugné pre Vieden, vnitorny obvod, vyluénl pravomoc pre spory
slvisiace s Cennymi papiermi, ato pod podmienkou, Zze Emitent je opravneny predlozif spor
akémukolvek inému prislusnému sudu.

2. RIZIKOVE FAKTORY

2.1 Rizikové faktory tykajuce sa Cennych papierov

Potencialni investori by mali vziat na vedomie, Ze niZ8ie popisané rizika nepredstavuju vsetky
rizika tykajuce sa Cennych papierov. Emitent uviedol iba tie rizika tykajuce sa Cennych
papierov, ktoré povazuje za podstatné a ktorych si je v suCasnosti vedomy. M6zu pritom
existovaf dalSie rizika, ktoré Emitent momentalne nepovaZuje za podstatné alebo ktorych si nie
je vedomy, a kazdé z tychto rizik méze mat vplyv na trhovl cenu Cennych papierov alebo méze
sposobif, Ze sumy istin ziskanych za tieto Cenné papiere budu nizSie ako o¢akavané sumy,
alebo mézu v najhorSom do Gvahy pripadajicom pripade spdsobit Uplnu stratu investicie:

VSeobecné rizika tykajuce sa Strukturovanych Cennych papierov

Vo vSeobecnosti plati, Ze investicie do Cennych papierov, pri ktorych je prémia a/alebo vykupna
Ciastka urCena odkazom na jeden alebo viac Podkladov (vratane ucastnickych cennych
papierov, ADR/GDR, dlhopisov, fondov, komodit, mien, Urokovych sadzieb, spravovanych
portfélii alebo indexov, futures alebo ich vzorcov alebo ich koSov), a to bud priamo alebo
nepriamo, mozu v sebe skryvaf zavazné rizika, ktoré sa u podobnych investicii do konvenéného
dlhového cenného papiera nevyskytuju. Medzi takéto rizika patri aj riziko, ze drzitel takychto
Cennych papierov méze stratif cell alebo podstatnii ¢ast svojej investicie. Navyse, investori by
si mali byt vedomi skuto€nosti, Ze trhova cena takychto Cennych papierov moze byt velmi
volatiina (a to v zavislosti od volatility prislusného Podkladu, resp. v ur€itych pripadoch mbze
prevySovat tuto volatilitu Podkladu). Uréité osobitné rizikd mézu byt spojené s inymi druhmi
Cennych papierov.

Rizika tykajuce sa Podkladu (Podkladov)

Riziko, ze Cenné papiere prestanu byt vyplacané zavisi od $pecifickych rizik spojenych
s Podkladom (Podkladmi). Podklady m6zu mat velmi volatilni vykonnost a/alebo mézu mat
vy$8ie Gverové riziko ako Emitent. Za urcitych okolnosti preto méze byt vykupna suma a/alebo
vyrovnavacia Ciastka podstatne nizSia ako emisny kurz. V najhorSom do Uvahy pripadajucom
pripade existuje aj moznost celkovej straty investovaného kapitalu. Urcité osobitné rizika sa
moézu tykat roznych druhov Podkladu (Podkladov).

V pripade, Ze sa na Cenny papier vzfahuje fyzické dorucenie, drzitel moze byf vyplateny
doruéenim urcitych podkladovych aktiv, ktoré mézu byf predmetom rady nezavislych rizik, napr.
volatilita, averove riziko, riziko trhovej ceny, riziko likvidity a iné.

Investovanie do Cennych papierov, predstavujice z ekonomického hfadiska hedgovy fond,
v sebe nesie vysoky stuper rizika. Preto by do takychto Cennych papierov mala byf
investovana len mala Gast disponibilnych prostriedkov a nie vSetky disponibilné prostriedky
alebo prostriedky financované prostrednictvom Gverov. Investicia do takychto Cennych papierov
bude ponuknuta investorom, ktori st zvlasf dobre oboznameni s investiénymi zaleZitostami.
Investori by sa mali zGCastnitf tejto investicie len v pripade, ak si schopni starostlivo zvazit rizika
spojené s takymito Cennymi papiermi.
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Cenné papiere pouzivané k zaisteniu rizik (hedge exposures)

Investori do Cennych papierov by sa nemali spoliehat na moznost, ze sa mézu vyhnut alebo
obmedzit rizik& vyplyvajlce z investicii do inych cennych papierov tym, Zze nadobudni Cenné
papiere.

Rizika spojené so stanovenou hornou hranicou (cap)

Vykupnd cena Cennych papierov moze byt v sulade s Kone¢nymi podmienkami obmedzena
hornou hranicou, ¢im méze byt vynos z Cennych papierov podstatne nizsi nez vynos z podobne
Struktirovanych Cennych papierov bez stanovenej hornej hranice.

Konflikt zaujmov

Emitent a jeho poboc¢ky mézu obchodovat a véeobecne sa zaoberat akymkolvek komerénym
alebo investicnym bankovnictvom alebo inou ¢innostou tykajicou sa Podkladu (Podkladov)
rovnakym spdsobom, ako keby akékolvek a vSetky Cenné papiere vydané podla Programu
neexistovali, bez ohladu na to, ¢i by takyto ¢in mohol mat nepriaznivy vplyv na Podklad.
Nemoze byt vyligené, Ze rozhodnutia Emitenta m6zu maf pozitivny alebo negativny dopad na
hodnotu Podkladu, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit hodnotu prislu§ného Cenného papiera.

Riziko pred¢asného splatenia

V pripade, ak budd akékolvek Cenné papiere vyklpené pred ich splatnostou podra prislusnych
V8eobecnych podmienok Cennych papierov, drzitel tychto Cennych papierov méze byf
vystaveny rizikdm, vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat nizsi ako oéakavany vynos.

Vplyv vedlajsich nakladov

Provizie ainé transakéné naklady, ktoré by mohli vzniknitf v suvislosti s klpou a/alebo
predajom Cennych papierov, mozu viest k nakladovému zatazeniu, ktoré méze podstatne znizif
zisk spojeny stakymto Cennym papierom, ato predovSetkym v kombinacii s nizkou
investovanou Ciastkou.

Riziko obchodovania a likvidity

Nie je mozné zarucit, Ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh Cennych papierov, alebo pokial sa
vyvinie, Ze sa bude dalej rozvijat. Na nelikvidnom trhu nemusi byf investor schopny predaf
svoje Cenné papiere za obvyklé trhové ceny. Drzitelia Cennych papierov mozu byt vystaveni
riziku trhovej ceny pri kazdom predaji Cennych papierov pred ich kone¢nou splatnostou.

Riziko odkladu, prerusenia alebo ukoncenia obchodovania

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Cennymi papiermi alebo Podkladmi Cennych papierov bude
odlozené, preruSené alebo ukoncené.

VyuZitie pbZicky / tveru na financovanie investicie

Pokial investor financuje nadobudnutie Cennych papierov prostrednictvom Uveru alebo pézicky,
musi pocitat nielen so stratami vzniknutymi v stvislosti s Cennymi papiermi, ale musi tiez splatit
pozicku alebo Uver a zaplatit z nich urok. V doésledku toho sa riziko vzniku strat pre investora
podstatne zvysi.

55



Zaistovacie transakcie (Hedging)

Emitent méze kedykolvek pocas lehoty Cennych papierov kipit alebo predat Cenné papiere na
trhu alebo prostrednictvom akejkolvek inej verejnej alebo neverejnej transakcie. Zaistovacie
(Hedging) aktivity Emitenta mozu ovplyvnit cenu Podkladov na trhu rovnako ako hodnotu
Cennych papierov a/alebo vykupnu Ciastku, ktort obdrzi drzitel Cennych papierov.

Riziko inflacie
Inflacia spésobuje zniZenie miery vynosnosti.
Clearingové systémy

Kedze drzitefom Hromadnych listin nahradzujacich Cenné papiere je clearingovy systém
Specifikovany v Kone¢nych podmienkach alebo su drzané v jeho mene, investori sa pri prevode,
platbe a komunikacii s Emitentom budu musiet spolahnuf na ich postupy.

Rizika véeobecne spojené s trhom

Investori do Cennych papierov mézu Celit urcitym rizikdm, ktoré su na trhu bezné, vratane
rizika, Ze nebudi schopni predat svoje Cenné papiere za cenu, ktora by im zaistila vynos,
porovnatelny s vynosom z podobnych investicii na rozvinutom sekundarnom trhu.

Rizika vymenného kurzu a devizovych obmedzeni

Drzitel Cenného papiera vyjadreného v cudzej mene alebo Cenného papiera, ktorého Podklad
je vyjadreny v cudzej mene, mdze byt vystaveny nepriaznivym zmenam vo vymennych kurzoch,
ktoré mézu ovplyvnit vynos tychto Cennych papierov, alebo riziku devizovych obmedzeni.

Uverové hodnotenia (Credit ratings)

Jedna alebo viac nezavislych agentur Gverového hodnotenia méze priradif Gverové hodnotenie
emisii Cennych papierov, avéak tieto hodnotenia nemusia odrazat potencialny vplyv v8etkych
rizik spojenych s takymto Cennym papierom.

Pravne hladiska investovania

Na investi¢né aktivity uréitych investorov sa vzfahuju investi¢né pravne predpisy, nariadenia,
alebo s predmetom dohladu alebo regulécie prislusnych aradov. Kazdy potencialny investor by
sa mal so svojimi pravnymi poradcami poradif, ¢i a v akom rozsahu méze do Cennych papierov
legalne investovat.

2.2 Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent méZe podliehat najma nasledujicim rizikam, ktoré by mali byf spolu s dal§imi
informaciami uvedenymi v tomto Prospekte pred prijatim investicného rozhodnutia starostlivo
zvéazené. Potencialni investori by mali vziat na vedomie, Ze niZ8ie popisané rizik nepredstavuji
vSetky rizika, ktorym Emitent Celi. Emitent popisuje len tie rizika tykajuce sa jeho podnikania,
¢innosti, finanénych predpokladov alebo vyhliadok, ktoré povazuje za podstatné a ktorych si je v
sUcasnosti vedomy. MO6Zu pritom existovat dalSie rizika, ktoré Emitent v stiéasnosti nepovazuje
za podstatné alebo ktorych si nie je vedomy, a kazdé z tychto rizik méze mat vplyv na jeho
finan¢né postavenie a vysledky jeho Cinnosti.

. Globalna financna a ekonomicka kriza podstatne nepriaznivo ovplyvnila Erste Group
a jej trhy.
. Emitent je vystaveny riziku straty vyplyvajiceho zo zmien v trhovych cenach
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Emitentovych aktiv, ktoré by mohlo mat nepriaznivy dopad na jeho finanéné postavenie
a vysledky jeho Cinnosti (Trhové riziko).

. Emitent a ¢lenovia Erste Group su v znacnej miere vystaveni rizikam protistran a ich
kreditnému riziku. Vyvoj vykonnosti Emitentovej prevadzkovej ¢innosti a prevadzkove;
¢innosti Erste Group, Urovne Uverovych strat alebo odpisov alebo iné zhor§enia mozu
mat nepriaznivy vplyv na vysledky Emitenta (Uverové riziko).

. Volatilita Urokovej miery méze nepriaznivo ovplyvitovat vysledky Ginnosti Emitenta
a Erste Group.

. Nakolko je velkd Cast cinnosti Emitenta a Erste Group, ich aktiv a zékaznikov
umiestnena v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie su sucastou Eurozony,
Emitent je vystaveny menovym rizikdm.

. Emitent a ¢lenovia Erste Group podliehaju riziku likvidity.

. Emitentove dcérske spoloCnosti v strednej a vychodnej Eurépe podliehaju zvySenému
politickému a ekonomickému riziku spojenému s tymito krajinami.

. Uskutocnit dalSie akvizicie alebo uréit nové vhodné akvizi¢né ciele moze byt zlozité.
Buduce akvizicie mozu obsahovat skryté finanéné zavazky a mézu sa prejavif ako
tazko zaclenitelné do Erste Group.

. Zmeny zakonov a predpisov alebo nové zakony a predpisy v krajinach, v ktorych Erste
Group vykonava svoju ¢innost, mdzu mat podstatny vplyv na vysledky jej ¢innosti.

. Existuje riziko zvySenej regulacie a vplyvu verejného sektora.

. Erste Goup je vystavena riziku strat v désledku akejkolfvek nedostato€nosti alebo
zlyhania internych postupov, fudi, systémov (najma IT systémov), ¢i vonkajSich
udalosti, ¢i uz spésobenych imyselne alebo nahodne alebo v désledku prirodnych
okolnosti (prevadzkové riziko).

. V krajinach, v ktorych Erste Group vykonava svoju ¢innost, je vysoka konkurencia a v
budlicnosti sa m6Ze podstatne zosilnit.

. Existuje riziko, Ze ratingova agentira méze doc¢asne odlozit, zniZif alebo zrusit rating
Emitenta, ¢o méze mat negativny vplyv na trhovl hodnotu a trhovi cenu Cennych
papierov.

3. PODNIKATELSKA CINNOST ERSTE GROUP BANK

3.1 Organizaéna Struktdra

Materska spolo¢nost Erste Group, spolo¢nost Erste Group Bank AG (Erste Group Bank) je
najstarSou rakuskou sporitefnou. Erste Group je veducou retailovou bankovou skupinou v ramci
svojho rozsireného domaceho trhu, ktory zahfha Raklsko a prifahle staty strednej a vychodne;
Eurépy - predovSetkym Cesklu republiku, Rumunsko, Slovensku republiku, Madarsko,
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Chorvatsko, Srbsko a Ukrajinu. K 31. decembru 2010 mala Erste Group priblizne 17,4 miliéna
zékaznikov. Erste Group tiez zahffia rakuske sporitelne, ktorych vysledky sa v sulade
s pravidlami IFRS konsoliduju do vysledkov Erste Group vzhladom na ich ¢lenstvo v spolku
ruCenia (Haftungsverbund) a v ktorych ma Erste Group Bank mensinovy podiel alebo nema
vbbec Ziadny podiel.

Erste Group je jednou z najvaéSich bankovych skupin v Rakusku (podra celkovych aktiv)

s aktivami vo vyske 205,9 miliardy EUR k 31. decembru 2010 na z&klade konsolidacie sporitelni
zo spolku ru€enia (Haftungsverbund). Erste Group ponuka bankové a finanéné sluzby v plnom
rozsahu, a to vratane prijimania vkladov, poskytovania pézi€iek, poskytovania hypotekarnych
Gverov, investiéného bankovnictva, obchodovania s cennymi papiermi a obchodovania

s derivatmi (na svoj Uc€et a pre svojich klientov), spravovania portfélia, projektového
financovania, financovania medzinarodného obchodu, korporatneho financovania, poskytovania

sluzieb na kapitalovych a pefiaznych trhoch, vymeny cudzich mien, leasingu a faktoringu.

Ku driu 31. decembra 2010 prevadzkovala Erste Group priblizne 3 200 pobociek

a zamestnavala celosvetovo 50.272 zamestnancov. Erste Group sa zameriava najma na svoj
rozSireny domaci trh v strednej a vychodnej Eurépe a p6sobi aj vo velkych finanénych centrach
akymi su New York, Londyn a Hong Kong.

,Erste Group Bank AG“ je zapisana ako akciova spoloénost (Aktiengesellschaff) v Rakuskom
obchodnom registri (Firmenbuch) viedenského Obchodného sudu (Handelsregister Wien).

Spravne, riadiace a kontrolné organy Erste Group Bank sa v suCasnej dobe skladaju zo
sedemclenného predstavenstva (ako je definované nizsie) a z osemnast¢lennej dozornej rady
(ako je definovana nizSie), vratane Siestich predstavitefov zamestnaneckej rady. Sest
predstavitelov raklskeho Uradu pre finanény trh (rakusky drad pre bankovy dohlad, FMA)
zahfha Statnych komisarov, vladneho komisara pre Kryté dlhopisy a spravcov pre Pfandbriefe
(Hypotekarne zalozné listy) a Kommunalschuldvorschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Komunalne kryté dlhopisy) podla Hypotekarneho bankového zakona (Hypothekenbankgesetz).

3.2 Zakladné imanie

K 31. decembru 2010 predstavovalo zakladné imanie Erste Group Bank 756 miliénov EUR,
rozdelenych na 378.176.721 hlasovacich akcii na dorucitela bez nominalnej hodnoty (kmerové
akcie).

Akcie Erste Group Bank su kétované a oficidlne obchodované (Amtlicher Handel) na viedenske;j
burze cennych papierov, na prazskej burze cennych papierov a bukureStskej burze cennych
papierov.

V roku 2009, Erste Group Bank vydala podielovy kapitél v celkovej nominalnej hodnote 1,76
miliard EUR; z nich bolo 1,224 miliard EUR upisanych Rakuskou republikou a 540 miliénov
EUR z nich bolo upisanych sukromnymi a institucionalnymi investormi.

VacsSinovymi akcionarmi Erste Group Bank boli ku dfiu 30. juna 2011 DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (25,3%) a CaixaBank, S.A. (10,1%). Zostatok akcii vo

verejnom vlastnictve predstavuje 64,6% (z nich 4,2% vlastnili Sporitelne a 2,0% zamestnanci
Erste Group Bank).

3.3 Finanéné informacie

NizSie uvedené finan¢né informacie su vybrané z auditovanych konsolidovanych finanénych
vykazov za rok 2010 a 2009.
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Aktiva celkom

Cisty vynos z trokov
Ro¢ny zisk pred zdanenim
Ro¢ny zisk po zdaneni

Cisty zisk po odpoéitani mensinovych podielov

2009

2010
v miliardach
EUR(zaokruahlené)

205,9 201,7
5,4 5,2
1,5 1,3
1,2 1,0
1,0 0,9
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus. It does
not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the FMA. The FMA
has not reviewed it for consistency with the original summary.

Ta prevod originalnega izvlecka je loéen od teqa prospekta. Ni del prospekta in ni bil
odobren s strani FMA. FMA tudi ni_pregledala njegove konsistentnosti z originalnim
izvieCkom.

Ta povzetek je treba razumeti kot uvod v Prospekt in vsaka odlocCitev o vlaganju v DolzZniske
vrednostne papirje mora temeljiti na presoji Prospekta kot celote, vkljucno z dokumenti, ki so
vkljueni s sklicevanjem.

Izdajatelj je civilnopravno odgovoren za povzetek vkljuéno z njegovim prevodom, vendar le, ce
je povzetek zavajajoc, netocen ali neskladen glede na druge dele Prospekta. Kadar se v zvezi z
informacijami, ki jih Prospekt vsebuje, na sodisCu v drZavi ¢lanici EGP zacne sodni postopek,
lahko nacionalna zakonodaja te drZave ¢lanice EGP doloca, da mora toZnik-viagatelj na lastne
stroske zagotoviti prevod Prospekta pred zacetkom sodnega postopka.

Izrazi, definirani spodaj v Pogojih DolZniskih vrednostnih papirjev, imajo v tem povzetku enak
pomen, razen ce je drugace doloc¢eno.

1. DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

1.1 Vrsta Dolzniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji, izdani na podlagi tega Programa, vkljuCujejo Nakupne bone, Turbo-
certifikate, Diskont-certifikate, Bonus-certifikate, Ekspres-certifikate in druge Certifikate, vezane
na Osnovno premozenje, ki lahko vkljuCuje indekse, lastniSske vrednostne papirje, ADR/GDR
(ameriska/globalna potrdila o deponiranju), obveznice/dolzniske vrednostne papirje, sklade,
valute, blago, upravljane portfelje, terminske posle ali obrestne mere oz. koSarice le-teh.

1.2 Denominacije Dolzniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji ne bodo imeli dolo€enih denominacij (Stiicknotiz) ali pa bodo izdani
v denominacijah, ki jih lzdajatelj dolo¢i v Konc¢nih pogojih, pri ¢emer bodo najmanjSe
denominacije DolzniSkih vrednostnih papirjev, razen DolzniSkih vrednostnih papirjev, ki so
nelastnidki vrednostni papirji in ki dajejo pravico pridobiti kakrSnekoli prenosljive vrednostne
papirje ali prejeti gotovinski znesek, znasale 1.000 EUR ali, ¢e v drugi valuti kot Euro, v znesku
v taksni drugi valuti, ki je enak ali presega protivrednost 1.000 EUR v ¢asu izdaje DolzniSkih
vrednostnih papirjev.

1.3 Dospelosti

V skladu z veljavnim pravom, predpisi in smernicami DolZni8ki vrednostni papirji ne bodo imeli
minimalne ali maksimalne dospelosti.

1.4 Oblika Dolzniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji bodo izdani v prinosniSki obliki. Dokon¢ni materializirani dolzniski
vrednostni papirji ne bodo natiskani. Dolzniske vrednostne papirje bo predstavljal Zbirni
dolZniSki vrednostni papir.

1.5 Cena ob izdaji
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Dolzniski vrednostni papirji se lahko izdajo po ceni, ki je enaka nominalni vrednosti, ali z
diskontom na nominalno vrednosti ali premijo na nominalno vrednost. Cena izdaje je lahko visja
od trzne vrednosti vsakega DolZniSkega vrednostnega papirja na dan zadevnih Kon¢&nih
pogojev. Cena izdaje lahko vkljuCuje provizijo, ki se pla¢a lzdajatelju in/ali distributerju ali
distributerjem. lzdaje Dolzniskih vrednostnih papirjev so trajne izdaje (Daueremissionen), pri
katerih so dolzniski vrednostni papirji na voljo za vpisovanje skozi celotno obdobje (ali del
obdobja) veljavnosti DolzniSkega vrednostnega papirja na podlagi diskrecije lzdajatelja. Cena
ob izdaji za Dolzniske vrednostne papirje, izdane na podlagi trajne izdaje, je dolo¢ena v Kon&nih
pogojih na zacéetku njihove veljavnosti, za tem pa jo doloCa lzdajatelj v skladu s trenutnimi
trznimi pogoji. V primeru nadaljnjih izdaj lahko skupno Stevilo nezapadlih DolzniSkih vrednostnih
papirjev zraste na podlagi vpisov in lzdajatelj bo v takem primeru dologil zgornji limit skupnega
Stevila Dolzni8kih vrednostnih papirjev v Konénih pogojih.

1.6 Obresti

Dolzniski vrednostni papirji ne bodo prinaSali obresti.

1.7 Indeksirani dolzniski vrednostni papirji, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na te€aj lastniskih
vrednostnih papirjev, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na te€aj obveznice, Dolzniski vrednostni
papirji, vezani na blago, Dolzniski vrednostni papirji, vezani na obresti, DolzniSki vrednostni
papirji, vezani na terminske pogodbe, Dolzniski vrednostni papirji, vezani na valute

Indeksirani dolzniski vrednostni papirji, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na te€aj lastniskih
vrednostnih papirjev, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na teCaj obveznice, Dolzniski
vrednostni papirji, vezani na blago, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na obresti, DolzniSki
vrednostni papirji, vezani na portfelj, DolzniSki vrednostni papirji, vezani na terminske pogodbe
in Dolzniski vrednostni papirji, vezani na valute se lahko nana$ajo na indeks ali indekse, ki jih
sestavljajo ena ali ve¢ komponent, posamezna delnica ali ADR/GDR ali koSarica delnic ali
ADR/GDR ali formula, ki temelji na taksni delnici ali delnicah ali ADR/GDR, obveznici ali
obveznicah, ali dolzniSkem vrednostnem papirju ali dolzniskih vrednostnih papirjih, blagu,
obrestni meri (ali koSarici ali portfelju le-teh), upravljanem portfelju, terminski pogodbi (ali
koSarici ali portfelju le-teh) ali valuti (ali koSarici ali portfelju le-teh), in bodo odkupljeni po
odkupni vrednosti, ki bo izraunana s sklicevanjem na takSno Osnovno premozenje, kot bo
natan¢neje dolo¢eno v Kon¢nih pogojih.

1.8 DolzniSki vrednostni papirji, vezani na sklad

Odkupna izplagila v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi papirji, vezanimi na sklad, bodo
izracunana s sklicevanjem na sklad (ali koSarico ali portfelj le-teh), kot je dolo€¢eno v Konc¢nih
pogojih in lahko kotira ali ne kotira na borzi. Investicija v Dolzniske vrednostne papirje, ki
ekonomsko predstavljajo hedge sklad, prinasa visoko stopnjo tveganja, zato naj bo v takSne
DolZniSke vrednostne papirje vlioZzen le manjsi del razpoloZljivih sredstev in ne vsa razpolozljiva
sredstva ali sredstva, pridobljena s posojilom. Investicija v tak8ne DolzniSke vrednostne papirje
bo ponujena vlagateljem s posebnim znanjem in izkuSnjami v investicijskih poslih. Viagatelji
sodelujejo pri investiciji samo, ¢e so zmozni pazljivo pretehtati tveganje, povezano s tak$nimi
DolZniSkimi vrednostnimi papirji.

1.9 DolzniSki vrednostni papirji, vezani na portfelj

Odkupna izplacila v zvezi z DolZniSkimi vrednostnimi papirji, vezanimi upravljan portfelj, bodo
izraGunana s sklicevanjem na takSen portfelj, kot je navedeno in opisano v Kon¢nih pogojih. S
portfeliem lahko upravlja ali pa tudi ne upravlja Izdajatelj (ali z 1zdajateljem povezana oseba) in
zanj lahko veljajo ali ne veljajo dolo¢ene omejitve in/ali smernice, kot so natanéneje opisane v
Konénih pogojih. Nadomestilo za upravljanje se lahko zarauna s strani upravitelja upravljanega
portfelja, kot je opisano v Kon&nih pogoijih.

110  Odkup
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Izdajatelj ne more odkupiti DolzniSkih vrednostnih papirjev pred njihovo dospelostjo, vendar
bodo taksni DolzniSki vrednostni papirji odkupljivi pred dospelostjo na podlagi opcije izdajatelja,
¢e se zgodi dolo¢en nenavaden dogodek, opisan v Pogojih in Konénih Pogojih, po ceni ali
cenah, ter pod takSnimi pogoji, kot je v njih dolo¢eno. Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev
niso upraviCeni zahtevati odkupa Dolzniskih vrednostnih papirjev pred njihovo dospelostjo.
Izplagilo DolzniSkih vrednostnih papirjev, ali poravnava v primeru Nakupnih bonov, je lahko
denarno pladilo ali fizi€na izroCitev osnovnega premozenja v zvezi z DolZniSkimi vrednostnimi

papiriji.

Vlagatelji se morajo zavedati, da kadar pogoji Dolzniskih vrednostnih papirjev dolo¢ajo
pravico do predéasnega odkupa samo za lzdajatelja, Imetniki dolzniSkih vrednostnih
papirjev navadno dobijo visji donos iz svojih Dolzniskih vrednostnih papirjev, kot bi ga
bili sicer delezni, ¢e bi bila pravica pred¢asnega odkupa Dolzniskih vrednostnih papirjev
podeljena tudi njim. lzkljucitev pravice Imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev do
odkupa Dolzniskih vrednostnih papirjev pred njihovo dospelostjo je pogosto predpogoj,
ki lzdajatelju omogo¢a zmanjSevanje tveganj izpostaviljenosti v zvezi z DolzniSkimi
vrednostnimi papirji. Zato brez izkljuéitve predéasnega odkupa za Imetnike dolzniskih
vrednostnih papirjev Izdajatelj sploh ne bi mogel izdati DolzniSkih vrednostnih papirjev
ali pa bi lzdajatelj vracunal potencialne stroSke onemogoéenega zmanjSevanja tveganj v
odkupno ceno za DolzniSke vrednostne papirje, kar bi zmanjSevalo vlagateljev donos iz
Dolzniskih vrednostnih papirjev. Vlagatelji morajo zato pazljivo presoditi, ali menijo, da bi
jim pravica pred¢asnega odkupa, ki jo ima samo lzdajatelj, Skodila, in naj v tem primeru
ne investirajo v Dolzniske vrednostne papirje.

1.11 Status Dolzniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji predstavljajo neposredno, nepogojno, nezavarovano in nepodrejeno
obveznost lzdajatelja, rangirano pari passu med seboj in pari passu z vsemi drugimi
nezavarovanimi in nepodrejenimi obveznostmi lzdajatelja, razen z obveznostmi, ki imajo
prednost v skladu s prisilnimi predpisi.

1.12 Prepoved zastave

Ni prepovedi zastave.

1.13 Dogodki neizpolnitve

Pogoji DolzniSkih vrednostnih papirjev izrecno ne dolo¢ajo dogodkov neizpolnitve, vendar pa je
predCasen odkup Dolzniskih vrednostnih papirjev lahko dovolijen v dolo€enih izjemnih
okoli§€inah.

1.14 Kotacija

Vloga za sprejem Programa in/ali DolzniSkih vrednostnih papirjev se lahko poda na "Geregelter
Freiverkehr" (sekundarni regulirani trg) Dunajske borze vrednostnih papirjev in na "Geregelter
Freiverkehr" (regulirani trg) Stuttgartske borze vrednostnih papirjev (Bérse Stuttgart) (EUWAX)
in LuksemburSke borze vrednostnih papirjev (regulirani trg). Vloga za sprejem takSnih
Dolzniskih vrednostnih papirjev v trgovanje se lahko vlozi bodisi na trge in/ali vzporedne trge
(rynek réwnolegty) VarSavske borze vrednostnih papirjev in/ali trge BudimpesStanske borze
vrednostnih papirjev in/ali Praske borze vrednostnih papirjev in/ali na katerikoli drug trg in/ali
borzo, Ce je tako dolo¢eno v Kon¢nih pogojih. DolzniSki vrednostni papirji se ne smejo uvrstiti v
trgovanje, Ce je tako dolo¢eno v Kon¢&nih pogojih.

1.15  Veljavno pravo

Za DolzniSke vrednostne papirje velja avstrijsko pravo.
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1.16  Omejitve pri prodaji

Za ponudbo in prodajo DolzniSkih vrednostnih papirjev in distribucijo ponudbenega materiala v
Evropskem gospodarskem prostoru bodo veljale dolo¢ene omejitve, ravno tako bodo takSne
omejitve veljale, ¢e bo tako zahtevano v skladu z veljavnim pravom v zvezi s ponudbo in
prodajo doloCenih tran$ DolzniSkih vrednostnih papirjev (glej »Omejitve pri prodaji«). Nobena
ponudba Dolzniskih vrednostnih papirjev ni podana v Zdruzenih drzavah Amerike ali osebi iz
ZDA.

1.17 Jurisdikcija

V kolikor to dopusCajo prisilni predpisi (npr. ¢e veljavno pravo doloCa, da se lahko postopki
vodijo pred pristojnim sodis¢em, ki je pristojno za potroSniske spore), imajo sodis€a, pristojna za
mesto Dunaj, izklju¢no pristojnost za spore v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi papirji, pod
pogojem, da bo lzdajatelj upravi¢en do zacCetka postopka pred katerim koli drugim pristojnim
sodis¢em.

2. DEJAVNIKI TVEGANJA
2.1 Dejavniki tveganja, povezani z Dolzniskimi vrednostnimi papirji

Bodoci vlagatelji morajo uposStevati, da tveganja, kot so opisana spodaj, niso vsa tveganja,
povezana z Dolzniskimi vrednostnimi papirji. lzdajatelj je opisal le tista tveganja, povezana z
Dolzniskimi vrednostnimi papirji, za katera meni, da so bistvena, in ki so mu trenutno poznana.
Lahko obstajajo tudi dodatna tveganja, za katera Izdajatelj meni, da trenutno niso bistvena, ali
mu niso poznana in lahko vplivajo na trzno ceno Dolzniskih vrednostnih papirjev ali lahko
povzrocijo, da so glavnice teh DolzniSkih vrednostnih papirjev nizje od pri¢akovanih ali v primeru
najhujSega lahko povzrocijo popolno izgubo investicije.

Splosna tveganja strukturiranih dolZniskih vrednostnih papirjev

Na splosno lahko nalozba v DolzniSke vrednostne papirje, pri katerih je premija in/ali vrednost
izplacila dolo€ena v povezavi z eno ali ve€ enotami Osnovnega premozenja v neposrednem ali
obratnem sorazmerju (vkljuéno z delnicami, ADR/GDR, obveznicami, skladi, blagom, valutami,
obrestnimi merami, upravljanimi portfelji ali indeksi, terminskimi posli ali formulami ali koSaricami
le-teh), prinasa precejSna tveganja, ki niso povezana s podobnimi nalozbami v konvencionalne
dolzniSke vrednostne papirje. TakSna tveganja vkljuujejo tveganja, da lahko imetnik takSnih
Dolzniskih vrednostnih papirjev izgubi celotno ali precejSni del svoje investicije. Poleg tega se
morajo vlagatelji zavedati, da je trzna cena takSnih Dolzniskih vrednostnih papirjev zelo
spremenljiva (odvisna od spremenljivosti cene zadevnega Osnovnega premozenja, v nekaterih
primerih pa celo bolj spremenljiva). DoloGena posebna tveganja so lahko povezana z razliCnimi
vrstami Dolzniskih vrednostnih papirjev.

Tveganja, povezana z Osnovnim premoZenjem

Tveganje, da Dolzniski vrednostni papirji ne bodo poplacani, temelji na specifiénih tveganijih,
povezanih z Osnovnim premozenjem. Osnovno premoZenje ima lahko izid z visoko stopnjo
spremenljivosti in/ali kreditno tveganje viSje od izdajateljevega. Zato sta lahko v dolo¢enih
okolis¢inah odkupna vrednost in/ali poravnalna vrednost bistveno niZji od cene pri izdaji. V
najslabSem primeru je mozna tudi popolna izguba vloZzenega kapitala. Dolo¢ena posebna
tveganja so povezana z razli€nimi vrstami Osnovnega premozenja.

V primeru, da je predvidena fizicna izroCitev za Dolzniski vrednostni papir, je lahko imetnik
poplagan z izro€itvijo doloenih sredstev iz Osnovnega premoZenja, ki so lahko predmet
Stevilnih neodvisnih tveganj, npr. spremenljivost, kreditno tveganje, cenovno tveganje,
likvidnostno tveganje in druga.

Nalozba v DolzniSke vrednostne papirje, ki ekonomsko predstavljajo hedge sklad, prinasa
visoko stopnjo tveganja, zato naj bo v tovrstne DolZniSke vrednostne papirje vlozen samo
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man;jsi del razpoloZljivih sredstev in ne vsa razpolozljiva sredstva ali sredstva, pridobljena na
podlagi posojila. Investicija v te DolZzniSke vrednostne papirje bo ponujena vlagateliem s
posebnim investicijskim znanjem. Vlagatelji naj bi sodelovali v investiciji samo, ¢e so zmozni
pazljivo pretehtati vsa tveganja, povezana s tak$nimi DolzniSkimi vrednostnimi papirji.

Dolzniski vrednostni papirji, uporabljeni za zmanjsevanje izpostavijenosti

Vlagatelji v DolzniSke vrednostne papirje se ne morejo zanasati na moznost, da lahko z
nakupom DolZniskih vrednostnih papirjev izklju€ijo ali omejijo tveganja, ki izhajajo iz drugih
pozicij vrednostnih papirjev.

Tveganja, povezana z zgornjimi omejitvami

Odkupna vrednost Dolzniskih vrednostnih papirjev je lahko v skladu s Kon&nimi pogoji navzgor
omejena, tako da je lahko donos bistveno manjsi kot pri Dolzniskih vrednostnih papirjih, ki so
podobno strukturirani, vendar nimajo zgornje omejitve.

Konflikt interesov

Izdajatelj in z njim povezane osebe lahko na sploSno poslujejo ali sodelujejo v kakrsnihkoli
poslih komercialnega ali investicijskega banc¢nistva ali drugih poslih v zvezi z Osnovnim
premozenjem na enak nacin, kot da Dolzniski vrednostni papirji, izdani na podlagi Programa, ne
bi obstajali, ne glede na to, ali ima takSna dejavnost negativne u€inke na Osnovno premozenje.
Ni mogoce izkljuditi, da odloditve |zdajatelja ne bodo imele pozitivnih ali negativnih posledic na
vrednost Osnovnega premozenja, kar lahko negativno vpliva na vrednost teh Dolzniskih
vrednostnih papirjev.

Tveganje predcasnega odkupa

V primeru, da so katerikoli Dolzniski vrednostni papirji v skladu s Pogoji odkupljeni pred
dospelostjo, je lahko imetnik takdnih Dolzniskih vrednostnih papirjev izpostavljen tveganjem,
vkljuéno s tveganjem, da bo investicija imela nizji donos od pricakovanega.

Vpliv drugih stroskov
Provizije in drugi stroSki transakcije, ki lahko nastanejo v zvezi z nakupom in/ali prodajo
DolZniskih vrednostnih papirjev, lahko, Se posebej v kombinaciji z nizkim zneskom vlozka, vodijo
do stroSkovnih bremen, ki lahko bistveno zmanjSajo dobicek iz takSnega DolzniSkega
vrednostnega papirja.

Trgovanje in likvidnostno tveganje

Nobenega zagotovila ni, da se bo oblikoval likviden sekundarni trg za Dolzniske vrednostne
papirje in ¢e se oblikuje, ni zagotovila, da bo trajen. Mozno je, da na nelikvidnem trgu vlagatel;
ne bo mogel prodati DolZzniSkih vrednostnih papirjev po trzni ceni. Imetniki Dolzniskih
vrednostnih papirjev so lahko pred konéno dospelostjo izpostavljeni cenovnemu tveganju ob
vsaki prodaji DolZniSkih vrednostnih papirjev.

Tveganje zacasne prekinitve, motenj ali prenehanja s trgovanjem
Obstaja tveganje, da bo trgovanje z DolZniSkimi vrednostnimi papirji ali Osnovnim premoZzenjem
DolZniskih vrednostnih papirjev zacasno prekinjeno, moteno ali se bo prenehalo.

Financiranje investicije s posojilom/kreditom

Ce vlagatelj financira nakup DolZniSkih vrednostnih papirjev s kreditom ali posojilom, ne bo trpel
samo morebitne izgube, nastale v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi papirji, temve¢ bo moral tudi
poplacati posojilo ali kredit in placati obresti. Zato s tem vlagateljevo tveganje izgube bistveno
naraste.

Hedging transakcije

Izdajatelj lahko kadarkoli v ¢asu pred dospelostjo Dolzniskega vrednostnega papirja kupi ali
proda Dolzniski vrednostni papir na trgu preko javne ali nejavne transakcije. Hedging aktivnosti
Izdajatelja lahko vplivajo na ceno Osnovnega premozenja na trgu ter na vrednost Dolzniskih
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vrednostnih papirjev in/ali odkupno vrednost, ki jo prejmejo imetniki DolzniSkih vrednostnih
papirjev.

Inflacijsko tveganje
Inflacija povzroCa, da stopnja donosa pada.

Kiliringki sistem

Ker so Zbirni dolzniSki vrednostni papirji, ki predstavljajo DolzniSke vrednostne papirje, v
imetniStvu klirinSkega sistema ali v njegovem imenu, kot je dolo¢eno v Kon¢nih pogojih, se
morajo vlagatelji zanesti na njegove postopke prenosa, placila in komunikacije z Izdajateljem.

Tveganja, na splosno povezana s trgom

Vlagatelji v DolzniSke vrednostne papirje se lahko soocijo z dolo¢enimi tveganiji, ki so obiajna
za trg, vklju¢no s tveganjem, da ne bodo mogli prodati svojih Dolzniskih vrednostnih papirjev po
ceni, ki bo prinasala donos, primerljiv s podobnimi investicijami na sekundarnem trgu.

Valutna tveganja in tveganja deviznih omejitev

Imetnik DolzniSkega vrednostnega papirja, denominiranega v tuji valuti, ali Dolzniskega
vrednostnega papirja, katerega Osnovno premozenje je v tuji valuti, je lahko izpostavljen
Skodljivim spremembam tecajev tujih valut, ki lahko vplivajo na donos taksnih Dolzniskih
vrednostnih papirjev ali tveganju vzpostavitve deviznega nadzora.

Bonitetna ocena

Ena ali ve€ neodvisnih bonitetnih agencij lahko naredijo bonitetno oceno za izdajo Dolzniskih
vrednostnih papirjev, vendar ocena ne odraza nujno potencialnega vpliva vseh tveganij,
povezanih s takSnim DolzniSkim vrednostnim papirjem.

Pravni vidiki investicije

Investicijske aktivnosti doloCenih vlagateljev potekajo v skladu z zakoni in drugimi predpisi o
vlaganju ali jih presojajo ali urejajo doloCeni pristojni organi. Vsak potencialni vlagatelj bi se o
tem, ali in do katere mere je investicija v DolzniSke vrednostne papirje zanj pravno ustrezna,
moral posvetovati s svojimi pravnimi svetovalci.

2.2 Dejavniki tveganja, povezani z Izdajateljem

Izdajatel] je lahko izpostavljen naslednjim tveganjem, ki jih je treba pred kakrsnokoli investicijsko
odlocitvijo pazljivo pretehtati skupaj z informacijami, ki jih vsebuje Prospekt. Bodoci vlagatelji so
opozorjeni, da tveganja, opisana spodaj, niso edina tveganja, s katerimi se lzdajatelj sooca.
Izdajatelj je opisal samo tista tveganja, ki so povezana z njegovimi posli, poslovanjem,
finan¢nim stanjem ali priCakovaniji in za katere mani, da so bistvena in so mu trenutno poznana.
Obstajajo lahko tudi dodatna tveganja, za katera |zdajatelj trenutno meni, da niso bistvena ali
mu trenutno niso poznana in katerokoli od teh tveganj lahko vpliva na njegov financni polozaj in
rezultate poslovanja.

. Globalna finan¢na in gospodarska kriza je imela bistven negativen vpliv na Skupino
Erste in na njene trge.

. Izdajatelj je podvrZen tveganju izgube zaradi sprememb v trznih cenah sredstev
Izdajatelja kar lahko 3Skodljivo u€inkuje na njegov finanéni polozaj in rezultate iz
poslovanja (Trzno tveganije).

. Izdajatelj in ¢lanice Skupine Erste so zelo izpostavljeni nasprotnim strankam in kreditnim
tveganjem. Razvoj lzdajateljevega poslovanja in poslovanja Skupine Erste, stopnje
kreditnih izgub ali odpisov in izgube lahko Skodljivo vplivajo na rezultate (Kreditno
tveganje).
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. Spremenljivost obrestnih mer lahko negativno ulinkuje na lzdajateljeve rezultate iz
poslovanja in rezultate iz poslovanja Skupne Erste.

. Ker je velik del poslovanja, sredstev in strank lzdajatelja in Skupine Erste lociran v
drzavah srednje in vzhodne Evrope, ki niso del obmocja evra, je Izdajatelj izpostavljen
valutnim tveganjem.

. Izdajatelj in ¢lanice Skupine Erste so predmet likvidnostnega tveganja.

. Hc&erinske banke lzdajatelja v srednji in vzhodni Evropi so izpostavljene pove€anemu
politi€nemu in ekonomskemu tveganju, povezanemu s temi drzavami.

. Nadaljnji nakupi in/ali iskanje novih primernih tar¢ za nakupe so lahko Izdajatelju otezeni
In bodoci nakupi lahko vsebujejo skrite obveznosti in se lahko izkazejo kot tezavni pri
integraciji v Skupino Erste.

. Spremembe v obstojecih predpisih ali nova zakonodaja ali predpisi v drzavah, v katerih
Skupina Erste posluje, imajo lahko bistveno negativen ucinek na njene poslovne
rezultate.

. Obstaja tveganje povecanega nadzora in vpliva javnega sektorja.

. Skupina Erste je izpostavljena tveganju izgub zaradi napak in nedelovanja internih

procedur, ljudi, sistemov (Se posebno sistema informacijske tehnologije), ali zunanjih
dogodkov, povzroCenih namenoma ali z nesreCo ali zaradi naravnih okoliS¢in
(Operativno tveganije).

. V drzavah, kjer Skupina Erste posluje, je konkurenca intenzivna in je tudi v bodoce
pri¢akovati njeno precejSno povecevanije.

. Obstaja tveganje, da bonitetna agencija suspendira, zniza ali umakne bonitetno oceno
za lzdajatelja in tak8no ravnanje lahko ima bistveno negativen vpliv na trzno vrednost in
trgovalno ceno DolZniSkih vrednostnih papirjev.

3. POSLI ERSTE GROUP BANK

3.1 Organizacijska struktura

Kon€na mati¢na druzba Skupine Erste, Erste Group Bank AG (Erste Group Bank) je
najstarejSa hranilnica v Avstriji. Skupina Erste je vodilna ban€na skupina za banc¢nistvo za
prebivalstvo na svojem SirSem domacem trgu, ki vkljuCuje Avstrijo in sosednjo srednjo in
vzhodno Evropo — v najvecji meri na CeSkem, v Romuniji, na Slovaskem, Madzarskem,
Hrvaskem, Srbiji in Ukrajini. Na dan 31. december 2010 je imela Skupina Erste priblizno 17,4
milijona komitentov. Skupina Erste vkljuCuje tudi avstrijske hranilnice, ki morajo biti v skladu z
MSRP konsolidirane v rezultate Skupine Erste, kot posledica njihovega C¢&lanstva v
Haftungsverbund in v katerih ima Erste Group Bank manjSinski delez ali pa sploh nima
nobenega kapitalskega deleza.

Skupina Erste je ena najvecjih ban¢nih skupin v Avstriji (po skupni bilan¢ni vsoti) z 205,9
milijarde EUR na dan 31. december 2010 na podlagi konsolidacije hranilnic v skladu s
Haftungsverbund. Skupina Erste ponuja celotno paleto banc¢nih in finanénih storitev, vklju¢no s
sprejemanjem depozitov, kreditiranjem, hipotekarnim kreditiranjem, investicijskim banénistvom,
trgovanjem z vrednostnimi papirji in izvedenimi finan€nimi instrumenti (za svoj raun in za racun
svojih strank), upravljanji s portfelji, projektnim financiranjem, financiranjem mednarodne
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trgovine, korporacijskimi financami, storitvami na trgih kapitala in denarnih trgih, valutnimi posli,
leasingom in faktoringom.

Na dan 31. december 2010, je Skupina Erste upravljala s priblizno 3.200 poslovalnicami in
imela 50.272 zaposlenih po celem svetu. Skupina Erste je Se posebno koncentrirana na svoj
SirSi domaci trg v sredniji in vzhodni Evropi in posluje v vecjih svetovnih finan¢nih centrih, kot so
New York, London in Hong Kong.

Erste Group Bank AG je registrirana kot delniSka druzba (Aktiengesellschaft) v Avstrijskem
registru druzb (Firmenbuch)) pri Trgovinskem sodi§¢u na Dunaju (Handelsgericht Wien).

Upravna, izvrSilna in nadzorna telesa Erste Group Bank trenutno sestavljajo sedem clanov
Uprave (kot definirano spodaj) in osemnajst ¢lanov Nadzornega sveta (kot definirano spodaj),
vkljuéno s Sestimi predstavniki sveta delavcev. Sest predstavnikov Avstrijske Agencije za
finan¢ne trge (Avstrijskega organa za banéni nadzor; FMA) v skladu z Zakonom o hipotekarnih
bankah (Hypothekenbankgesetz) vklju€uje Drzavne poverjenike, Vladnega poverjenika za Kritne
obveznice in Skrbnike _za Pfandbriefe (Hipotekarne obveznice),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice (javne
hipotekarne obveznice)).

3.2 Osnovni kapital
Do 31. decembra 2010 je osnovni kapital Erste Group Bank znaSal 756 milijonov EUR, razdeljen na
378.176.721 kosovnih prinosniskih delnic z glasovalno pravico (navadne delnice).

Delnice Erste Group Bank kotirajo in se z njimi uradno trguje (Amtlicher Handel) na Dunajski borzi
vrednostnih papirjev, Praski borzi vrednostnih papirjev in Borzi vrednostnih papirjev v Bukaresti.

V letu 2009 je Erste Group Bank izdala participacijski kapital v skupni nominalni vrednosti 1,76
milijard EUR; od katerega je bilo 1,224 milijarde vplacane s strani Republike Avstrije in 540 milijonov
EUR s strani zasebnih in institucionalnih investitorjev.

Na dan 30. junij 2011 so vecinski delni¢arji Erste Group Bank DIE ERSTE o0sterreichische Spar-
Casse Privatstiftung (25,3%) in CaixaBank, S.A. (10,1%). Delez v prostem obtoku (free float) znasa
64,6% (pri Cemer imajo vse hranilnice skupaj 4,2% in usluzbenci Skupine Erste 2,0%).

3.3 Financ¢ne informacije

Spodaj navedene finanéne informacije, spodaj, so povzete iz Revidiranih Konsolidiranih
Racunovodskih I1zkazov 2010 in 2009.

2010 2009

€ milijard (zaokrozitev)

Bilan¢na vsota 205,9 201,7
Neto dohodek iz obresti 5,4 5,2
Dobicek pred obdavditvijo za leto 1,5 1,3
Dobicek za leto po obdavditvi 1,2 1,0
Neto dobi¢ek po manjsinski kapitalski udelezbi 1,0 0,9
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.
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