OssSZEVONT TAJEKOZTATO

Regiondlis Fejlesztési Véllalat

Az RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazo, Termel6 és
Szolgaltato Nyilvanosan Mukodoé Részvénytarsasag

altal kibocsatasra kertlo
minimum 50.000 darab, maximum 200.000 darab
10 forint névértéki
névre szolo dematerializalt tOrzsrészvény
nyilvanos forgalomba hozatalarol.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelen Tajékoztatéval kapcsolatban a
jogszabaly alapjan a felelgsség kizarolat az RFV-t, mint kibocsatot
terheli.
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1. OSSZEFOGLALO

Az alabbi Osszefoglalé teljes egészében a tajékoztatd fejezeteiben szerepld informéciokon alapul és
ezen fejezetekkel, illetve a tajékoztaté mellékleteiben bemutatott auditélt, pénzigyi beszamoldkkal
egyutt értelmezendé. A Részvényekbe befektetni szandékozok szaméra elengedhetetlen a jelen
Tajékoztatd egészének alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor
a befektetéknek jelen Tajékoztatoban foglaltakon tul a befektetés kockazatait és elényeit maguknak
kell mérlegelnitk, ezért kérjlk, forditsanak kilon figyelmet a ,,2. Kockézati tényezék™ cimii fejezetben
foglaltakra.

1.1  Nyilvanos Forgalomba hozatal altalanos feltételei

Az RFV Regionélis Fejlesztési, Beruhaz6, Termeld és Szolgéltatd Nyilvanosan Miukddo
Részvénytarsasag (székhelye: 1118. Budapest, Szamado u. 19.; nyilvantartja a Févarosi Birdsag, mint
Cégbirdsag; cégjegyzékszama: 01-10045428) mint kibocsatd (,,Kibocsaté” vagy ,,Tarsasag”), - a
tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torveny (, Tpt.” vagy ,,Tokepiaci Torvény”) IV. Fejezetében
foglaltaknak megfeleléen nyilvanosan forgalomba kivanja hozni a Tarsasdg alaptékeemelése
keretében (,,Nyilvanos Forgalomba Hozatal”) minimum 50.000 darab, maximum 200.000 darab,
egyenként 10 forint névértékii névre szold dematerializalt torzsrészvényét (,Uj Részvények”),
amelyek a Tarsasag jegyzett tékéjének minimum 2,5%-at, maximum 10%-at testesitik meg.

A Tajékoztatoval kapcsolatosan fennalld, jogszabalyban meghatarozott felelésség kizardlag a
Tarsasagot terheli.

A Tarsasadg 17/2008. szamu kozgytilési hatarozataldban kapott felhatalmazas alapjan jogosult az
alaptéke emelésre a jelen Tajékoztatd szerinti Uj részvények nyilvanos forgalomba hozatalaval.

A Tarsasag a Nyilvanos Forgalomba Hozatal keretében értékesitendé Uj Részvények igénylésére
vonatkozé informaciokat a Tpt 21.8-a szerinti hirdetményben (a tovabbiakban a ,,Hirdetmény”) teszi
kozzé.

A Tpt. és a Bizottsdgnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informéciok formatuma, az informéaciok hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok
kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténé végrehajtasarol sz616 809/2004/EK rendelete
("Rendelet”) vonatkoz6 rendelkezései értelmében a Tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhat6é alakulasanak, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. A Tajékoztatoban, valamint az arr6l és az értékpapirrél kozzétett hirdetmenyben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsagnak megfelelonek, helytallénak kell
lennie. A T4ajékoztatd és a Hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz,
hogy a befektet6 megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi €s jogi
helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogok alakulasat.

Az Osszefoglalo a Tajékoztatd kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak a Tajékoztatd - beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat is - ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

A Kibocsatot mint az Osszefoglalo tartalmaért feleldsséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalo
forditasat veégzo személyt kartéritési felelésség terheli a befekteté részvényeseknek okozott karert
abban az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezets, pontatlan, vagy nincs ésszhangban a Tajékoztatd
mas elemeivel.



A Fellgyelet engedélye sziikseges a jelen Tajékoztatd kozzétételéhez. A Tajékoztatd a kozzétételt
kdvetéen tizenkét honapig érvenyes. A részvényeket a Tajékoztatd kozzétételét kdvetd tizenkét
hénapon belil lehet nyilvanosan forgalomba hozni.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelet (,PSZAF”) a Nyilvanos Forgalomba Hozatal céljara
késziilt 2008. oktober 2-i datumua Tajékoztatd és a kapcsolddd hirdetmény kozzétételét a e-én kelt, @
szamu hatarozataval engedélyezte.

A Kibocsatd koteles a jelen Tajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kdzott olyan Iényeges tény vagy kérilmény jut a
tudomasara, amely a Téajékoztaté Kiegészitését indokoltta teszi. A Téajékoztatd Kiegészitését a
Fellgyelet is elrendelheti. Ha a Tajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre
kerill, az a befektets, aki a kiegészités kozzététele elétt az Uj Részvény lejegyzésére vagy
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetleg a
megallapodastél vald elallasra. A befekteté az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kdvetd tizenot
napon belll gyakorolhatja. A befektet6 elallasa esetén a Kibocsato koteles a befektetének a vasarlassal
kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben a Tajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerll sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birdségi eljaras meginditasat megel6z6en a Tajékoztatd forditasanak koltségeit.

A Tpt. 23.8 (1) bekezdésére tekintettel a Tarsasag a Nyilvanos Forgalomba Hozatal el6készitésére,
megszervezesere, lebonyolitasara, és a forgalmazoi feladatok ellatasara a Forgalmazot bizta meg.

A Nyilvanos Forgalomba Hozatal sordn senki sem jogosult a jelen Tajékoztatoban szerepld, a
Téarsasagra vagy a Nyilvanos Forgalomba Hozatalra vonatkoz6 adatokon kivil mas informacidkat
vagy adatokat szolgaltatni. A Tajékoztatoban nem szerepl6 adatok a Tarsasagtol szarmazo megerosités
nélkil nem tekinthet6k hitelesnek. A befektetni szdndékozoknak figyelembe kell venniiik, hogy a
Téarsasag Ugyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A Tajékoztatd
kozzététele és a Nyilvanos Forgalomba Hozatal megkezdése kozotti idészak alatt esetlegesen
bekdvetkez6, a Tarsasag mitkodését és megitélését érdemben befolyasol Iényeges valtozasok esetén a
Tarsasag a Tpt. 32.8-aban szereplé rendelkezéseinek megfeleléen kezdeményezi a Tajékoztato
Kiegészitését és azt a Tajéekoztatdval megegyezé mddon kdzzéteszi. A Tajekoztatdt olyan személyek,
akik erre nem jogosultak, Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A RESZVENYEK AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN A MODOSITOTT 1933. EVI
~SECURITIES ACT” (,AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY”) HATALYOS RENDELKEZESEI
SZERINT NEM SZEREPELTEK, ES NEM FOGNAK SZEREPELNI A JEGYZETT ES
NYILVANTARTOTT ERTEKPAPIROK KOzOTT, ES AZ AMERIKAlI EGYESULT
ALLAMOKBAN NEM KERULNEK SEM KOZVETVE, SEM KOZVETLENUL
FELAJANLASRA, ERTEKESITESRE, ATRUHAZASRA VAGY TOVABBITASRA, KIVEVE
OLYAN UGYLETEKET, AMELYEKHEZ A RESZVENYEK NYILVANTARTASBA VETELE AZ
AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY ERTELMEBEN NEM SZUKSEGES.

A jelen Tajékoztatd alapjan torténd nyilvanos forgalomba hozatal eredményes lezartat és az
alaptokeemelés cégbirdsagi bejegyzését kvetéen a Kibocsatd a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési
és Forgalombantartasi Szabalyzatanak rendelkezései alapjan koteles a lejegyezett részvenymennyiség
Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését kezdeményezni. Ezen kotelezettségének a Tarsasag a
cégbirésagi bejegyzés kézhezvételét koveten haladéktalanul eleget tesz.

A Térsaség jelen Tajékoztatd alapjan Magyarorszagon kivil nem kivénja bevezetni Részvényeit mas
orszag egyetlen tézsdéjére sem és mas orszagban nem kivanja Részvényeit mas formaban sem
nyilvanosan forgalomba hozni.



1.2 Jegyzési eljaras altalanos feltételei

A részvények nyilvanos forgalomba hozataléra jegyzési eljaras keretében keril sor.

A tervezett jegyzési id6szak hossza minimum 3 munkanap, legfeljebb 5 munkanap. A jegyzési id6szak
a Hirdetmény kozzétételének idépontjat kdvets elsé munkanaptol az 6tddik munkanapig tart. Az ezen
szabalynak megfelelé napok pontos megjelolését a Hirdetmény tartalmazza. A jegyzés a teljes
felajanlott mennyiséget eléré, illetve meghalad6 tdljegyzés esetén a meghirdetett jegyzési idészak
vége el6tt is lezarhatd, azonban még tuljegyzés esetén sem zarhatd le a jegyzési idészak elsé harom
napjan. A jegyzeés esetleges jegyzési id6szak el6tti lezarasardl a kibocsatd (www.rfv.hu), a forgalmazo
(www.erstebroker.hu), és a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) internetes honlapjan, valamint a
www.kozzetetelek.hu honlapon hirdetményt tesz kozzé.

A forgalomba hozatali ar az alabbiak szerint keriil meghatarozasra:
Az RFV az aldbbiakban meghatarozott &razéasi mechanizmus alapjan szamitott legmagasabb aron
értékesiti a részvényeit:

A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 3 honap tézsdei zaréaranak atlaga, vagy
A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 5 tézsdei kereskedési nap stlyozott atlagara, vagy
A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 tézsdei kereskedés napon Kialakult zar6ar

A fentieknek megfelelé forgalomba hozatali arat a Hirdetmény tartalmazza.
Jegyzési garanciavallalas

A Nyilvanos Forgalomba Hozatal soran sem a Forgalmaz6, sem mas befektetési vallalkozas vagy
pénzintézet  nem vallal garanciat az értékpapirok minimalisan felajanlott mennyiségének
megvasarlasara.

A Nyilvanos Forgalomba Hozatalrol szolo reszletes informaciok a Tajékoztaté ,,23. Forgalomba
Hozand6 Ertékpapirokra Vonatkozé Informaciok” cimii fejezetében talalhatok.

1.3 A Tarsasag alaptékéjét megtestesito részvenyek dsszefoglalé bemutatasa

A Meglévé Részvény

A Térsasdg egyenként tiz forint névértékii, dematerializalt formaban el6allitott, névre sz6lé
torzsrészvényei. A Részvények ISIN kédja:  HUO000089198. A Térsasdg alaptokeje az
alaptékeemelés elétt 2.000.000 db, azaz kettémillié darab, dematerializalt formaban eléallitott, 10,-Ft,
azaz Tiz forint névértékii, névre szol4, térzsrészvénybdl all.

Uj Részvény

A Tarsasagnak a Nyilvanos Forgalomba Hozatal keretében értékesitett, egyenként tiz forint névértéka,
névre szol torzsrészvényei. Az Uj Részvények ISIN kodja megegyezik a kordbban kibocsatott
Részvények ISIN kodjaval.

A Részvény )
A Meglevé Részvények és az Uj Részvények egylittesen.

Részvények elééllitasa

A Tarsasag Meglévé Részvényei dematerializalt formaban keriiltek eloallitasra, és az Uj Részvények
is dematerializalt forméban fognak el6allitdsra kerilni. Keletkeztetéskor a Tarsasdg a
részvénysorozatrol egy példanyban - értékpapirnak nem mindsiil6 - okiratot allitott ki. Az okiratot a
Tarsasag a KELER-ben, mint kdzponti értéktarban helyezte el, és egyidejiileg megbizta a kdzponti
értéktarat a dematerializalt Részvények Tpt. szabalyai szerinti el6allitdsaval. A Részvények a Tpt.


http://www.rfv.hu/
http://www.erstebroker.hu/
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http://www.kozzetetelek.hu/

szabalyai szerint a jelenlegi tulajdonosok értékpapir-szamlain jovairasra keriiltek. Az Uj Részvények
tekintetében a Tarsasag hasonlo eljarast kivan kovetni.

Részvényekhez kapcsolédo jogok

Osztalékjogok

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részvény sorozatra a kdzgytilés altal megallapitott és
felosztani rendelt osztaléknak a részvényre jutd aranyos részére. A Részvények a pénziigyi évek utan
fizetendé osztalékra jogositjak fel a befektetoket. Az Uj Részvények tulajdonosai eldszor a 2008-as
lizleti év utan jogosultak osztalékra. A Tarsasag miikddése soran osztalék kifizetésére még nem kertlt
sor.

Szavazati jogok
Minden egyes torzsrészveny a Tarsasag kdzgyulésén 1 szavazatra jogositja a részvényest.

1.4 A Tarsasag 0sszefoglalé bemutatasa

Cégnév: Az RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzd, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan Mukddo
Részvénytarsasag

Roviditett cégnév: RFV Nyrt.

A térsasag jogelddje az RFV Kift, az atalakulas Cégbirdsagi bejegyzése 2006. junius 12-én tortént,
illetve az RFV Nyrt, melynek Cégbirdsagi bejegyzése 2007. marcius 12-én tortént meg.

Székhely: 1118 Budapest, Szamado utca 19.

Addszam: 13719069-2-43

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete: 2000. junius O1.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszdm: 06-1- 279-3550

Fax: 06-1- 279-3551

Iranyadé jog: magyar

Tarsasag cégformdajaban bekdvetkezett valtozas

Kft-ként alakult, majd 2006. janius 12-én Zartkorien Mikodé Részvénytarsasdggéd alakult. Ezt
kdvetéen 2007. marcius 12-t6l Nyilvanosan Miikdd6 Részvénytarsasagként miikodik. A 2007.
szeptember 3-an tortént (1/1000 aranyd) részvényfelosztas el6tti 2.000 darab térzsrészvénye 2007.
maéjus 29. napjan keriilt bevezetésre a Budapesti Ertéktdzsdére.

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a Tarsasag cégjegyzék szama

A Tarsasagot a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirésag 2007. marcius 12-én kelt végzésével 01-10-045428
cégjegyzekszamon jegyezte be. Az RFV Zrt-t, mint a Tarsasag jogel6djét a Cégbirdsag 2006. junius
12-én kelt végzésével, a 01-10-045428 cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe. Az RFV Zrt
jogelddjét, a Regiondlis Fejlesztési Kft.-t 2000. junius 29-én jegyezte be a cégbirdsag.

A Tarsasag alaptékéje
A Térsasag alaptokéje 20.000.000,- Ft azaz huszmillié forint, amely teljes egészében készpénzbdl all.

A Tarsasag miikodésenek idétartama
A Térsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.

Uzleti év

A Térsaséag jogelédjének, a Regiondlis Fejlesztési Kft-nek az elsé lzleti éve 2000. junius 29-t61 2000.
december 31-ig tartott, a tovabbi lzleti évek januar 01-én kezdddtek és december 31-én zarultak, tehat
megegyeztek a naptari évvel 2005. december 31-ig. 2006-0s Uzleti év 2006. januar 1.-én kezdoédott, és
2006. junius 12-én ért végett. Az RFV Zrt. elsé Uzleti éve 2006. junius 13.-t6l 2006. december 31-ig
tartott. A tovabbi Uzleti évek januér 1-én kezdédnek és december 31-én z&rulnak, tehat megegyeznek
a naptéari évvel. Az RFV Nyrt. (izleti évei is megegyeznek a naptari évvel.



Hirdetmények kozzétételi helye
A Térsasag hirdetményeit az alabbiak szerint teszi kdzzé:

1. A Tarsasag hirdetményeit honlapjan (www.rfv.hu), illetéleg szilkség szerint a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. honlapjan (www.bet.hu) teszi kozzé. A Tarsasag a Tpt. 56.8 3. bekezdése szerint
definialt szabalyozott informéciokat a PSZAF altal (izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, a
hivatalosan kijeldlt informéaciotarolasi rendszer) részére is megkldi.

2. A tarsasag hirdetményeit abban az esetben teszi k6zzé a Cégkdzldnyben, ha ezt szdmara jogszabaly
kotelezéen eléirja.

A Téarsasag tézsdei bevezetést kezdeményezé hatérozatainak szdma és kelte

A Tarsasag 2008. augusztus 18-i kozgyiilésének 17/2008. szamu hatarozata, amely alapjan a Tarsasag
Uj Részvényeinek szabalyozott piacra (BET) torténd bevezetése jovahagyasra keriilt. A Tézsdei
bevezetés varhat6 idépontja 2008 novembere, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarast, a tokeemelés
cégbirdsagi bejegyzését és az Uj Részvények keletkeztetését kovetsen.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvénysorozatanak ISIN kédja
Torzsrészvények: HU0000089198

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik
A Térsasag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 202.8-aban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag
Igazgat6saga altal vezetett részvenykonyv tartalmazza.

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag (illetve jogelédje) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott 1étre, hogy leend6 Ulgyfelei részére
megtakaritasbol megtériilé — elsésorban energetikai - beruhézasokat hajtson végre, melyek hosszu tava
Uzemeltetése mellett hatékonyan szolgéltat energiat tigyfelei részére. Az RFV fobb tulajdonosai 2008.
szeptember 28-4n Sods Csaba 60,07% és Makra Jozsef 36,48% tulajdoni hanyaddal.

A Tarsasdg a kozelmultban elterjedt PPP (public-private-partnership) konstrukcié energetikai
megfelel6jében, az Gan. ESCO (energy saving company) szolgaltatasok terén tevékenykedik. Olyan —
jellemzéen az energiakdltség megtakaritasaibdl megtérilé —, sajat beruhdzasbol toérténé energetikai
beavatkozasokat hajt végre, amelyeket a beruhdzést kovetéen hosszu futamidé alatt karbantart és
Uzemeltet. A Téarsasag ennek soran a megtériléstsl fuggéen jellemzéen 8-25 év szerzédéses idétartam
alatt a beruhdzéas soran létrehozott eszkozokkel nydjt energetikai szolgaltatasokat (hészolgaltatas,
kozvilagitas szolgaltatasa, villamos energiahatékonysagi szolgaltatas stb.). A Tarsasdg a beruhdzasokat
jellemzéen banki hitelbél finanszirozza.

Az RFV legfontosabb szolgéltatasai (lzletdgai) a kovetkezék:

= Koltség-hatékony villamos energiaszolgaltatas,

. Kozvilagitas fényaram-szabalyozasa,

" Fitéskorszeriisitéssel egybekdtott hszolgaltatas,

= Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamos energiaszolgaltatas,

= Konyha energetikai, konyhatechnoldgiai korszeriisitést kdveté hatékony konyhaenergetikai
szolgéltatas,

= Iparositott technoldgidval késziilt éplletek energetikai rekonstrukcidja és hosszi tavd
hészolgaltatas,

= Miutanyaghulladék égetése altal fatéanyag el6allitasa.

Stratégia

A Tarsasag vezetésének véleménye szerint az energia megtakaritasi piac folyamatosan bévil, melynek
motorja az egyre emelkedé energia &r. Az ipardgi fejlesztések kovetkeztében kialakuld ujabb
technologidk, a meglévs technoldgidk egyre hatékonyabba valasa Gjabb és Gjabb energetikai


http://www.rfv.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

teruleteket nyit meg az energiahatékonysagi beavatkozasok elétt. Ezen a folyamatosan bévil6 piacon
az RFV a kovetkez6 ndvekedési lehetéségek kihasznalasaval szamol:

e Meglévd szolgaltatasok hatékonyabb értékesitése intenzivebb értékesité munkaval és

tudatosabb marketinggel;

o Ujabb energiahatékonysagi teriiletek bekapcsolasa a cég altal nyujtott szolgaltatasok kozé;
e Liberalizalt energiapiacra (villamos energia és géaz) vald Kkilépés, partnerei egységes

fellépésének megszervezese;

e Megujuld, alternativ energiaforrdsok fokozottabb kihasznalasa;
e 2008-2009 folyaman a terlileti terjeszkedés megvalositésa a kdrnyezé orszagokban, elsésorban

Romaniaban és Szlovakiaban.

1.5  Kiemelt pénzigyi informaciokrol sz616 dsszefoglald

Az aldbbi osszefoglald pénziigyi informécidk a Tarsasag és jogelédjei 2005. december 31-én, 2006.
janius 12-én, 2006. december 31-én és 2007. december 31-én lezart pénziigyi évei, MSZSZ szerint
készitett auditalt, pénzigyi beszdmoloibol szérmaznak. Ezen tulmenéen a Téarsasdg vezetése
elkészitette a Téarsaség és jogelédje 2006. évi teljes naptéri évre vonatkozo (,,proforma”) legfontosabb

pénzligyi adatait is.

A Tarsasag és jogelddje eredmény-kimutatasanak f6 sorai:

(Adatok ezer forintban) 2005.12.31. 2006.06.12. 2006.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31.
proforma

Ertékesités netto arbevétele 694 087 261 121 644 402 905 523 1279712
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0
Egyéb bevételek 1317 2925 3099 6 024 27 046
Anyagjellegii raforditasok 571 905 206 590 531 290 737 880 839 653
Személyi jellegii réforditdsok 7620 4024 6 285 10 309 16 227
Ertékcsokkenési leiras 38676 26 104 30272 56 376 66 707
Egyéb raforditasok 9 894 3608 4192 7 800 25181
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 67 309 23720 75 462 99 182 358 990
EREDMENYE

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -28 528 -18 650 -32 960 -51 610 -46 445
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 38 781 5070 42502 47572 312 545
RENDKIVULI EREDMENY 2 657 911 827 1738 1969
Adobzas elétti eredmény 41 438 5981 43 329 49 310 314514
Addbfizetési kotelezettseg 196 1570 1570 34532
MERLEG SZERINTI EREDMENY 41 242 5981 41 759 47 740 279 982
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A Térsasag és jogel6dje mérlegének 6 sorai:

(Adatok ezer forintban) 2005.12.31. 2006.06.12. 2006.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31.
proforma

Befektetett eszkdzok 1547 090 1521 225 1752 311 1752311 3252017
Immateridlis javak 880 769 627 627 371
Targyi eszk6zok 1221 065 1 245 368 1335122 1335122 2 248 824
Befektetett pénziigyi eszkdzok 325 145 275 088 416 562 416 562 1002 822
Forgoeszkdzok 133 097 112 093 307 988 307 988 926 479
Készletek 7753 6 845 9 156 9 156 5 456
Kovetelések 121 964 97 781 225976 225976 903 870
Ertékpapirok 0 0 0 184
Pénzeszkdzok 3380 7467 72 856 72 856 16 969
Aktiv idébeli elhatarolasok 46 146 64 098 87 451 87 451 195 330
Eszkdzok 6sszesen 1726 333 1697 416 2147 750 2147 750 4373 826
Sajat téke 1083 280 995 430 1165 203 1165 203 2577 814
Jegyzett toke 4000 20 000 20000 20 000 20 000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke

Toketartalék

Eredménytartalék -27 131 20 092 19 522 19 522 -16 487
Lekotott tartalék 27 400 12 000 12 569 12 569 78 336
Ertékesitési tartalék 1037 769 943 338 1071353 1071353 2215983
Meérleg szerinti eredmény 41242 0 41759 41759 279 982
Kotelezettségek 584 386 657 650 882 609 882 609 1683 762
HosszU lejaratl kotelezettségek 415 652 471 929 616 268 616 268 1116 325
Rovid lejaratd kotelezettségek 168 734 185721 266 341 266 341 567 437
Passziv id6beli elhatarolasok 57 147 44 036 99 938 99 938 112 250
Forrasok dsszesen 1724813 1697 116 2147 750 2 147 750 4373 826

1.6 A Tajékoztatdra vonatkozd szabalyok

A Tpt. a Tajékoztato tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrol rendelkezik:

"Tpt. 21. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala,
illetve szabalyozott piacra torténé bevezetése esetén a Tarsasag, az ajanlattevé, illetéleg az értékpapir
szabélyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezé személy kibocsatasi tajékoztatdt (a
tovabbiakban: Tajékoztatot) és a Bizottsdg 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében meghatérozott
hirdetményt (a tovabbiakban: Hirdetményt) koteles kozzétenni."

A jelen magyar nyelvii Tajékoztatd a magyar jog és kilondsen a tékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (Tpt.) és a a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informéacidk hivatkozassal tortén6 beépitése, a tdjékoztatok kdzzététele és
a reklamok terjesztése tekintetében torténé vegrehajtasarél sz6l6 809/2004/EK Rendelet (Rendelet)
értelmében a befektet6k szamara nyUjt a Tarsasag gazdalkodasi és pénzigyi helyzetére, eredményeire
és vagyonara vonatkoz6 informéaciokat.

"29. § (1) Az értékpapir tulajdonosénak a Tajékoztatd feélrevezets tartalméval és az informécio
elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért a Tarsasadg, a forgalmazdé (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezet6 forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé
személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezd
személy felel. A T4jékoztatoban pontosan, egyértelmiien azonosithat6 médon meg kell jeléIni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltdtt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyeét, aki/famely a tajékoztatd vagy annak valamely részének tartalméért felel. A
tajékoztatoban foglalt minden informéciora, illetleg az informéacio hidnyéara is ki kell terjednie
valamely személy felelésségvallalasanak.

11



(2) A Téajékoztatét az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi szemely koteles kilon alairt
felelosségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztato a
valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kitelezettsegért
kezességet (garanciat) vallalo személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

(3) Felelésseg nem allapithaté meg kizardlag az 6sszefoglald alapjan - ideértve annak barmely nyelvre
leforditott valtozatat is - kivéve, ha az dsszefoglald félrevezets, pontatlan vagy a tajékoztatéban foglalt
informacionak nem megfeleld informéciot tartalmaz.

30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a hirdetmény kdzzétételétsl szamitott 6t évig
terheli a 29. 8-ban meghatarozott felelosség. E felelésség érvényesen nem zarhatd ki és nem
korlatozhato.”

Az RFV Regionalis Fejlesztési, Beruh&zd, Termeld és Szolgéltatdé Nyilvanosan Miikddd
Részvénytarsasag (székhelye: 1118. Budapest, Szamadd u. 19.; nyilvantartja a Févarosi Bir6sag,
mint Cégbir6sdg; cégjegyzékszama: 01-10045428) mint kibocsatdé, a jelen Tajékoztatéban
foglaltakért kizarélagos felelgsséget vallal.

1.7  F6 kockazati tényezok dsszefoglalasa

Jelen alfejezet a Tajékoztatd ,,2. Kockazati tényezék” cimii fejezetének dsszefoglalasat tartalmazza. A
befektetési dontés meghozataldhoz elengedhetetlen a ,,2. Kockazati tényezék” cimii fejezet alapos
atolvasasa.

1.7.1 Tarsasagra vagy az iparagra jellemzé kockazati tényezék

Az energetikai szolgaltatasok piaca

A Tarsasag tevékenységének jelentés része energetikai szolgaltatas, amelyet illetéen a jelenlegi
szabalyozas valtozésa (pl. kodzlizemi villamos energia €s gazar szabalyozas, engedélykoteles
tevékenységek sth.) a Tarsasdg szamara jelentds, elére nem lathaté kornyezeti valtozasokat
eredményezhet. A Tarsasagot ezen kivil elére nem lathaté maédon érinthetik a klimavaltozas kdzvetlen
és attételes gazdasagi hatasai is.

Az ugyfélkér pozicidjanak megvaltozasa

Az RFV - a Térsasag vezetése szerint — jelenleg j0 minéségii, tobbnyire 6nkorméanyzati jellegii
ugyfélkorrel rendelkezik. Azonban elképzelhet, hogy a hosszu tavu szerzédések futamideje alatt egy
vagy tobb fontosabb lgyfél gazdasdgi pozicidéja megromlik, és igy a Tarsasag emiatt veszteséget
szenvedhet el, és ezaltal ndvekedése, piaci pozicidja és eredményessége visszaesik.

Tarsasag stratégiajabol és a tervezett ndvekedés gyorsasadgabol fakado kockazatok

Nem adhaté garancia arra nézve, hogy a Tarsasdg altal valasztott Uzleti stratégia (pl. az Gjabb
energetikai tertiletekre torténd terjeszkedés, illetve a hatarokon tali terjeszkedés) sikeres lesz, és nem
okozza az eredmeényesség csokkenését, valamint az eréforrasok tulzott megosztasat.

Koncentralt dontéshozatal

Az RFV tulajdonosai a cég igazgatosaganak elndke és vezérigazgatdja, akik a cégben koncentralt
vezetési modszert és dontéshozatalt honositottak meg. A cég mérete egyelére nem indokolja feltétlendl
ennek a gyakorlatnak a megvaltoztatasat, de a Tarsasag vezetésének véleménye szerint a jovében a
kozéptavl novekedési tervek megvalositasa soran a tllsagosan is koncentralt déntéshozatal ronthatja a
Tarsasag gyors reagaloképességet.

Kulcsfontossagu alkalmazottak elvesztése

Az RFV kulcsfontossagu vezetdinek és alkalmazottjainak elvesztése — amely nem zérhat6 ki — adott
esetben atmenetileg vagy tartésan negativan befolyasolhatja a Tarsasag jovedelmezéségét.
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Finanszirozas kockazata

A Tarsasag projektjeit jelenleg egyetlen bank finanszirozza. Elképzelhets, hogy a Téarsasag banki
megitélése megromlik, ezért a bank a tovabbi projekteket mar nem finanszirozza, illetve a Tarsasag a
mar felvett kdlcsonok visszafizetésére kényszerilhet.

Gazdasagi kornyezet kockazata

A Tarsasag miikddése és jovedelmezdsége Osszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval.
Amennyiben a makrodkondmiai helyzetben negativ eldjelti valtozasok kovetkeznek be, a gazdaségi
novekedés lteme csokken, a kilsé és bels6 egyensulyi poziciék romlanak, akkor az esetlegesen
bekovetkezé kedvezétlen folyamatok hatdsatol a Tarsasag sem izolalhatja magat. A makrogazdasagi
valtozdsok nagymeértékben kihathatnak az RFV mikodésére, és mivel hossztavl finanszirozas
keretében energia megtakaritassal foglalkozik, miikddésére hatassal van az energiadrak vilagpiaci
alakuldsa, a kamatszint, az inflacid, stb. Ezen tényez6k valtozasa jelentésen képes befolyasolni
Tarsasag — igy a Részvények — értékét.

Hato6sagi kockazat
Adohat6sag, mas hatdsagok jogosultak a Tarsasagot ellendrizni, esetleges hidnyossag megallapitasa
jelent6s kiadast eredményezhet az RFV szamara.

1.7.2 A részvényekre, vagy a részvényekbe torténé befektetésre jellemzé kockazati tényezék

A magyar részvénypiac kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentés mértékben reagal a nemzetkozi
tendenciakra, teljesitményének alakulésara erételjesen hatnak a nemzetk0zi téke- és pénzpiaci
mozgasok. A Részvények arfolyamét a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozdsa mozgatja, az
arfolyam ezért elére nem jelezhetd iranyban és mértékben valtozhat. Bar az Uj Részvények a Tarsasag
tervei szerint bevezetésre keriilnek a BET-re, nincs semmilyen biztositék arra, hogy a masodpiacon a
Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Nincs biztositék azt illetéen, hogy a jovében minden évben
osztalékfizetésre keril sor.

A PSZAF a Tarsasag lizletmenetét jelentésen befolyasold hirek nyilvanossagra hozatala, vagy a
vonatkoz6 szabalyok altal elsirt kotelessegek elmulasztidsa esetén felfliggesztheti a Részvények
kereskedését. Nincs biztositék arra nézve, hogy a jévében egy meghataroz6 tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BET-rél. Mivel a Tarsasag, illetve jogelddje eddig osztalékot nem fizetett, nincs
biztositék arra, hogy a Tarsasag a jovében szandékozik osztalékot fizetni.

1.8 Tovabbi befektetdi tajékoztatas

A Tarsasag felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglal6 a Tajékoztatd bevezetd része;

b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a Tajekoztatéban foglalt informéacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerll sor, eléfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birosagi
eljaras meginditasat megel6z6en a Téajékoztato forditasanak koltségeit; és

d) az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallald személyt Kartéritési felelosség terheli a
befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezets, pontatlan, vagy
nincs 6sszhangban a Tajékoztatd mas elemeivel.

A Tpt. alapjan a Kibocsaté koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint miikddésének fébb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az éves és féléves
jelentés és id6kozi vezetéségi beszamolo formajaban kell teljesiteni.

A Kibocsatonak az egyes pénziigyi évek végét kdveto legkésobb négy honapon belul kozzé kell tennie

az éves jelentését, és gondoskodnia kell arrol, hogy az legaldbb 6t évig nyilvanosan hozzéférhetd
maradjon. A Kibocsatd tovabba az adott id6szak végét kovetsen mielbb, de legkésébb két hénapon
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belll a pénzigyi év elsé hat hdnapjara vonatkozoan féléves jelentést tesz k6zzé, és gondoskodik arrdl,
hogy az legaldbb 6t évig nyilvanosan hozzéaférhet6 maradjon. A Kibocsaté mindezeken fellll a
pénziigyi év elsé, illetve masodik hat honapjaban id6kozi vezetoségi beszamoldt koteles kbzzétenni az
adott hat hdnapos idészak kezdete utani tizedik hét és a vége el6tti hatodik hét kdzotti idészakban, az
adott hat honapos iddszak kezdete és ezen beszamold kozzétételének napja kozotti idészakra
vonatkozdan. Nem kell id6kozi vezetéségi beszamolot kbzzétennie azon kibocsaténak, amely legalabb
a féléves jelentésre vonatkozo kovetelményeknek megfelelé tartalmd negyedéves jelentést készit a
szabalyozott piac szabalyai vagy sajat kezdeményezése alapjan.

A Kibocsatd tovabbad minden naptari hénap utolsé napjan koteles kbzzétenni a részvényeihez
kapcsol6dd szavazati jogok szamat és az alaptéke nagysagat.

A Kibocsato rendkivili tajékoztatasa keretében haladéktalanul, de legkésébb egy munkanapon belil
tajékoztatja a nyilvanossagot minden, az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd
megitélését kdzvetlenll vagy kdzvetve érint6 informéciorol. A kibocsatd a kdzzététellel egyidejiileg
koteles a Felugyeletet tajékoztatni. A Kibocsatd tovabba a hozza érkezett, a Tpt. 61. 8 szerinti
befolyésszerzéssel, befolyas csokkenéssel kapcsolatos tajékoztatast haladéktalanul, de legkésobb két
naptari napon belll kozzéteszi a Feligyelet egyidejii tajékoztatasa mellett.

A jogosulatlan személytsl szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetok a Tarsasag felhatalmazésan alapuld
informacidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatd kozzététele nem tekintheté a Tarsasag igéretének arra nézve, hogy a jelen
Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra torténé bevezetés lezardsat kovetéen a Tarsasag
tevékenységében nem kdvetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Tarsasag pénzugyi helyzetében nem
kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba arra, hogy a szabalyozott piacra torténd bevezetéssel
kapcsolatban kozzétett barmely informacio a kdzzététel idépontjat, vagy (amennyiben az ettél eltér) az
informécidt tartalmazé dokumentumban megjeldlt idépontot kdvetéen is pontos lesz.

A Tarsasdg nem Aallitja, hogy a jelen Tajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszertien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
részvények jogszertien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasarolhatdk, illetve nem vallalnak
felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vésarlas jogszeriiségéért.
Magyarorszagon kiviil a Tarsasag nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a részvények
szabalyozott piacra torténé bevezetését vagy a jelen Tajékoztato terjesztését lehetové tenné egy olyan
orszaghan, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfeleléen, az ilyen orszagban a részvények nem értékesitheték sem kozvetve, sem kdzvetlendl,
illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjesztheté vagy
hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérilmények kozott torténik, amelyek biztositjak az adott
orszag vonatkoz0 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a
Térsasag nyilatkozik arrél, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen
feltételek mellett térténik majd. A Tarsasag felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztatd birtokaba jutnak,
hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen Tajékoztatd terjesztésére, illetve a részvények
értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrol.

A jelen Tajékoztatd, illetve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgéalni semmilyen
hitelképesseégi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetonek maganak
kell értékelnie a jelen Tajékoztatoban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott vizsgalddas
eredményeképpen kell dontenie a részvények megvasarlasardl. Ez nem érinti a Tarsasag Tpt. 32. §-
aban foglalt, a Tajékoztatd kiegészitésére vonatkozo kotelezettsegeket.

A jelen Téajékoztat6 a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseivel dsszhangban késziilt,

és a Téarsasag pénzugyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkoz6 informéacidkat tartalmaz. A
Térsasag felelésségére a Tpt. alabbi rendelkezéseit kell alkalmazni.
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A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely részvénytulajdonosnak a jelen Tajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informéacid elhallgatdsaval okozott k&r megtéritéséért a Tarsasag felel. A Téjékoztatd
pontosan, egyértelmiien azonosithatd mddon megjel6li annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban bet6ltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a Tajékoztaté vagy
annak valamely részének tartalméért felel. A Tajekoztatoban foglalt minden informéciora, illetéleg az
informacid hianyara is kiterjed a fenti személy/ek/ felelésségvallalasa. E felelésség érvényesen nem
zarhato ki és nem korlatozhato.

A Tarsasdg éves pénzigyi kimutatdsokat (éves beszémoldkat) készit és tesz kozzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, valamint a tékepiaci torvénynek megfeleléen éves
beszamoldjat anemzetkdzi szamviteli standardok szerint, konszolidaltan is elkésziti. A Tarsasag
tovabba a magyar térvényi eléirasoknak és a Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabdlyzatanak megfeleléen negyedévente nem auditalt, egyedi és konszolidalt pénzigyi
kimutatasokat tesz kdzzé, melyeket a a nemzetkézi szamviteli standardok szerint készit el.

A jelen T4jékoztatoban szereplé adatok és elemzések a Magyarorszagon érvényes szamviteli
szabalyok szerint késziiltek el.
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2. KOCKAZATI TENYEZOK

A Részvényekbe tortén6 befektetés szdmos kockézatot hordoz. Minden befektetének javasolt
mérlegelnie a kockazati tényezéket bemutato, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint 6sszeallitott alabbi
fejezetet, valamint kilondsen ,9. A Kibocsaté Eszkdzeire, Forrésaira, Pénzigyi Helyzetére és
Eredményére Vonatkoz6 Pénzigyi Informaciok” cimii fejezetet és a pénziigyi kimutatdsokat mielétt a
Részvények vésarlasardl dont.

A kockazatok egy része altalanos, mas része cégspecifikus, melyek megismerését azért javasoljuk
minden, Részvényekbe befektetni szandékozd befektetének, mert csak ezek tételes megismerése
esetén alkothatnak a Tarsasagrdl valds képet, itélhetik meg a Részvényekbe valo befektetés valds
kockézatét.

2.1 A Téarsasagra és az iparagra jellemzé kockéazati tényezék

Az energetikai szolgaltatasok piaca

A Tarsasag tevékenysegének jelentés része energetikai szolgaltatas, amelyet illetéen a jelenlegi
szabalyozas valtozasa (pl. kozlizemi villamos energia és gazar szabalyozas, engedélykdteles
tevékenységek sth.) a Tarsasdg szamara jelentds, elére nem lathatdé kdrnyezeti valtozasokat
eredményezhet. A szabalyozds megvéltozdsa magaban foglalja az &gazatot érint6 liberalizacids
folyamatokat is, ezek hatdsa a gazdalkodasi kornyezetre és a fogyasztokra, valamint a szolgaltatokra
jelenleg teljes kortien nem jelezhet elére. A koziizemi arszabélyozas lehetséges valtozésai a Tarsasag
hosszl tavu szerzédéseiben rogzitett dijképleteken keresztil is befolyasolhatjak a Tarsasag miikddését
és eredményességét. A Tarsasagot ezenkivul elére nem lathatd mddon érinthetik a klimavaltozés
kdzvetlen és attételes gazdasagi hatasai is.

- s=2

Az RFV - a Térsasag vezetése szerint — jelenleg j6 minéségii, tobbnyire 6nkormanyzati jellegii
tgyfelkorrel rendelkezik. Azonban elképzelhets, hogy a hosszl tavl szerzédések futamideje alatt egy
vagy tbbb fontosabb (gyfél gazdasagi pozicidéja megromlik, és igy a Tarsasag emiatt veszteséget
szenvedhet el, és ezéltal novekedése, piaci pozicidja és eredményessége visszaesik. Annak ellenére,
hogy az 6nkormanyzatok fizetoképességéért a Magyar Allam helytall, nem garantalhatd, hogy révid
illetve kozéptdvon az egyes Onkormanyzati ugyfelek fizetési nehézségei nem okoznak az RFV
szamara pénzigyi problémakat. Amennyiben egy lgyfél fizetési hajlandésaga megromlik, a Tarsasag
késedelmi kamatokat terhel partnerére. Amennyiben az lgyfél tébbszori felszolitasra sem fizet, Ggy az
RFV Kkorlatozza, vagy szlnetelteti szolgaltatasat, ezzel csokkentve/korlatozva az ugyfél fizetési
problémaibdl fakad6 veszteségei mértékét. Az RFV dnkormanyzatok, dnkormanyzati intézmények
tekintetében hasonl6 eljarast kovet.

Tarsasag stratégidjabol és a tervezett ndvekedés gyorsasagaboél fakado kockazatok

Nem adhaté garancia arra nézve, hogy a Tarsasdg altal valasztott Uzleti stratégia (pl. az Gjabb
energetikai teruletekre torténé terjeszkedés, illetve a hatarokon tuli terjeszkedés) sikeres lesz, és nem
okozza az eredményesség csokkenését, valamint az eréforrasok tulzott megosztasat. Az RFV vezetése
ugy véli, hogy az Gjabb energetikai terlileteken vald megjelenés rovid tava kockazat, melynek (pozitiv
vagy negativ) hatasai a megjelenést kdvet6 egy — masfél évben meg kell, hogy jelenjenek. A hatarokon
tali terjeszkedés a hatasait kozéptavon fejtheti ki. A Téarsasag tervezett Uj terlletekre vald
terjeszkedése, illetve a gyors, extenziv jellegii ndvekedése az adminisztracids terhek jelent6s
novekedésével, és/vagy a menedzsment ellenérzé funkcidinak gyengllésével jarhat.

Koncentralt dontéshozatal

Az RFV tulajdonosai a cég igazgatésaganak elndke és vezérigazgatdja, akik a cégben koncentralt
vezetési modszert és dontéshozatalt honositottak meg. A cég mérete egyelére nem indokolja feltétlentil
ennek a gyakorlatnak a megvaltoztatasat, de a Tarsasag vezetésének véleménye szerint a jovében a
kdzéptavu novekedési tervek megvalositasa soran a tllsagosan koncentralt déntéshozatal ronthatja a
Tarsasag gyors reagaloképességet.
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Kulcsfontossagu alkalmazottak elvesztése

Az RFV fejlesztési, Uzletszerzési és miszaki tevékenysége fokozottan épll a Tarsasagnal és
jogelodjénél évek dta dolgozd kulcsfontossagl vezetok és alkalmazottak munkajara. Ezek esetleges
elvesztése adott esetben atmenetileg vagy tartésan negativan befolyasolhatja a Tarsasag
jovedelmezoségét. A vezérigazgatdé és az igazgatosag elndkének megtartasat segitheti, hogy a
Téarsasagban tobbségi részvénytulajdonnal rendelkeznek, &m nem adhat6é garancia arra nézve, hogy
részvényeiket hosszabb tavon is megtartjak.

Finanszirozas kockazata

A Tarsasag projektjeit jelenleg egyetlen bank, a Raiffeisen Bank Zrt. finanszirozza. Elképzelheto,
hogy a makrogazdasagi kérnyezet negativ hatasai miatt, a Tarsasag stratégiajabdl adodéan, illetve a
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti politikdjanak megvaltozasa kdvetkeztében a Tarsasag banki megitélése
megromlik, ezért a bank a tovabbi projekteket mar nem finanszirozza, illetve a Tarsasag a mar felvett
kdlcsonok visszafizetésére keényszerilhet.

A Tarsasag projektjei kétszeresen is ki vannak téve a referencia kamatok véltozasanak: egyrészt a
projektek jelentds részben bank altal refinanszirozottak, tehat azokat és a Tarsasagot komoly, magyar
forintban denominalt kélcsondk kamatkoltségei terhelik, masrészt a kamatok valtozasa a Tarsasag
értékét a projektek pénzaramlasanak jelenértékén keresztiil az egyes projektek hosszu futamideje miatt
nagymértékben befolyésolja. A referencia és piaci kamatok emelkedése a Tarsasdg eredményességére
és piaci megitélésére is negativ hatast gyakorolhat.

Allami és EU tdmogatasok kockazata

Jelenleg ugyan kevés szamd, de a kozeljovében varhatéan tébb olyan allami és EU forrast pélyazat
indul, mely kapcsolddik az energetikahoz. A Tarsasag a stratégiajaban erre is épit, viszonylag nagy
novekedési lehetdségei egyik fontos, nélkiilozhetetlen pillérének tekinti a tamogatasok meglétét. Nem
adhat6 azonban garancia arra, hogy a palyazatok, illetve tamogatasok a jovoben is fennmaradnak,
illetve, hogy a Tarsasag palyazati akvizicids tevékenysége (figyelemmel az Uj palyazati formakra is)
sikeres lesz.

Ingatlan bérleti kockazat

A Tarsasag szempontjabdl kiemelt fontossagu budapesti Szdmad6 utcai ingatlan — ahol a Téarsasag
székhelye is van — nincs a Tarsasag tulajdonéaban, csupan 2011. oktéber 31-ig, hatarozott idére bérli. A
bérleti szerzédés lejarat utdn automatikusan meghosszabbodik, amennyiben a felek masként nem
rendelkeznek. Egy esetleges kényszerti koltozés tobbletkdltséget rohat a Téarsasagra és eréforrasokat
kothet le.

Hatdsagi kockazatok

Az ado6hatdsadg és mas hatésagok is jogosultak ellenérzéseket lefolytatni. Adott esetekben ezek —
koztik akar a versenyjogi eljarasok is — okozhatnak a Tarsasag szamara jelentés pénzigyi €s piaci stb.
hatranyt, ami a Részvényekre, azok értékére negativ hatast gyakorolhat.

2.2  Politikai és gazdasagi helyzetbél adodd kockazati tényezék

A Tarsasag a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetbl adddéan a kovetkezé kockazati
tényezoket tartja fontosnak jovobeli mitkodése szempontjabal.

Makrogazdasag

A Tarsasag miikodése és jovedelmezisége osszefugg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval.
Amennyiben a makrotkonomiai helyzetben negativ el6jelii valtozasok kdvetkeznek be, a gazdasagi
novekedés Uteme csokken, a kilsé és belsé egyensulyi poziciék romlanak, akkor az esetlegesen
bekdvetkezé kedvezétlen folyamatok hatasatol a Tarsasdg sem izolalhatja magat. A makrogazdasagi
véltozasok nagymértékben kihathatnak az RFV miikddésére, és mivel hossz(tdvl finanszirozés
keretében energia megtakaritassal foglalkozik, mikddésére hatdssal van az energiadrak vilagpiaci
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alakulasa, a kamatszint, az inflacid, stb. Ezen tényezok véltozasa jelentésen képes befolyasolni
Térsasdg — igy a Részvények — értékét.

Szabalyozas

Kockazatot jelent a gyakran valtozd hazai jogi szabalyozési kérnyezet, melynek valtozasai jelentés
hatdst gyakorolnak a Tarsasag Uzleti tevékenységére, az elérhetd ad6zas elétti eredményre. A
befektetoket kozvetlenll is érintheti egy, a befektetési jovedelmeket az egyéb jovedelmekkel szemben
hatranyba helyezé addjogszabalyi valtozas.

Piaci verseny

Magyarorszagon és a régié mas orszagaiban az RFV piacdn szdmos tarsasag versenyez. A piacon
megjelend tovabbi szolgaltatok erdfeszitéseik révén erdsithetik a versenyhelyzetet. Az egyre er6sodo
verseny a jovében esetleg gazdalkodasi eredmény cstkkenéséhez vezethet. Az er6s verseny emellett
szamottevé, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ
hatassal lehet a Tarsasag termékeinek és szolgaltatasainak araira.

Regionalis miikddés kockazata

A Tarsasag fokozatosan probalja tevékenységét a Magyarorszagot koriilveve, illetve mas kdzép-kelet-
europai orszagokra kiterjeszteni. Ezen regionalis terjeszkedés sikerességét a magyarorszagitol eltérd
politikai-gazdasagi kornyezet miatt nem lehet a magyarorszagi tevékenységbdl elérejelezni, és ezen
tulmenden, a regiondlis tevékenység, illetve annak egyes orszagokban esetlegesen elszenvedett
kudarca negativ hatassal lehet a Tarsasag magyar, illetve konszolidalt eredményességére.

Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreténél és nyitottsdganal fogva jelentés mértékben
reagal a nemzetkdzi tendenciékra, teljesitményének alakulaséra kihatnak a nemzetkdzi, féleg eurdpai
toke- és pénzpiaci mozgasok. A BET-en az aktiv killféldi intézményi befekteték magas aranya erésiti
a tézsdei arfolyamok volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90%-at a piacvezetd négy legnagyobb
részvény adja, elsésorban a kilfoldi befekteték ezen értékpapirokra 6sszpontosuld kereslete miatt. A
Tarsasag részvényei az Uj Részvények BET-re torténd bevezetését kovetden is a kis és kozepes
kapitalizacioju részvények kozé sorolhatok, mely részvények kereskedesét altaldban alacsony
likviditas és az arfolyam nagy volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozasa jellemzi.

Arfolyamvaltozas kockézata
A Részvények arfolyamat a tézsdén a piaci kereslet és kinalat valtozdsa mozgatja. Az arfolyam ezért
elére nem jelezhet6 irAnyban és mértékben véltozhat, jelentésen ingadozhat.

A Tarsasdg miitkodési eredményeiben bekovetkezé valtozéasok, igy tobbek kozott a tényleges és a
varhatd eredmény és pénziigyi helyzet eltérése; a versenytarsak altal bevezetett (j megoldasok
megjelenése; a részvényelemzok varakozasainak médosuléasa és azok Tarsasag altali nem teljesitése; a
befekteték magyarorszagi befektetésekre vonatkozd megitélése; az altalanos hazai es globélis piaci
korilmények egyarant negativ hatassal lehetnek a Részvények piaci arfolyamara.

Likviditasi kockazat

Semmilyen biztositék nem adhat6 arra, hogy az Uj Részvények tézsdei bevezetését kovetden a
masodpiacon a Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Egy illikvid piac kialakuldsa kedvezétlen
hatassal lehet a Részvények arfolyamara és novelheti volatilitasukat. A Tarsasag részvényei az Uj
Részvények BET-re torténd bevezetését kovetsen is a kis és kozepes kapitalizacioji részvények kozé
sorolhatok, mely részvények kereskedését altalaban alacsony likviditas jellemzi.

Osztalékfizetes kockazata

Nincs biztositék azt illetéen, hogy a jovében osztalékfizetésre kertil sor. A Tarsasag és jogelédjei a
2008. évig egyetlen Uzleti év eredményét sem fizette ki osztalék formajaban, a keletkezett nyereséget
fejlesztésre forditotta. A Tarsasag a realizalt nyereséget kdzép- és hosszl tavon elsédlegesen nem
osztalék kifizetésre, hanem fejlesztésekre kivanja forditani. Amennyiben nem keletkezik hosszabb
idén keresztll osztalékalap, vagy a Tarsasag kozgyiilése nem az osztalékfizetés mellett dont, a
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Részvények tulajdonosai emiatt nem tdmaszthatnak semmilyen igényt sem a részvénytarsasaggal
szemben.

Kereskedés kockazata

A Tarsasdg Uzletmenetét jelentésen befolyasold hirek nyilvanossagra hozatala, valamint informacio-
kozlési hianyossagok vagy egyéb a vonatkozd toérvények, rendeletek és szabalyzatokban elirt
koételességek elmulasztasa miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzatban
meghatérozott esetekben a BET felfliggesztheti a Részvények kereskedését.

Adozési szabalyok valtozasanak kockézata

A Részvenyekkel valo kereskedés soran elert arfolyamnyereség addja — amennyiben az Ugyletek
t6zsdén kottettek — maganszemélyek szdméra a Tajékoztatd alairdsanak idépontjdban érvényes
jogszabalyok szerint 20%-0s. T6zsdén kivili lgylet keretében elért nyereség utan maganszemélyek
tekintetében 25% arfolyamnyereség ado fizetends, tovabba 14%-0s egészséglgyi hozzéjarulds is
fizetendd, amennyiben a meghatarozott jarulékfizetési felsé hatar nem keriil elérésre. A BET-re
bevezetett értékpapir osztaléka adodjanak mértéke 10% (szemben a t6zsdére be nem vezetett
részvenyek osztalékdnak 25 illetve 35%-0s addjaval). A tarsasdgok szdmara a tézsdei
arfolyamnyereség a rendes pénzugyi bevételek részét képezi. Nincs biztositék arra, hogy az ad6zasra
vonatkozo szabélyozas a jovoben a jelenleginél nem valtozik kedvezoétlenebbre.

Nem kizérhatd, hogy a Kormanynak szandékaban all az energetikai szektorban miikddé véallalatok
addicionalis megaddztatasa. Ugyan az e targyban elhangzott hiradasok szerint ez elsésorban az energia
eléallitd és szolgaltatd vallalatokra vonatkozna (amely koérbe az RFV nem tartozik bele), nem
kizérhatd azonban, hogy a jovében a Tarsasag is érintetté valhat egy hasonldé adonem bevezetése
kapcsan.

Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok térvény szerint kivezethetok a BET-rél, és zart tarsasagga
alakithatok. Nincs biztositék arra nézve, hogy a jovében egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BET-rél.

A fent felsorolt kockézati tényezék lefedik a Részvények megvasarlasaval felmerilé kockazatok a
cégvezetés altal latott korét. A Tarsasdg vezetése azt ajanlja a befektetéknek, hogy a Tarsasag
részvényeinek megvasarlasa el6tt gondosan mérlegeljék a piaci helyzetet, a magyar tékepiac jogi
kdrnyezetét, a magyar energetikai szektor és energia-megtakaritasi piac helyzetét, illetve a Tarsasagrol
napvilagra kerllt nyilvanos informéacidkat, és adott esetben kérjék ki befektetési, adougyi és jogi
tanacsadadik véleményét.

2.3 Az értékpapir értékesitésének kockazatai

Az értékpapir értékesitésének kockazata

A Tpt. 38. § (4) rendelkezései alapjan a Tarsasag Részvényeinek forgalomba hozatala a befekteték
szempontjabol a szokésostol eltéré kockazatunak minésil, mivel a kibocsato feleléssége a
tajékoztatoval kapcsolatosan kizarélagos.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabalyaibdl addddan taljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni
kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerlilnek. Tekintettel a jegyzési idészak korabbi
lezardsanak lehet6ségére, a Kibocsato felhivja a figyelmet a jegyzés ellenértékének idében torténd
biztositasara.

Tézsdei bevezetés kockazata

A jelen T4jékoztatd alapjan torténé nyilvanos forgalomba hozatal eredményes lezértat és az
alaptokeemelés cégbirdsagi bejegyzését kdvetden a Kibocsatd a Budapesti Ertéktszsde Zrt. Bevezetési
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es Forgalombantartasi Szabalyzatanak rendelkezései alapjan koteles a lejegyezett részvenymennyiség
Budapesti Ertékt6zsdére torténé bevezetését kezdeményezni. Tekintettel a cégbirdsagi bejegyzés
elhlizodasara, a tézsdei bevezetés kérelmezése elhlizodhat.

Ezen felil amennyiben a lejegyzett mennyiség kibocsatasi 6sszértéke meghaladja a 2.500.000,- EUR
Osszeget, Ugy a Tarsasdg koteles a t6zsdei bevezetés érdekében erre vonatkoz6 Ujabb tajékoztatot
benyujtani a PSZAF-hoz. A tdzsdei bevezetés kezdeményezése kizardlag ezen (j tajékoztatd
kozzétételének PSZAF altali engedélyezésével torténhet.

Keletkeztetés elhizodasanak kockazata

Mivel az eredményes nyilvanos forgalomba hozatalt és az alaptékeemelés cégbirsagi bejegyzését
kévetden torténik a tézsdei bevezetés iranti eljaras meginditasa és az Uj Részvények keletkeztetésére a
tézsdei bevezetéssel keriil csak sor, igy a részvényes az Uj Részvényekkel kizéardlag a keletkeztetés
napjaval rendelkezhet. Ennek idépontja a jegyzés lezartatdl szamitott tobb hét is lehet.
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3. FELELOS SZEMELYEK ES A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA

3.1  Felelés szemelyek — Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az a RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazd, Termelé és Szolgéltatd Nyilvanosan Miikddo
Részvénytarsasdg alulirott, cégjegyzési joggal felruhazott és jelen Tajékoztatd alairasara
felhatalmazott képviseldi kijelentjlik az alabbiakat:

A Tajékoztatoban szerepld informéacidkért a Kibocsatd, azaz az a RFV Regionélis Fejlesztési,
Beruhazd, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (nyilvantartja a Févarosi
cégbirésag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszam: 01-10045428) tartozik felelésséggel, az elvarhatd
gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Tajékoztatdban szereplé informéaciok
megfelelnek a tényeknek, a Tajéekoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az Uj Részvények, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem
tartalmaz félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasat elésegité csoportositast, elemzést, amely a
befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2008. oktober 2.

Név: So6s Csaba Név: Csaba Balazs
Tisztség: RFV Nyrt. lgazgatdsaganak Elndke Tisztség: RFV Nyrt. lgazgatdsaganak tagja

21



3.2 A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgéaloja

A Térsasag és jogelddjei a 2005. december 31-én, 2006. janius 12-én, 2006. december 31-én és 2007
december 31-én végzédé lzleti évekre MSZSZ szerinti auditélt, illetve 2007. december 31-vel
vegz6édo Uzleti évre IFRS szerint dsszeallitott egyedi, valamint konszolidalt auditalt beszdmoldkat
készitett, melyeket Tolnai Istvan (an: Hidas Eva, székhelye 1048 Budapest, Székpatak u. 24., Kamarai
tagsagi szama: 002532) auditalt. Az MSZSZ szerint 0sszeallitott beszdmoldk a jelen tajékoztatd
mellékleteiben talalhatok meg.

A Téjékoztatd keszitésének idopontjaban a Tarsasdg bejegyzett konyvvizsgaldja Tolnai Istvan (an:
Hidas Eva, székhelye 1048 Budapest, Székpatak u. 24., Kamarai tagsagi szama: 002532). A
kényvvizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincsen a RFV-ben. (A jogviszony kezdete: 2006. marcius
01., a jogviszony vége: 2011. marcius 11.)
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4, KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A alabbi tablazatok dsszefoglald pénzlgyi informéciokat tartalmaznak a Tarsasag és jogelédjei 2005.
december 31-én, 2006. junius 12-én, 2006. december 31-én és 2007. december 31-én lezart pénzugyi
éveirél, az MSZSZ szerint készitett auditalt, pénzigyi beszamolo6ik alapjan. Ezen talmendéen a
Tarsasag vezetése elkészitette a Tarsasdg és jogelédje 2006. évi teljes naptari évre vonatkozo
(,,proforma™) legfontosabb pénziigyi adatait is.

A Tarsasag és jogeldjei eredmény-kimutatasanak f6 sorai:

(Adatok ezer forintban) 2005.12.31. 2006.06.12. 2006.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31.
proforma

Ertékesités nettd arbevétele 694 087 261121 644 402 905 523 1279712
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 67 309 23720 75 462 99 182 358 990
EREDMENYE

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -28 528 -18 650 -32 960 -51 610 -46 445
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 38 781 5070 42 502 47 572 312 545
MERLEG SZERINTI EREDMENY 41242 5981 41 759 47 740 279 982

A Tarsasag és jogelddjei mérlegének fé sorai:

(Adatok ezer forintban) 2005.12.31. 2006.06.12. 2006.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31.
proforma
Befektetett eszk0zok 1547 090 1521 225 1752 311 1752 311 3252017
Forgobeszkozok 133 097 112 093 307 988 307 988 926 479
Aktiv idébeli elhatarolasok 46 146 64 098 87 451 87 451 195 330
Eszk6zok 0sszesen 1726 333 1697 416 2 147 750 2 147 750 4 373 826
Sajéat toke 1083 280 995 430 1165 203 1165 203 2577 814
Hosszu lejaratl kotelezettségek 415 652 471929 616 268 616 268 1116 325
Rovid lejarati kotelezettségek 168 734 185721 266 341 266 341 567 437
Passziv idébeli elhatarolasok 57 147 44 036 99 938 99 938 112 250
Forrasok ¢sszesen 1724813 1697 116 2 147 750 2 147 750 4 373 826
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5. A TARSASAG BEMUTATASA

5.1  Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhdzd, Termelé és Szolgaltatdé Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag

Roviditett cégnév: RFV Nyrt.

Székhely: 1118 Budapest, Szamad6 u. 19.

Addszam: 13719069-4-44

Gazdasagi tevékenység végzésének (jogeldd altali) kezdete: 2000. janius 29.
Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete Tarsasag altal: 2006. junius 13.
Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasagként tortént bejegyzés: 2007. marcius 12.
Székhely orszaga: Magyarorszéag

Telefonszam: +36 1 279 3550

Fax: +36 1 279 3551

Iranyad6 jog: magyar

A Tarsasag fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. a. ép.

A Kkozgyiilés felhatalmazta az igazgatdsdgot a tarsasdg nevének, székhelyének, telephelyének,
fioktelepének, tevékenységi korének (a fotevekenység kivételével) maodositasaval kapcsolatos
dontések meghozatalara és ezzel 6sszefiiggésben az alapszabaly modositasara (Gt. 18. § (3).) valamint
a kozgyiilés felhatalmazza az igazgatésagot, hogy a dontések elékészitése érdekében bizottsdgok,
tanacsado illetleg egyéb testlletek mitkodését tegye lehetévé. (19. § (6).)

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a cégjegyzék szama

A Tarsasagot a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirésag 2006. julius 12-én kelt végzésével, a Cg: 01-
10045428 cégjegyzékszamon jegyezte be a cegjegyzékbe. A Cégbirdsag ugyanazon cégjegyzékszam
alatt 2007. marcius 12-én jegyezte be a Tarsasag nyilvanossa valasat.

A Tarsasag alaptékéje
A Térsaség alaptékéje 20.000.000,- Ft azaz haszmillio forint, amely teljes egészeében készpénzbdl all.

A Térsasag miikddésének idotartama
A Térsasag hatarozatlan idétartamra alakult.

Uzleti év

A Tarsaség jogelodjének, a Regiondlis Fejlesztési Kft-nek az els6 tzleti éve 2000. junius 29-t61 2000.
december 31-ig tartott, a tovabbi lzleti évek januar 01-én kezdddtek és december 31-én zarultak, tehat
megegyeztek a naptari évvel 2005. december 31-ig. 2006-0s Uzleti év 2006. januar 1-én kezd6dott, és
2006. janius 12-én ért végett. Az RFV Zrt. elso lzleti éve 2006. junius 13.-t6l 2006. december 31-ig
tartott. A tovabbi Uzleti évek januér 1-én kezdédnek és december 31-én zarulnak, tehat megegyeznek
a naptari évvel. Az RFV Nyrt. (izleti évei is megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kozzétételi helye
A Téarsasag hirdetményeit az alabbiak szerint teszi kdzzé:

1. A Térsasag hirdetményeit honlapjan (www.rfv.hu), illet6leg szikség szerint a Budapesti
Ertéktdzsde Zrt. honlapjan (www.bet.hu) teszi kozzé. A Tarsasag a Tpt. 56.8 3. bekezdése szerint
definialt szabalyozott informéciokat a PSZAF altal (izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, a
hivatalosan kijeldlt informéacidtarolasi rendszer) részére is megkuldi.

2. A térsasag hirdetményeit abban az esetben teszi kdzzé a Cégkozldnyben, ha ezt szdmaéra jogszabaly
kotelezéen eldirja.
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A Tarsasag tevékenységi kore
A Tarsasag tevekenységi korébe a tevékenységek egyseges agazati
(TEAOR’08) szerint a kdvetkezék tartoznak:

Fotevékenység:
3530 '08 Gozellatas, légkondiciondlas — fétevekenyseg

Tovéabbi tevékenységek:

71.12°08 Mérndki tevékenység, miiszaki szaktanacsadas

72.11°08 Biotechnoldgiai kutatas fejlesztés

72.19°08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatés fejlesztés
74.90 °08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Tarsasag igazgatésaganak tagjai, és megbizatasuk idétartama
Név: Sods Csaba

Lakcim: 1038 Budapest, Hanga k6z 1/e

Anyja neve: Temesvari Klara

Megbizatasénak idétartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Makra Jozsef

Lakcim: 2049 Didsd, Mandula u. 69/a

Anyja neve: Katona Teréz Irén

Megbizatasanak idétartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Csaba Balazs

Lakcim: 1135 Budapest, Tahi utca 85. 111/12.

Anyja neve: Nagy lzabella

Megbizatasénak idétartama: 2006. méarcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

A Tarsaséag felligyelé bizottsdganak tagjai és megbizatasuk idétartama
Név: Komm Tibor

Lakcim: 2092 Budakeszi, Napsugar koz 6.

Anyja neve: Csiirds Annamaria

Megbizatasanak idétartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Istok Ede

Lakcim: 1037 Budapest, Kisbojtar u. 39.

Anyja neve: Pdcsi Magdolna

Megbizatasanak idétartama: 2008. augusztus 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Pentz Balazs

Lakcim: 1144 Budapest, Firedi u. 9/d. 1/17.

Anyja neve: Katona llona

Megbizatasanak idétartama: 2006. méarcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

A Tarsasag audit bizottsdganak tagjai és megbizatasuk idétartama
Név: Komm Tibor

Lakcim: 2092 Budakeszi, Napsugar koz 6.

Anyja neve: Csiirds Annamaria

Megbizatasanak idétartama: 2007. marcius 12-t61 hatarozatlan ideig.

Név: Istok Ede

Lakcim: 1037 Budapest, Kisbojtar u. 39.

Anyja neve: Pdcsi Magdolna

Megbizatasanak idétartama: 2008. augusztus 1-t6l hatarozatlan ideig.
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Név: Pentz Balazs

Lakcim; 1144 Budapest, Firedi u. 9/d. 1/17.

Anyja neve: Katona llona

Megbizatasanak id6tartama: 2007. marcius 12-t6l hatarozatlan ideig.

A Tarsasag tozsdei bevezetést kezdeményezé hatarozatanak szama és kelte

A Térsasag 2007. marcius 12-i kdzgyilésének 3/2007. szamu hatarozata, amely alapjan a Tarsasag
Részvényeinek szabalyozott piacra torténé bevezetése jovahagyasra kerilt. A Téarsasag Részvényeivel
foly6 kereskedés 2007. majus 29-én indult meg a Budapesti Ertéktdzsde részvények ,B”
kategoriajaba keriiltek atsorolasra. Az Uj Részvények tozsdei bevezetését a Tarsasag 2008. augusztus
18-i kdzgyilésének 17/2008. szamu hatarozata hagyta jova.

A Tarsasag BET-re bevezetett részvenysorozatanak ISIN kddja
Torzsrészvények: HU0000089198. Az Uj Részvények ISIN kdédja megegyezik a Tarsasag korabban
bevezetett részvényeinek ISIN kodjaval.

A Részvények eléallitasa
A Térsasag Részvényei dematerializalt formaban keriilnek elballitasra.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Térsaséag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 198. §-aban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag
Igazgatosaga altal vezetett reszvénykonyv tartalmazza. A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatai a
»14. Részvényesek” cimii fejezetben talalhatdak.

5.2 A Téarsasag torténete

Az RFV jogelédjét Regionalis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Saving Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozo) céget
kivantak létrehozni. Az ehhez sziikséges tudast és tapasztalatot hordozd know-how-t a Tarsasag
jogelsédje 2000-ben az Amerikai Egyesiilt Allamokbeli DELTA Consulting Ltd-tl szerezte meg a ,,17.
Lényeges szerzédések” cimi fejezetben leirt feltételek szerint.

A Téarsasag maig is a megvasarolt know-how-t alkalmazza, amely a szukcessziv approximéaciét, mint
madszert hasznélja fel az energia megtakaritasok elérése, a hatékony energia szolgéltatas biztositasa
érdekében. A modszer segitségével a Tarsasdg megvizsgalja az adott energiafogyasztasi helyen a
lehetséges beavatkozasi teriileteket, majd a megtériilés szem el6tt tartdsdval megval6sitja a megfelel
beruhédzéasokat.

Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelentés arbevételt biztosité koltséghatékony
villamos energiaszolgéltatas volt. Az RFV folyamatos tanacsadast biztositott Ugyfelei szdmara arra
vonatkozoan, hogy azok a teriletileg illetékes aramszolgaltatotol a szamukra legkedvezébb
tarifacsomagot tudjak kivalasztani. A szolgaltatas keretében az dramot az RFV vasarolta meg, majd a
kordbbinal kedvezébb aron adta tovabb tgyfeleinek. A megtakaritott kdltségtémegen az tgyfél és az
RFV osztozott a kett6jik kozott 1étrejott hosszu tava szerzédés alapjan. 2008. januar 1-t6l azonban
megnyilt a szabad aram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag szerepl6i szabadon vélaszthatjadk meg
aramszolgéltatojukat, és egyedileg hatarozhatjdk meg a szolgaltatas kondicidit. Az RFV is
alkalmazkodik a megvaltozott kérilményekhez, és tobb arampiaci kereskeddvel targyal, partnereit
osszefogva, egyuttesen Iép fel, hogy a leheté legjobb feltételeket tudja elérni.

Az RFV masik 6 tevéekenysége az alapitastol kezdédéen a kozvilagitas fényaram-szabalyozésa volt.
Ezutdn 2004-t61 a Tarsasag a futéskorszertsitést, mint Uzletagat is felvette a termékpalettdjara.
Napjainkban ezeket a tevékenységeket kiegészitik a koOzétkeztetési konyhatechnoldgiai
beruhédzasokkal egybekotott szolgaltatas nyljtasa, illetve az iparositott technoldgiaval késziilt éplletek
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(panelhdzak) energetikai rekonstrukcios beruhdzasainak megvaldsitasa, majd energetikai szolgaltatas
nyUjtdsa. Utdbbi tevékenységet az RFV részben a HUNESCO Kft. jogutédja, az RFV
Panelrekonstrukciés Kft. nevii érdekeltségén keresztiil valdsitia meg. A kilonb6z6 Uzletagakat
részletesen az 5.3. fejezet targyalja.

2008. évben az RFV részesedést szerzett a Galga-Power System Kft-ben, mely mianyag hulladék
égetésével fiitéanyagot allit el6. Az RFV tervei szerint ilyen (zemanyag el6allitd berendezéseket
egyedileg is lehet Uzemeltetni ipari parkok mellett, igy az ipari park energia ellatasa fliggetlenné valik,
és az energia koltsége lényegesen alacsonyabb lesz.

A vaéllalatcsoport ezen felil érdekelt az Eplényi Sipalya lizemeltetésében, szintén leanyvallalatan
keresztil. Az RFV-nek ezek és tovéabbi, az RFV fétevékenységéhez kapcsolodd lednyvallalatai
alkotjak az RFV-csoportot. A lednyvallalatokat és tevékenységeiket az 5.5. fejezet targyalja.

Az RFV ugyfeleinek jelentds része onkormanyzat és onkormanyzati intézmény, de taldlhatd az
tigyfelek kdzott allami intézmény, egyhazi intézmény, tarsashazak és maganvallalkozasok is.

Az RFV 2004-t6l dinamikus ndvekedést mutat, melyet az alabbi pénziigyi adatok szemléltetnek:

Fébb mutatok alakulasa 2004 2 005 2 006 2007 2008.
(adatok e Ft-ban) pro forma* 06.30**
Ertékesités nettd arbevétele 360 216 694 087 905 523 1279712 856 260
Meérleg szerinti eredmény 2776 41 242 47 740 279 982 314182
Meérlegfédsszeg december 31-én 369 934 1726 333 2147 750 4 373 826 2522 546
Sajat téke december 31-én 4269 1083280 1165 203 2577 814 676 014

* 2006. teljes naptari évre vonatkozo adatok, amelyek a jogelsd kft. és az atalakult zrt. adatait tartalmazzak.
** Nem auditalt.

2003-ra a jelenlegi tulajdonosok egyiittesen a cég 100%-os tulajdonosaiva valtak. A Térsasag 2006.
janius 12. napjan alakult &t zartkdrtien mikoddé részvénytarsasdgga, majd 2007. marcius 12-én a
Cégbirosag bejegyezte a ,,zartkdriien mitk6do részvénytarsasag” tarsasagi forma ,,nyilvanosan miikodé
részvénytarsasag” tarsasagi formara véltozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti Ertéktozsdére
torténd bevezetésére 2007. majus 29-én kerdlt sor.
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5.3 A Tarsasag tevékenységének bemutatasa

Uzleti tevékenység bemutatasa tevékenységi koronként
RFV arbevétele az alabbi fobb tevékenységekbdl szarmazik:

Koltség-hatékony villamos energia vételezés biztositasa fogyasztoknak;

Kdzvilagitas fényaram-szabalyozasa;

Fitéskorszeriisitéssel egybekotott hészolgaltatas;

Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamos energiaszolgéltatas;

Kozétkeztetési konyha energetikai, konyhatechnoldgiai korszersitést koveté hatékony

konyhaenergetikai szolgaltatas;

e lIparositott technoldgidval készilt épliletek, illetve egyéb tarsashazak energetikai
rekonstrukcidja és ezeknek vald hosszu tavd hészolgaltatas,

e Mianyaghulladék égetése altal fatéanyag eldallitasa.

A Kormany, és az Eurdpai Uni6 tdmogatja a kdrnyezetvédelmet is szolgélo szocialis beruhdzasokat, ez
a torekvés az RFV-t pozitivan érinti.

5.3.1 Kaoltséghatékony villamos energia vételezés biztositasa

Ez a szolgaltatds olyan, beruhdzast nem igényl6 beavatkozést jelent, melynek soran a fogyasztoi
szokéasok megvaltoztatasa nélkil, az aramszolgaltatoi szerzédések fellilvizsgalataval érheté el akar
jelentés koltségmegtakaritds az RFV gyfelei szdmara. 2008 évtsl a villamos energia piaca is — a
gazpiachoz hasonléan — liberalizaltta valt Magyarorszagon. Ennek megfeleléen az RFV a szerzédéseit
feltlvizsgalja, és a gazfogyasztd intézményeihez hasonldan partnereit 0sszefogva, egyuttesen kivan
fellépni a nagyobb volumen — kedvezébb targyalédsi pozicid érdekében. Jelen pillanatban ezen
szerzédések fellilvizsgalata folyik, az RFV is keresi a szdmara legjobb lehetdséget az Uj kérnyezetben.

A teljesitmény igények megjellése nem egyszeri feladat, hanem a fogyasztdi igényekhez torténé
folyamatos igazitast jelent, tehat egy allandé szakmai felligyeletet feltételezé6 munka, melyet az RFV
végez el. Az RFV lgyfeleivel hosszu tavi szerzédeseket kot, és a futamidé alatt az RFV folyamatosan
figyeli a piacot, és torekszik a legjobb feltételek mellett beszerezni az elektromos dramot, amit majd a
korabbinal kedvezébb aron tud tovabbadni Ggyfeleinek, és az tgyfél altal elért kdltségmegtakaritasbal
részesul.

Az RFV kotelezettséget vallal arra, hogy az igyfél a kordbbi helyzethez képest kdltségmegtakaritast ér
el. Az RFV-nek lehetésége van arra, hogy az lgyfél részére tovabbértékesitett villamos energia arat a
mindenkori villamos energiadr-emelésekkel korrigalja. A villamos energia torvény alapjan villamos
energia telephelyen beliili tovabbadasara az RFV kiilén engedély nélkdil jogosult.

Ebben az (zletdgban 0t é16 projektje van a Tarsasagnak vegyesen dnkormanyzat, dnkorméanyzati
intézmények, maganvallalkozas és egyéb civil szervezet, sportegyesiilet. Az (izletag tevékenységébsl
szarmazo nettd arbevétel 2007. évben 225 millié Ft volt.

5.3.2 Kozvilagitas fenydram-szabalyozasa

Ejszakai fényaram-szabalyozas

A fogalom a kozteriletek megvilagitasanak a tényleges szikséglethez térténé hozzaigazitasat takarja,
azaz csak a forgalom Aaltal indokolttd tett fénnyel torténjen a vilagitas. Ugyanez technikai
megvalositasban a fényforrasokra jutd feszlltseg elére programozott szabalyozésat jelenti, amelynek

kovetkeztében a fényforrasok teljesitménye és fogyasztasa csokken, élettartamuk viszont jelentdsen
nd. A fesziiltség csokkentése miatt csokken az energiafelhasznélas.
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A kindlt szolgaltatas

RFV ingyenes felmérést kovetéen olyan megoldast kinal Ggyfeleinek, melynek keretében sajat
beruhazésban, az Ugyfél sajat forrdsai bevonasa nélkil megvalositja a kozvilagitas fényaram-
szabalyozasat.

Az RFV helyi szlikségletnek megfelelé kapacitasu fesziltségszabalyzokat épit be trafokorzetenként,
amelyek szabélyozzdk a kozvilagitashoz sziikséges fesziiltséget. A fesziiltségszabalyzékat az RFV
altalaban helyi alvallalkozdkkal telepitteti, a beépitett eszkézok az RFV tulajdonaban maradnak. A
szerzédés létrejottével az RFV vasarolja az aramszolgaltatotél a korabban nyujtott szolgaltatast —
villamos aram, fogyasztok karbantartasa — és sajat szolgaltatasat értékesiti az ligyfélnek. A sajat maga
altal beépitett berendezések karbantartasat az RFV végzi, szintén alvallalkoz6 bevonasaval.

Az lgyfél idészakonként (havonta) alap vagy szolgaltatasi dijat, és ezen fellil fogyasztasaval aranyos
dijat fizet. Az elért koltségmegtakaritasnak a beruhazas finanszirozasara forditott hanyadat meghaladd
részén az ugyfél és az RFV osztoznak. Az RFV-nek lehetésége van arra, hogy az ugyfél részére
tovabbértékesitett villamos energia arat a mindenkori villamos energiaar-emelésekkel korrigélja.

A kozvilagitas éjszakai fényaram-szabalyozdsadban az RFV az olasz Merloni Group-hoz tartozé
Merloni Progetti Energy Saving Srl. leanyvallalatdval mikodik egyitt. A cég két terméke — a
Reverberi és Intelux fényaramszabalyozdk — az eurdpai értékesitésben vezet6 szerepet tolt be. A
termékek kizarélagos magyarorszagi forgalmazdja az RFV.

Az RFV hét énkormanyzat teriiletén végzi ezt a szolgaltatast, amely 2007-ben 6sszesen 234 millié Ft
nettd arbevételt generalt. A jogszabalyi kdrnyezetre vonatkozd osszefoglalé tajékoztatds a ,,7.
Szabdlyozés ,, cimii fejezetben talalhatd.

5.3.3 Fiitéskorszeriisitéssel egybekotott hészolgaltatas

Az dnkorméanyzatok, allami intézmények sokszor elavult fatési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik fitését. Ezen tulmenéen az elavult rendszerek fenntartdsa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelentés — és nem tervezett — beruhazéssal jarhat. A beruhédzas a sziikds énkorméanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontasaval valosulhat meg.

Az lgyfelek épuleteinek egyedi felmérését és az tgyfelekkel torténd elézetes igényfelmérést kdvetéen
az RFV ezen Uzletagaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hészolgaltatas
hosszUl tdvon, magasabb szinvonalon torténé megoldasahoz.

Szerz6déskotést kdvetéen az RFV sajat beruhazasban, az ligyfél sajat forrasai bevonasa nélkil elvégzi
a felmérés soran elkészitett, hatastanulmanyban vallalt, energetikai korszeriisitést, majd a korszerii
energetikai rendszeren végzi hosszd tavon (10-25 éven keresztill) a hészolgaltatast, mely magaban
foglalja az lizemeltetési és karbantartési feladatok ellatasat is.

A Korszeriisités egyedi igényektdl fligg6en magaban foglalhatja a kazancserét, a héfelhasznalas
szabalyozhatdva, és mérhet6vé alakitasat (fitési rendszerek tobbkordssé alakitasa, termoszatok
felszerelése, hészivattyl beépitése sth.). Az RFV a hdszolgaltatas biztositasahoz szlikséges tovabbi
tényezoket (pl.: kazanhaz bérlet, villamos energia, viz stb.) részben az tgyfelektsl szerzi be. A
berendezéseket az RFV tobbnyire vildgcégek hazai képviselGitél (pl. kazanok esetében ezek a cégek
jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik &ltalaban a kivitelezést is végzik. Az
eszk0zok karbantartisara az RFV szintén hosszd tavi szerzédest kot egy-egy helyi alvallalkozdval.

A Korszertsités — azonos feltételek mellett — jelent6s, akar 40-50%-0s energiakdltség megtakaritast

eredményez. A hészolgéltatas biztositasa érdekében az RFV altaldban gaztlizelésii berendezéseket
alkalmaz. Az eddigi kozvetlen ,,gazszolgaltat6 — dnkormanyzat” kapcsolat helyett ,,gazszolgaltato
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(gazkeresked6) — RFV” viszonylatban az RFV vasarolja a gazt és hét szolgaltat az Ugyfelek részére.
Az ugyfél — mikdzben fiitési rendszer korszertisodik — alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a
hészolgaltatast. Az (gyfél alap vagy szolgaltatasi dijat, és ezen fellll fogyasztasaval aranyos, elére
rogzitett képletnek megfelel6 dijat fizet. Az RFV a hdszolgaltatads egységarat a teruleti kdziizemi
gazszolgaltato altal kiszamlazott gazarhoz igazitja.

Jelenleg a vallalatnak 37 él6 szerzédése van — tobbnyire 20.000 lakosnal kisebb — teleptilések
onkormanyzataival. A 2006-2007-es évek soran az RFV-nek sikeriilt szerzédést kdtnie tébb, nagyobb
Iéleksz&mU — igy nagyobb intézményekkel rendelkezé — telepiléssel is (pl. Budapest-Jozsefvaros,
Séarospatak). A 2007. évben ez az lizletdg 347 millié Ft nettd arbevételt generalt.

5.3.4 Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamos energiaszolgaltatas

A beltéri vilagitas korszertsitése Uzletag elsésorban az iskolak vilagitasi rendszerének korszeriisitését
tekinti f6 piacanak. A korszerisités eredményeképp az iskoldkban jellemzéen 200 lux korili
fényer6sség energiatakarékos fényforrasokat felhasznéalva 500 lux fényerére emelkedik.

A kinalt szolgaltatas a tobbi lizletaghoz hasonldéan nem igényel az tgyféltél beruhdzast. A beruhazast
az RFV biztositja, majd hosszu tav, 8-12 éves szolgaltatasi szerzédést kot tigyfelével. Az tigyfél alap
vagy szolgaltatasi dijat, majd ezen felul fogyasztasaval aranyos elére rogzitett dijat fizet.

Ezen a terlileten az RFV Nyrt-nek csak egyetlen dnkormanyzat a partnere, ahol az altalanos iskolaban,
illetve az dvodaban végzett vilagitaskorszerisitést. Az Uzletag nettd arbevétele 2007-ban 1,5 millio Ft
volt.

5.3.5 Kozétkeztetési konyha energetikai, konyhatechnoldgiai korszeriisitést kdveté hatékony
konyhaenergetikai szolgaltatas

Az energetikai rendszerekhez hasonl6an a legtdbb 6nkorméanyzati intézmény esetében a konyhai
technoldgia is elavult. Legtobb esetben ennek oka a sziikds énkormanyzati gazdalkodas, mely nem
tette, illetve teszi lehetové a korszeriisitési beruhazasok elvégzesét.

RFV olyan megoldast kinal partnerei részére, amelynek kovetkeztében az 0j f6z6 és melegité konyhak
nemcsak maradéktalanul megfelelnek a HACCP rendszer el6irasainak, de korszerii, energiatakarékos
berendezéseiknek koszonhetéen rendkivill energiahatékonyak is. Egy-egy teleplilést (esetleg
Kistérséget) egy egysegként kezelve az RFV egyetlen f6zékonyhat hoz létre, illetve Kkorszeriisit, a
fozési, élelmiszer beszerzési tevékenységet centralizalja, és ezzel parhuzamosan a sziikségleteknek
megfelelé sz&mu korszerii melegité konyhakat alakit ki.

A szolgéltatas — hasonl6an az el6zéekhez — a jelenlegi baziskdltségekhez mért koltségmegtakaritast
biztosit az Onkormanyzat szdmara, mikdzben kozétkeztetési alapfeladatat az elvarasok szerinti
minéségben tudja biztositani — anélkil, hogy sajat forrasait terhelné. Az énkormanyzat erre hosszu
tdvl (10-15 éves) szerzédést kot az RFV-vel. Az esetek jelentés tobbségében a bér és jovedelem
jellegti, energetikai, kozpontositott élelmiszer beszerzésb6l fakadd megtakaritasok tartdsan
fenntarthat6 10-30%-0s megtakaritast eredményeznek.

Az RFV ezen lzletdganak jelenleg egy projektje van. A projekt szolgaltatasi (Uzemeltetési) idészaka
2006 masodik felében kezdodott meg, az lzletag 2007. evi arbevétele megkozelitéleg 3 millié forint
volt.

5.3.6 lparositott technoldgiaval készilt épuletek, illetve egyéb tarsashazak energetikai
rekonstrukcidja és hosszu tavu hészolgaltatas

Ebben az lzletagdban az RFV a hékdzpontok korszertsitését, radiatorok szabalyozasi lehetéségeinek

kiépitését tartja elsodleges feladatnak. Ezutan van értelme a nyilaszarok cseréjének, a kilso
hészigetelésnek és a légtechnika korszeriisitésének. Minden esetben javasolt koltségoszték (izembe
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helyezése, mely megteremti az egyes lakasok egyedi megtakaritasanak feltételeit, illetve a lakok
egyéni érdekeltsegét a megtakaritasban.

Az RFV e tevékenységi korben eddig két projektben vett részt, amelybdl kiemelked6 fontossagu a
budapesti Zagrabi lakotelepi komplex energetikai fejlesztés és 8+2 éves (arban és fogyasztasban)
garantalt megtakaritasu hészolgaltatas létrehozasa. Ennek soran az RFV 2006-ban a HUNESCO Kift.
széllitéjaként a gépészeti korszeriisitést végezte el.

Az RFV 2006-ban vételi opciét szerzett a HUNESCO Kft. 6sszesen 80%-0s uUzletrészeinek
megvasarlasara, 2007. évben pedig részesedést, majd 100%-os tulajdoni hanyadot szerzett a
HUNESCO Kft-ben (ennek részletesebb leirasat az 5.5. fejezet tartalmazza).

Az RFV szamitdsai szerint a megemelkedett tavfiitési dijak azt eredményezték, hogy hasonlé
konstrukcioban tortén6é beruhdzas a kozponti allami tdmogatas nélkil is mikddékepes lehet, azaz
csupan az énkormanyzati egyharmad rész felhasznalasaval, allami tamogatas nélkil a fiitési kdltségek
minimalis ndvekedése mellett is megvaldsithatdéak hasonl6 projektek.

Az RFV 2007-ben ebben az lzletdgban dsszesen 5 millio forint nettd arbevételt ért el, amelynek
legnagyobb részét az RFV Panelrekonstrukcids Kft-nek, illetve jogelédjének a HUNESCO Kft-nek
valo szallitasok tették ki.

54 A Tarsasag jovokeépe, stratégidja és célja

Stratégia

A Téarsasag vezetésének véleménye szerint az energia megtakaritasi piac folyamatosan béviil, melynek
motorja az egyre emelkedé energia &r. Az ipardgi fejlesztések kovetkeztében kialakuld ujabb
technoldgiak, valamint a meglévé technoldgidk egyre hatékonyabbé valasa Gjabb és Gjabb energetikai
teruleteket nyit meg az energiahatékonysagi beavatkozasok elétt. Ezen a folyamatosan béviilé piacon
az RFV a kdvetkezé ndvekedési lehetéségek kihasznalasaval szamol:

e Meglévs szolgaltatasok hatékonyabb értékesitése intenzivebb értékesité munkéaval és
tudatosabb marketinggel;

e Ujabb energiahatékonysagi teriiletek bekapcsolasa a cég altal nyujtott szolgaltatasok kozé;

o Liberalizalt energiapiacra (villamos energia és géaz) vald Kkilépés, partnerei egységes
fellépésének megszervezese;

e Megujulo és alternativ energiaforrasok fokozottabb kihasznalasa;

e 2008-2009 folyaman a teriileti terjeszkedés megvaldsitasa a kérnyezé orszagokban, elsésorban
Roméniaban és Szlovékiaban.

54.1 Meglévé szolgaltatasok hatékonyabb értékesitése intenzivebb értékesité munkaval és
tudatosabb marketinggel

Panel program

2006-ban referencia jelleggel elvégzett 764, Budapest, X. kerileti panellakas energetikai
korszeriisitése és az elindult hészolgaltatdés eredményeként mind Onkorményzati, mind pedig
tarsashazi-lakasszovetkezeti oldalrol novekvé érdeklédés mutatkozik meg hasonld projektek
megvaldsitasa irant. Az RFV vezetésének varakozasa szerint ez a kozeljovoben Gjabb megkdtott
szerz6deseket eredményez. Az ugyletek lebonyolitisat tovabbra is az erre a célra létrehozott
projektcég, a HUNESCO Kft. jogutddja, az RFV Panelrekonstukcios Kft. latja el.

Kozvilagitas éjszakai féenyadram-szabalyozasa

A szolgéltatdst a Tarsasag tovabb kivanja népszeriisiteni az egyéb teriileteken mér partner
Onkormanyzatok korében, illetve késébb a szolgaltatast igénybe vevé dnkormanyzatok kérnyezetében
talalhato telepliléseken.
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5.4.2 Ujabb energia hatékonysagi teriletek bekapcsolasa a cég altal nyujtott szolgaltatasok
kozé

A Tarsasadg vezetése elsésorban a konyha energetika, konyha technoldgia teriiletén lat jelentos
fejlodési lehetéséget. A sok 6nkormanyzatra jellemzé sziikés gazdalkodas, az ANTSZ éltali bezarasi
fenyegetettség mellett a jelentds megtakaritasi lehetéség 6sztondzheti az énkormanyzatokat arra, hogy
az elavult szervezettségu és technikai szinvonall konyhakat, a merev struktdrakat megvaltoztatva az
RFV éltal kindlt konstrukcioban egy Uj tipusd, az el6irdsoknak mindenben megfelels, korszeri
étkeztetést valositsanak meg. Mindek6zben az étkeztetés és élelmiszer beszerzés feladatat az
6nkormanyzat megtartja.

5.4.3 Liberalizalt energiapiacra (villamos energia és gaz) val6 Kkilépés, partnerek egytittes
fellépésének megszervezése

A szabad piaci energia-beszerzés bonyolult, komoly naprakész felkésziiltséget és szaktudast feltételez,
mely a legtobb kis és kOzepes méretii 6nkormanyzatnal, dnkormanyzati intézményeknél nem all
rendelkezésre. RFV olyan gy szervezi az egyuttmiikddest partnereivel, hogy a bonyolult és dsszetett
szakmai feladatokat magéara vallalja, ugyanakkor a csatlakoz6 énkormanyzatok, intézmények élvezik a
nagybani beszerzés biztonsagi-miiszaki-jogi elényeit, részesilnek annak haszndbol. Ezen csoport
létrehozasadhoz nagy segitséget nydjtanak az RFV mar meglévé hosszl tava szerzédéses partnerei. Ez
a meglehetésen Ujszer tevékenység az RFV részérsl beruhazést varhatéan nem igényel, azonban az
energia beszerzési koltségeit a kdzlizemi arakhoz képest varhatéan csokkenti.

A foldgazt a jelenlegi szabalyozas szerint barki beszerezheti a szabad piacrol. Az RFV célja, hogy az
dsszes meglévo és leendd Ugyfele szdmara innen szerezze be a gazt. Ezzel egy olyan fogyasztova
valna, amely nagyszamu gazvételezési hellyel rendelkezik, és nagy mennyiségben vasarolja az
energiahordozét. Elsé lépésként 2006 decemberében gaz nagykereskedelmi szerzédést kotott az
EMFESZ Elsé Magyar Foldgaz- és Energiakereskedelmi és Szolgaltaté Kft-vel ("EMFESZ"). A
szerzédés megkotését kovetéen az RFV felmondta a kordbbi, helyi gézszolgéltatokkal meglévé
szerzédéseket. Az eltelt egy év alatt az RFV valamennyi szerz6détt partnerének gazellatasat a szabad
gazpiacrdl biztositja. A valtds bonyolultsdga miatt az Gjonnan megkotott szerzédések atvaltasa a
liberalizalt piacrdl torténé vételezése atlagosan mintegy fél évet vesz igénybe. Az eddigi tapasztalatok
szerint a liberalizalt piaci vételezés — a beszerzésben megszerzett gyakorlaton tdlmenéen — mar
koltségmegtakaritast is eredményezett.

A villamos energia piac liberalizacidja a 2008. januar 1-ével életbe lépett villamos energia torvény
alapjan kezdodott meg. Az elsé idoszak tapasztalatai egyrészt nagyon ellentmondasosak, masrészt
jelentés aremelkedést okoztak. Ezen a piacon mindaddig nem lehet hosszabb tava stratégiat, és ebbol
kovetkezéen terveket kialakitani, amig az atalakitassal felbolydult szabalyozd rendszer és miiszaki
iranyitas nem rendezdédik.

5.4.4 Megujuld és alternativ energia forrasok fokozottabb kihasznalasa

A foldgéaz és villamos energia relativ ranak valtozésa a hészivattyus rendszerek elétt nyithatja meg a
kaput. Magyarorszag geotermdlis lehet6ségeinek kihasznalasaval a Térsaség is szeretne Uj tgyfeleket
szerezni. Az RFV folyamatosan elemzi a meguUjulé energiaforrasok alkalmazasi feltételeinek
gazdasagossagat és vizsgalja Uj projektek lehet6ségét.

Ennek szellemében az RFV 50%-0s részesedést szerzett a Galga-Power System Kft-ben, amely egy
védett szellemi termék birtokdban és annak felhasznalasaval miianyag hulladékok pirolizalasaval
fatéanyagot allit elé.

5.4.5 2009-ben teruleti terjeszkedés a kornyezé orszagokban
2006-ban a Tarsasdg RFV S.r.l. néven lednyvéllalatot alapitott Romanidban. Jelenleg az RFV tobb

onkormanyzattal folytat biztato targyalasokat, ezen feliil Ujszentanna telepiilésen a testiilet méar meg is
szavazott egy fiitéskorszeriisitésrél sz616 projektet, melyet az RFV-vel kivan megvaldésitani. A terileti
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terjeszkedés, a know-how transzfer teruletén a romaniai leanyvallalat beinditasa pilot-projektként
mikddik, annak érdekében, hogy a 2009-re gyors, expanziv terileti terjeszkedés valdsulhasson meg a

kornyezé kelet-k6zép-eurdpai orszagokban.

55 Részesedések

5.5.1 A Tarsasag pénziigyi befektetései és részesedései

A Téarsasag az elmult évek soran cégcsoportta fejlédott. A cégesoportba val6 befektetéseit a Tarsasag
bels6 forrasokbol finanszirozza. A cégcsoportba az alabbi vallalatok tartoznak:

Cég megnevezése Székhelye Jegyzett RFV RFV
tékéje tulajdoni  szavazati
(Ft) hanyada aranya
RFV Nyrt. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 20 000 000
RFV ESCO Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 100% 100%
RFV Beruhazo Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 100% 100%
RFV Jozsefvaros Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 49% 70%
RFV Sérospatak Non-profit Kft 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 49% 67%
Veszprém Megyei Non-profit Kft. 8200 Veszprém, Megyehaz tér 1. 510 000 49% 50%
RFV Sipalya Kft.* 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A.ép. 10 000 000 90% 90%
RFV Geotherm Ermellék Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 51% 51%
RFV Panelrekonstrukcios Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 25 000 000 100% 100%
RFV Slovak Sro. 94501 Komarno, Gutsky rad 5 1 608 000 100% 100%
RFV S.r.l. 540318 Marosvasarhely, Tusnad u. 2. 15 000 100% 100%

*Az RFV 2008. oktdber 2-an bejelentette, hogy az RFV Sipalya Kft-ben meglévé 90%-o0s Uzletrészét
névértéken értékesiti.

RFV ESCO Kft.

A Téarsasdg 2005-ben RFV ESCO Kft. néven olyan lednyvéllalatot alapitott 100%-0s RFV tulajdoni
hanyaddal (Iényegében egyes kdzbeszerzésekbél, vagy koncesszidobol kovetkezé kovetelmények
miatt), amely az RFV tevékenységéhez hasonld, de kockazatosabb vagy atipikus Ugyletek
lebonyolitasat végzi. Az RFV ESCO Kift. tulajdonosi szerkezete 2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada

RFV Nyrt. 3 000 000 100%

Az RFV ESCO Kft. partnerei koz6tt egy allami intézmény, valamint egy dnkormanyzat intézmenyei
talalhatok. Az RFV ESCO Kft. 2007 nyaran megalapitotta Sarospatak Onkormanyzataval kézésen az
RFV Séarospatak Non-profit Kft-t. Ett6l kezdve az RFV ESCO Kft. szerzi be az energiat
lednyvallalatanak, illetve végzi a szerzédésben meghatarozott szolgaltatasokat. Az RFV ESCO Kft.
fobb pénzigyi adatai a kovetkezé képen alakultak (a 2005. évi szamok tartalmazzak az el6tarsasag
adatait is):

Ezer Ft 2005 2006 2007
Ertékesités netto arbevétele 18 658 86 036 297 106
Mérleg szerinti eredmény 493 8 250 55 776
Sajéat téke dec. 31-én 311915 320 165 938 337
Ebbdl értékelési tartalék dec. 31-én 308 422 308 422 871103
Mérlegfédsszeg dec. 31-én 607 387 652 856 2022576

RFV Beruhézé Kft.
Az RFV Nyrt. 2007. évben alapitotta a céget a beruhdzasok megvalositasara, miutan a korabban erre a
célra létrehozott RFV Kivitelezé és Tervezd Kft. atalakult RFV Sérospatak Non-profit Kft-vé. Az
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RFV Beruhdzé Kft-nek ebbdl kdvetkezéen az arbevétele csak csoporton belil kepzédik: az RFV
Beruhdzé Kft. szerzédik azokkal az alvallalkozdkkal, akik a beruhdzést megvalositjak, és ha elkészil,
akkor atadja a teljes projektet a projekt gazda cégnek (Nyrt, vagy RFV ESCO Kft.).

Tulajdonos neve Toérzsbetétének nagyséaga (Ft) Tulajdoni hanyada

RFV Nyrt. 3 000 000 100%

Az RFV Beruhazé Kft. fébb pénzigyi adatai az alabbiak szerint alakultak 2007 év soran (az arbevétel
és mérleg szerinti eredmény adatok az el6tarsasag adatait kumulaltan tartalmazzak):

Ezer Ft 2007
Ertékesités netto arbevétele 657 950
Mérleg szerinti eredmény -10 279
Sajat téke dec. 31-én -7279
Mérlegfédsszeg dec. 31-én 534 761

RFV Jozsefvéaros Kft.

Az RFV Nyrt. 2007-ben alapitotta Budapest Jozsefvaros Onkormanyzataval kozosen. A tarsasag
alapitdsanak célja az Onkormanyzat intézményeinek fiitéskorszerisitésének megvalositasa, és a
korszeriisitett berendezések 15 éven keresztill térténd lizemeltetése, a hészolgaltatas magas szinvonall
biztositasa volt. Az RFV és az Onkormanyzat azért dontott cégalapitas mellett, mert igy az
Onkormanyzat szamara is atlathatova valt a korszeriisités megvaldsulasa, és a hészolgaltatas soran a
pénzigyi folyamatok.

Az RFV Jbzsefvaros Kft. tulajdonosi szerkezete 2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagyséaga (Ft) Tulajdoni hanyada Szavazati arany
RFV Nyrt. 1470 000 49% 70%
Budapest Jozsefvaros Onkorm. 1530 000 51% 30%

Az RFV Jozsefvaros Kft. fébb pénzugyi adatai a kdvetkezé képen alakultak 2007 év sorén:

Ezer Ft 2007
Ertékesités netto arbevétele 98 394*
Mérleg szerinti eredmény 3257
Sajét téke dec. 31-én 3877
Mérlegfédsszeg dec. 31-én 563 753

* az eértekesités arbevétele tartalmazza az el6tarsasagi id6szakbol szdrmazo arbevételt is.

RFV Sarospatak non-profit Kft.

Az RFV Nyrt. 2007-ben az RFV Kivitelezé és Tervezé Kft. atalakitasaval hozta létre Sarospatak varos
Onkormanyzataval kozosen az RFV Sarospatak non-profit Kft-t. A tevékenységek kilonallo
tarsasagba szervezésének célja az dnkormanyzat intézményeinek energetikai rekonstrukcidja, a varos
energia szlikségleteinek hatékony megszervezése volt. Ennek megfeleléen az RFV végzi a
hészolgaltatast, tAvho szolgaltatast, kdzvilagitast, egyes énkormanyzati intézmények villamos energia
ellatasat, és a kozétkeztetést. Az RFV és az Onkormanyzat azért dontétt cégalapitas mellett, mert igy
az Onkormanyzat szamara is atlathatdva valt a korszeriisités megvalosulasa, és a hészolgaltatas soran
a pénziigyi folyamatok.

Az RFV Séarospatak Kft tulajdonosi szerkezete 2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft)  Tulajdoni hanyada  Szavazati arany
RFV Nyrt. 1470 000 49% 67%
Sarospatak Onkormanyzata 1530 000 51% 33%
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Az RFV Sérospatak Kft. fobb pénziligyi adatai a kdvetkez6 képen alakultak 2007 év soran:

Ezer Ft 2007
Ertékesités netto arbevétele 365 055*
Mérleg szerinti eredmény -3500
Sajat téke dec. 31-én 20 817
Meérlegfé0sszeg dec. 31-én 299 614

* az értékesités arbevétele tartalmazza az RFV Kivitelezd és Tervezd Kft altal 2007. évben elért
arbevételt is.

Veszprém Megyei Fiités-, és Melegviz Szolgaltatd Non-profit Kft.

A lednyvallalatot az RFV Nyrt. 2008-ban alapitotta a Veszprém Megyei Onkormanyzattal kozosen. A
tarsasag alapitasanak célja az énkormanyzat intézmények fiitéskorszeriisitésének megvaldsitasa, és a
korszeriisitett berendezések 15 éven keresztill torténd lizemeltetése, a hészolgaltatas magas szinvonall
biztositasa volt. Az RFV és az Onkormanyzat azért dontott cégalapitas mellett, mert igy az
Onkormanyzat szamara is atlathatova valt a korszeriisités megvaldsulasa, és a hészolgaltatas soran a
pénzigyi folyamatok. A tevékenységet véarhatéan 2008 6szén kezdi meg a Kft, elsé ltemben 11
intézmény fiitésének korszertsitésével.

A Veszprém Megyei Fités-, és Melegviz Szolgaltatd Non-profit Kft. tulajdonosi szerkezete 2008.
augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada  Szavazati arany
RFV ESCO Kft 250 000 49% 50%
Veszprém Megyei Onkorm. 260 000 51% 50%

RFV Sipalya Kft.

A Tarsasag és tulajdonosai ugyancsak 2005-ben megalapitottak az RFV Sipéalya Kft-t, mely az eddig
Onkormanyzat altal Gzemeltetett eplényi sipalya fejlesztését és lizemeltetését célozza meg. Ez egy
jelentos energetikai feladat is egyben.

Az RFV Sipélya Kft. az eplényi dnkormanyzattal 2005-ben 25 éves szerzdést kotott a sipalya
infrastrukturajanak (sifelvondk, hdagyu rendszer, sihaz, biifék) kialakitasara és ezek Uzemeltetésére. A
szerzédésben a tarsasdg az dnkormanyzattdl a sipalya hasznositasara kizarolagos jogot kapott. Az
épitkezés 2006-ban kezdsdott, de a fejlesztések tovabb folytatdédnak: 2008-ban (], nagyobb kapacitasu
felvond kerdl a régi helyére, és béviul a hdagyuk szama. Az RFV Sipalya Kft. tulajdonosi szerkezete
2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada
RFV 9 000 000 90%
Sods Csaba 600 000 6%
Makra Jozsef 400 000 4%
Osszesen 10 000 000 100%

Az RFV Sipalya Kft. fobb pénziigyi adatai a kovetkezé képen alakultak (a 2005. évi sz&mok
tartalmazzak az el6tarsasag adatait is):

Ezer Ft 2005 2006 2007
Ertékesités netto arbevétele 0 0 12 112
Meérleg szerinti eredmény -433 -1 898 -387
Sajét téke dec. 31-én 9567 7 669 7276
Meérlegfédsszeg dec. 31-én 9717 160 364 442 825
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Az RFV 2008. oktober 2-an bejelentette, hogy az RFV Sipalya Kft-ben meglévé 90%-0s lzletrészét
névértéken értékesiti.

RFV Geotherm Ermellék Kift.

2003-ban a Tarsasag 51% tulajdont szerzett az RFV Geotherm Kft-ben, mely geotermalis projektek
lebonyolitasaval, finanszirozasaval és Uzemeltetésével kivan foglalkozni. A kiszemelt els6é projekt az
Almos-Kokad-Bagamér teriiletek altal hatarolt és ott feltart geotermalis kutak hasznositési lehetdségeit
vizsgalja. A projekt a jogszabalyi korlatok miatt még az el6készités stadiumaban van, ezért ennek a
cégnek arbevétele, tranzakcidi, nyeresége jelenleg nincs.

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada

RFV Nyrt 3000 000 51%
Scorpius 2003 Kft 150 000 5%
Aroxs Bt 150 000 5%
Dr. Tanczenberger Sandor 300 000 10%
Motto-72 Bt 570 000 19%
Dr Lovas Laszl6 300 000 10%

RFV Panelrekonstrukcios Kft.

Az RFV Panelrekonstrkciés Kft. jogelédje, a HUNESCO Kft. 2006-ban projektcégként alakult a
Budapest X. kerlletben, a Zéagrabi lakdtelepen 1évé négy tarsashaz (0sszesen 764 lakas) komplex
energetikai fejlesztésének megvaldsitasara. A tarsasag alapitoi: Lagross Kft. 20%, Ablakcentrum Kft.
40%, West Hungéria Bau Kft. 40%.

Az RFV a HUNESCO Kft. alvallalkozbjaként vett részt a beruhazéasban, és 2006-ban a két utébb
emlitett alapitd részesedésének megszerzésére hataridos vételi szerzédest kotott. 2007 év soran a
korabbi tulajdonosokat kivasarolta, igy 2007 évvégén mar az RFV Nyrt. lett a HUNESCO Kft. 100%-
os tulajdonosa. Ekkor ker(ilt sor a névvaltasra.

Az RFV Panelrekonstrukciés Kft. az iparositott technoldgiaval késziilt (panel) éplletek teljes korii
energetikai korszeriisitésére dolgozott ki egyedilallé know-how-t, és 2006-2007. években a négy
tarsashazzal kotott vallalkozasi szerzédés értelmében teljes korii energetikai korszerdisitést hajtott
végre:

Hokozpontok cseréje és beszabalyozasa

Kilén HMV (hasznalati melegviz) mérés kiépitése

Felszallo strangok cseréje

Radiatorok cseréje

Atkoté szakaszok beépitése

Termosztatikus radiator szelepek és szelepfejek beépitése

Elektronikus kéltségosztdk beépitése

Tet6ventillatorok cseréje

Légtechnika beszabalyozésa

Nyilaszarok cseréje

Utdlagos kiilsé hészigetelés

Erkélykorlatok atalakitasa, livegek teljes korii cseréje.

HUNESCO Kft. szervezésében a beruhazés és hészolgaltatas agy valésult meg, hogy a HUNESCO
Kft. mind az 6nkormanyzati, mind a tarsashazi hozzajarulast lakastakarékpénztari konstrukcidban
szervezi a tarsashazak részére, igy a lakok az eddigi fitési koltségeikhez képest megtakaritanak.

A beruhdzéds 2007. évben befejezett megvaldsuldsat kovetéen az RFV Panelrekonstrukcios Kft.
alvallalkozo6jaként az RFV végzi a berendezések lizemeltetését és karbantartasat az lizembehelyezéstél
szamitott 8+2 évig. A tarsashdzak a hészolgaltatast illetden kozvetlenil a FOTAV-val élinak
szerzédésben, azonban hészolgaltatas dijat az RFV Panelrekonstrukcios Kft.-n keresztil fizetik meg.
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Az RFV Panelrekonstrukcids Kft. a hészolgaltatas dijan felll a tarsashdzaktdl Uzemeltetési és
karbantartasi dijra jogosult.

A projekt finanszirozasa alapvetéen az allam, a X. kertleti dnkormanyzat, és a lakdk egyharmad-egy
harmados hozzajarulasaval valdsult meg. A beruhazas pénziigyi elszamoléasat kovetéen a projektben
sem az RFV-nek, sem pedig az RFV Panelrekonstrukciés Kft.-nek nem lesz beruhazéasként lekotott
tokéje.

Az RFV Panelrekonstrukciés Kft. tulajdonosi szerkezete 2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada

RFV Nyrt. 25 000 000 100%

Az RFV Panelrekonstrukcios Kft. és jogelédjének fobb pénzigyi adatai 2006. és 2007. évben a
kovetkezéképpen alakultak:

Ezer Ft 2006 2007
Ertékesités nettd arbevétele 639259 276258
Mérleg szerinti eredmény 4094 -10 353
Sajat téke dec. 31-én 28 955 18704
Mérlegfédsszeg dec. 31-én 181 872 144 087

RFV S.R.O.

Az RFV szlovékiai lednyvéllalata 2008. év tavaszan alakult. A cégalapitds célja a szlovékiai
terjeszkedés hatterének biztositadsa volt, hasonléan az RFV romaniai leanyvallalatahoz. Jelenleg a
lehet6ségek feltérképezése zajlik, kiulonds tekintettel a finanszirozas megszervezésére. Jelenleg az
RFV S.r.0. gazdasagi tevékenysége elhanyagolhatd, projektjei nincsenek.

Az RFV S.R.O. tulajdonosi szerkezete 2008. augusztus 31-én:

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (Ft) Tulajdoni hanyada
RFV Nyrt. 1 608 000 100%
RFV S.r.l.

A Téarsasag 2006-ban létrehozta romaniai, 100%-os leanyvallalatat, mely a Magyarorszagon folytatott
tevékenysegeket kivanja Roménidban is meghonositani. ESCO jellegii szolgéltatdsok Romanidban
nem ismertek, igy jelentds piac nyilhat meg a vallalat szamara. Romaniaban az energiadrak az elmult
harom év sordn — igazodva a vilagpiaci arakhoz — mintegy haromszorosara néttek. Az RFV 2008
juliusaban megtalalta a roméaniai Uzletag beinditdsdhoz megfelelé Ugyvezetét. Ennek megfeleléen
2008 nyaran az egyik romaniai telepiilés — Ujszentanna — meg is hozta azt a testiileti hatarozatot, mely
szerint az energetikai korszeriisitéseket az RFV-vel szeretné megvalositani. Tovabbi projektek
megszerzésérdl is folynak targyaldsok, azonban ezekben az esetekben még a targyaldsok nincsenek
olyan stadiumban, hogy azokrol konkrét informéacidt lehessen kzzétenni.

Tulajdonos neve Torzsbetétének nagysaga (RON) Tulajdoni hanyada

RFV Nyrt. 200 100%

Az RFV leanyvallalatokkal val6 tzleti kapcsolatai
Az RFV leanyvallalatokkal val6 Uzleti kapcsolatait a ,,16. Kapcsolt Vallalkozasokkal Folytatott
Ugyletek” c. fejezet mutatja be.
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5.5.2 A Tarsasag fé tulajdonosainak befektetései es részesedesei

So0s Csaba részesedése:
e Beltagként 90.000 Ft vagyoni betét a Football Manager Bt-ben, 90% tulajdoni hanyaddal.
o CAT.Trade Kft.-ben 400.000 Ft részesedése van, ez 13,3%-0s részesedést jelent.

Makra JOzsef részesedése:
e kiltagként 5000 Ft vagyoni betét a Nyirjes Bt-ben 25% tulajdoni hanyaddal.

A vizsgalt pénzigyi években a Tarsasag ezen vallalkozasokkal forgalmat nem bonyolitott le.
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6. A TARSASAG FO PIACAINAK ES VERSENYTARSAINAK BEMUTATASA

6.1 Az energia-megtakaritasi piacot befolyasol6 fontosabb tényezék

Nemzetkdzi kdrnyezet

A fosszilis energiaforrasok rendelkezésre allasa végesnek tekinthetd. Ugyanakkor a vildggazdaségi
novekedés, az életszinvonal emelkedése az energiaigény novekedését vonja maga utan. A jelenlegi
ndvekedési szintek csak a hatékonysag jelentés javitasaval (vagy azzal sem) tarthatéak fenn. Az egyre
ndvekvo energia arak (évrol évre az inflaciot joval meghaladd aremelkedések) a fogyasztdi kosarban
egyre nagyobb helyet kdvetelnek az energia kiadasoknak. A ndvekvé kiadasok ezért egyre fajébbak,
melyek az energia-tudatos élet kialakulasahoz vezetnek. Altalanosan elmondhatd, hogy az energia
megtakaritd és energiahatékonysagi beruhazasok — melyek motorja az egyre ndvekvé energiaar —
Ujabb és Ujabb terlleteken eredményeznek pénziigyileg is megtériild beavatkozdsokat. Az egyre
nagyobb nagysagrendet 6lt6 energia hatékonysagi beruhdzasok viszont a gyartokat dszténzik egyre
komolyabb, jobb, hatékonyabb technol6giak kifejlesztésére.

Kornyezetvédelem és energiahatékonysag az Eurdpai Unidban

Az energiahatékonysagi beruhazasok csokkentik az iveghazhatasu gazok kibocsatasat, igy kdzvetlendl
jarulnak hozza a koérnyezet védelméhez. Ma mar tény, hogy a globalis felmelegedés okozéi az
liveghatast gazok (elsésorban CO,) egyre ndvekvé kibocséatasa, ezért az Eurdpai Unié az egyes
orszagok kibocsatasi kvétainak meghatarozasaval 6nallé CO, piacot hozott létre, amelyen a gaz
kibocsatasanak csokkentési lehetéségével kereskednek.

Az egyes EU-orszadgok kibocsatasi kvétadi meghatarozdsanak célja a korlatlan CO, kibocsatas
megallitasa volt. A kvoétak ugy keriiltek meghatarozasra, hogy a kibocsatas a jovében mérheté6 médon
csokkenjen. Ugyancsak meghatérozasra keriilt, hogy a megujuld energiaforrdsok aranyanak el kell
érnie az 6sszes energiafelhasznalas 20%-at 2020-ra.

Az el6zéekben emlitett célok elérése érdekében a kornyezetvédelmi beruhazasok tdmogatasa mar az
EU 2007-2013-as koltségvetésében is a legnagyobb fejezetet képviseli. Magyarorszagon 22,4 milliard
eurd tdmogatast osztanak ki ebben az idészakban. Magyarorszagon a legnagyobb feladat (ahol az
allami, illetve EU-s pénzek leghatékonyabban hasznosulhatnak) az energiahatékonysag terllete.
Sz&mos mar létez6 és még tobb kihirdetésre vard palyazat tdmogatja az energia hatékonysag
kilénbdzo terlleteit. A palyazatok minél hatékonyabb igénybevétele az RFV szdmara is fontos.
Tamogatasok igénybevétele az egyes projektek megtériilését 30-60%-ban (a tdmogatasi intenzitas
fuggvényében) javithatja. Az RFV a fenti tdmogatasok megszerzése érdekében palyazati szakérté
partneréill a Raiffeisen Consulting-ot valasztotta.

Piaci verseny Magyarorszagon

A magyar energia-megtakaritasi piacon az utobbi években tobb 0j cég és program jelent meg. Ezek
kozott talan legnagyobb potenciéllal bird program az Oktatasi Minisztérium altal k6zpontositott
kdzbeszerzésen meghirdetett Szemiink Fénye Program. Az egyre nagyobb piaci aktivitas pozitiv
velejardja, hogy mara szinte minden 6nkormanyzat, allami intézmény tud a lehet6ségrél, azonban Ki
gyorsabban, ki lassabban jut el a megvalGsitasig. Természetesen a varhatdéan kibontakozd egyre
élesebb verseny, valamint a Szemlnk Fénye program azon elénye, amely szerint azt mar nem kell
kdzbeszereztetni, negativan befolyasolhatja a Tarsasdg jovoébeni Ugyleteinek nyereségességét. A
megkdtott Uj Ugyletek tekintetében mindazonaltal az RFV vezetése piacvezetének véli a Tarsasagot. A
Szemiink Fénye program politikai timogatottsaga, a mogotte 1évé IFC garancia és az 57 milliard forint
OTP finanszirozas val6szintileg kedvezétlenil fogja befolyasolni az RFV piaci pozicidit.
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6.2  Piaci attekintés tGzletdganként

A koltség-hatékony villamos energia szolgéltatds, mint lehetdség megsziinében van. Az egyes
kozuzemi tarifak differencialt dragitasa kdvetkeztében az elmult években szinte eltiint a val6s tarifa
valasztas és teljesitmény gazdalkodas lehetésége. A jovében a liberalizalt villamos energia és gazpiac
jelenthet lehet6séget a Tarsasag szamara.

A kozvilagitas éjszakai fényaram-szabalyozasaban a Magyarorszagon eddig belizemelt mintegy 500
fényaram-szabalyoz6 berendezésbdl az RFV 400-nal tobbet helyezett (izembe. Ez alapjan a Tarsasag
piaci részesedése 80 %-0s. A Tarsasag informéacidi szerint fényaram-szabalyozd szolgaltatasi céllal
torténé Uzembe helyezése mas szolgaltatd altal még nem valdsult meg. Ezen a piacon az RFV
szolgaltatasa tehat kozel 100%-0s piaci részesedéssel bir.

Beltéri vilagitaskorszeriisitésben az RFV-nek eddig — elsésorban a gazdasagossagi kiiszobértékek
miatt — minddsszesen egy projektet sikeriilt megvaldsitania, melybél kévetkezik, hogy az egyre béviilé
piacon béven van lehetéség piaci részesedés bdévitésére. Ebben a szegmensben az RFV piaci
részesedése jelenleg minimalis.

Baér a Tarsasag a futéskorszeriisitéssel egybekotott hészolgaltatast csak 2003-ban inditotta be, 2008. év
sordn mintegy 20 MW fiitési teljesitmény megvaldsitasa varhatd, mellyel a Tarsasag teljes fitési
kapacitasa megkdzeliti a 65 megawattot, a beruhazasi 6sszeg pedig elérheti az egy milliard forintot. A
futéskorszerisitési-hészolgaltatasi piacon mar jo néhany, az RFV-nél nagyobb vallalkozas miikodik,
esetenként immar tiz éve. Jelentés versenytarsként emlithetjik a Dalkia Zrt-t (volt Prometheus Kft.),
amely ezen piac legrégebbi és legnagyobb résztvevéje, valamint az azéta mar a Siemensbe beolvadd
Landis & Staefa-t. Az RFV-hez hasonlé méretii versenytars a Cothec Kft., valamint a Caminus Zrt.

Az RFV 2006-ban inditotta be kozétkeztetési konyha energetikai Uzletagat, melynek keretében
els6sorban 6nkormanyzati intézmények konyhéinak korszertsitését végezziik el hosszl tavu
szolgaltatas keretében ugy, hogy azok megfeleljenek mind az energiatakarékossag kritériumainak,
mind a HACCP rendszernek, mind pedig konyhai létszamsziikségletében hatékonyak legyenek. A
kozétkeztetési konyha energetikai tevékenység a Tarsasag altal alkalmazott formaban Uj piaci jelenség
Magyarorszagon, a piacra vonatkozo részletes informaciok a Tarsasag szdmara nem ismertek.

Iparositott technoldgiaval készilt épuletek, illetve egyéb tarsashdzak energetikai rekonstrukcidja és
hosszu tavi hoszolgaltatés tekintetében elmondhatd, hogy a hazai panellakas allomany kozelitéleg
5%-a esett at valamilyen foku energetikai korszeriisitésen, igy a piac méretét a tavhédijak jovobeli
alakuldsa fogja meghatérozni. A HUNESCO Kft. ez idaig egyedili komplex panel korszertsitési
program kitalaloja és végrehajtdja. Ismereteink szerint az altala alkalmazott dsszetett konstrukcidban
mas hasonld projekt még nem valdsult meg. Az RFV Panelrekonstrukcios Kft. versenytarsai mas
konstrukciot kinalnak.

Az RFV egyik 0j tevékenysége, a miianyag hulladék altal fiitéolaj el6allitas, melynek keretén bellil az
elékezelt, megfeleld méretre ledaralt hulladék apritékot zart rendszerben 400-500 °C-on felmelegitik.
A péracsovon tavozd olajgézoket egy vizes permetii mosdszerkezetben lehiitik és egy tartalyban
gytjtik. A fajsulykilonbség kovetkeztében az viz felszinére fellsz6 olajat egy szivattylval a
taroldtartalyba lefejtik. A folyamat soran keletkezé gazokat egyrészt Gjrahasznositasra kerililnek a
technoldgidban az apriték melegitésére, masrészt a folosleggel melegvizes kazént fitik. A géaz és
olajtartalmatdl megszabaditott anyagot, ami nem mas, mint tiszta grafit, akar ipari célra, akar
szennyviztisztitokhoz aktiv szénként valo felhasznalasra, vagy brikettalassal, fatéanyag eléallitasara
lehet hasznositani. A hulladékbol torténé fatéolaj eléallitds nem tartozik a jovedéki torvény hatlya
ala.
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6.3  Kornyezé orszagok piacai

Az RFV vezetd nemzetkdzi pénzlgyi szervezetektl sz&rmazd informécidi szerint a kornyezé
orszagokban az ESCO jellegti beruhazas-megvalositas gyakorlatilag nem létezik. Kivételt képez ez
alol Esztorszag, illetve Litvania, ahol tobb tarsasag is folytat ESCO tevékenységet. Ezeken feliil
Bulgariaban van még aktivitas, igaz, hogy ott — a management informacioi szerint — csak tdombhézak
korszreiisitését oldjak meg ESCO alapon.

Azokban az orszadgokban, melyek 2004 6ta csatlakoztak az EU-hoz, a Balti orszagokat is ideértve, a
intézmeények miaszaki berendezéseirél &ltaldban elmondhatd, hogy elmarad a hazénkban
tapasztalhatotél. Ez azt jelenti, hogy a valdban elavult technoldgia helyett a beépitends, a jelenlegi
legkorszeriibb technikai szinvonalat képviselé berendezések jelents energia megtakaritast képesek
elérni, tehat a megtakaritas nagyobb beruhazésokat tesz lehetvé.

A fent emlitett orszdgok ©Onkormanyzataira ezen felul még elmondhatd, hogy a magyar
onkormanyzatoknal is jobban alulfnanszirozottak, ezzel teret biztositva az olyan korszerisitéseknek,
melyek 6ner6t nem igényelnek.

Az RFV jeleneleg a legnagyobb aktivitdst Romanidban fejti ki, ahol mar egy énkorméanyzat esetében a
testlilet megszavazta az RFV-vel egyittmiikddést, valamint tébb Onkorméanyzattal elérehaladott
targyalasokat folytat. Szlovakiaban az RFV leanyvallalata mar megalakult, itt jelenleg a kapcsolatok
épitése, a piaci, jogi viszonyok felmérése folyik.
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7. SZABALYOZAS

Ez a fejezet — a teljesseég igénye nélkil — attekinti a Tarsasagra és piacaira vonatkoz, a Tarsasag
vezetése szerint kiemelt fontossadgl jogi szabalyozési kérdéseket. A jogi szabalyozést érintd, ezen
talmend részletesebb és teljesebb kori informéacidkat a hivatkozott jogszabalyok tartalmaznak.

7.1 Jogi szabéalyozési kérnyezet

Az RFV Nyrt. Magyarorszagon kozhiteles nyilvantartasba (cégjegyzék) vett gazdasagi tarsasag, jogi
személy (nyilvanosan miikddé részvénytarsasag), amely jogképes, cégneve alatt jogokat szerezhet és
kotelezettségeket vallalhat, igy kiléndsen tulajdont szerezhet, szerzédést kothet, pert indithat és
perelhetd. Szervezetét és miikodését, a tarsasagok alapitéinak, illetve tagjainak, részvényeseinek
jogait, kotelezettségeit, tovabba felelésségét a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi 1V. torvény
(Gt.) szabalyozza.

A tarsasag tokepiaci szerepld, tagsagi jogokat megtestesitd részvényei szabalyozott piacra, a Budapesti
Ertéktézsdére bevezetésre keriiltek, igy mikodését a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
(Tpt) valamint a Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabalyzatai is alapvetéen meghatarozzak. A
nyilvanosan miikddé részvénytarsasagokra vonatkoz6 szigord tékepiaci eldirdsok, a folyamatos
kozzétételi-, tajékoztatasi kotelezettseg biztositjak a cég miikddésének atlathatdsagat, a befektetok és a
hitelez6k jogainak védelmét.

A térsasag tevékenységére vonatkozo altalanos szabalyokat az 1959. évi IV. térveny (Polgéri
Torvénykonyvrél, Ptk.) is tartalmazza, amely az &llampolgéarok, valamint az &llami, dnkorméanyzati,
gazdasagi és tarsadalmi szervezetek, tovabba mas személyek vagyoni és egyes személyi viszonyait
szabalyozza.

Az RFV Nyrt. a kozelmdltban elterjedt PPP (public-private-partnership) konstrukcié energetikai
megfelel6jében, az Gan. ESCO (energy saving company) szolgaltatasok terén tevékenykedik. Olyan —
jellemzéen az energiakdltség megtakaritasaibdl megtérilé —, sajat beruhézasbol toérténé energetikai
atalakitasokat hajt végre, amelyeket a beruhazast kovetéen hosszu futamidé alatt karbantart és
Uzemeltet. Tevékenysegére ennek megfeleléen az egyes energetikai agazati torvények (kilondsen a
2007. évi LXXXVI. térvény a villamos energiarél, 2008. évi XL. térvény a foldgazellatasrol,
valamint a kapcsolodo egyéb jogszabalyok) eldirdsai az iranyadoak. A torvényi szintti szabalyozés
és a szigori muszaki eléirdsok biztositjak a pontosan definidlt pénzigyi, szakmai és garancialis
feltételeket.

A tarsasag tevékenységenek dontd részét oOnkormanyzatok részére végzi, amelyet illetden
meghatarozoak az 1990. évi LXV. térvény (a helyi 6nkormanyzatokrdl, Otv.) el6iréasai.

Az onkormanyzatok részére nyujtott (k6z)szolgaltatas egyik legfontosabb, az RFV tevékenységét
érinté és a tarsasag befektetésének, hiteleinek megtérilését biztositd elénye az dnkorméanyzatok
fizetésképtelenségére vonatkozd szabalyozas. Ennek értelmében a fizetésképtelenné vald
Onkormanyzat — tekintve, hogy jelentés mennyiségii alapfeladatot lat el — mukddéképessegét az
alapfeladatok tekintetében fenn kell tartani. Az RFV Nyrt. altal végzett szolgaltatasok (kozvilagitas,
kdzintézmények fitése) alapellatasi feladatnak szamitanak. Emellett a helyi dnkormanyzatok
adossagrendezési eljarasarol szolo 1996. évi XXV. torvény eléirja, hogy a hatdsagi feladatok és az
alapvet6 lakossagi szolgaltatasok ellatasahoz sziikséges vagyon nem vonhat6 be az addssagrendezési
eljarasha.

Az dnkorméanyzatokkal valo egyuttmiikodés masik, befektetok és a hitelez6k gazdasagi szamara

elényds kovetkezménye a pénziigyi folyamatok és ebbdl kifolyolag a beruhdzasok elnyerésének
atlathatoésaga, szigorl szabalyok szerint torténé lebonyolitdsa tekintettel arra, hogy az

42



Onkormanyzatoknak az altaluk felhasznalt pénzeszk6zokkel részletesen el kell szamolniuk. A fentiekre
figyelemmel az RFV Nyrt. — a beruhazas jellegétsl és osszeghataratdl fuggsen - az Otv., az
allamhaztartasrol szol6 1992. évi XXXVIII. térvény (Aht.) a kozbeszerzésekrél szolo 2003. évi
CXXIX. torvény (Kbt.) illetéleg a koncessziordl szolé 1991. évi XVI. térvény rendelkezési alapjan
koti meg szerzdéseit.

A beruhdzasok meghatarozo részét a tarsasadg a Kbt. rendelkezései alapjan lefolytatott, 6nkormanyzat
altal kiirt kdzbeszerzési eljaras elnyerése utjan, illetéleg a Kbt. felhatalmazasa alapjan, kdzbeszerzési
értékhatart el nem éré beruhazasok esetén kozvetlen szerzédéskotés Utjan valositia meg. Az Otv.
modositasa kovetkeztében a tarsasag 2007. januar 1. napjatél, a fentieken tal, vagyonkezelési jog
atruhazasaval megval6sulé szolgaltatasi koncesszié Gtjan is végez beruhazasokat.

A kozvilagitds fényaramszabalyozésa 2004. oOta EU direktivaban (CEN 13201 EU alapjan)
szabalyozott, ami egyértelmiivé tette, hogy a kozteriileteket meg kell vilagitani akkora, de csak akkora
fényerével, amekkorat a forgalom indokol. Ez a direktiva az addigi statikus magyar szabalyozast
valtoztatta meg dinamikussa, vagyis a maximalis igényeknek megfeleléen beépitett fényerdsséget a
csokkend éjszakai forgalommal ardnyosan csdkkenteni kell. A jogi szabalyozds kezeli mindkét
technikai alternativat: a transzformatorkorzetenként mért fogyasztas alapjan, illetve a mérés nélkuli
szamitasos eljaras alapjan torténé szamlazas esetét is. A kozizemi szolgaltatok részérsl ezt
megel6zéen volt bizonytalansag a mérés nélkili (jogszabalyban rdgzitett kozvilagitasi naptéar alapjan
torténé szamitas) esetekben a teljesitménydij-csokkenés elszdmoléasara, ezt az EU szabalyzast
kdvetéen sikerilt megnyugtatoan rendezni.

A konyhatechnoldgiai atalakitasok és beavatkozasok jogszabalyi kereteit az EU HACCP direktivaja
(élelmiszer elodllités, feldolgozés, étkeztetés korulményeinek kotelezé elvarésai) egyértelmiien
rendezi.

7.2  Tevékenyseghez sztikséges engedélyek

A Tarsasdg igazgatdsadganak elndke tajékoztatasa szerint a Tarsasdg valamennyi, a gazdasagi
tevékenysége soran nyujtott szolgaltatdsdval kapcsolatban rendelkezik a szlkséges hatosagi
engedélyekkel és érvényes szerzédésekkel, illetve a Térsasag altal kotott szolgaltatasi szerzédések a
hatalyos jogszabalyoknak megfelelnek és a hatésagok altal engedélyezve vannak.

7.3  Afelugyeleti szervek

A Térsasdg altal végrehajtott miiszaki beruhdzédsok tekintetében a Tarsasag fellgyeleti szervei a
kovetkezok:

o a teriiletileg illetékes épitésligyi hatdsdg, tobbnyire a helyi dnkormanyzat polgarmesteri
hivatala,

e a miemlékeket érinté beruhdzasok esetén a teriletileg illetékes miemlékvédelmi
felugyeléség,

o aterlletileg illetékes gaz- és villamos energia szolgaltatok,

e aterlleti miiszaki biztonsagtechnikai felugyelet,

o aterlletileg illetékes kdrnyezetvédelmi hatésagok.

A Térsasagnak a tisztességtelen piaci magatartas és versenykorlatozas tilalmardl sz616 1996. évi LVII.
Torvénybe Utkdzé magatartasa esetén:

Gazdaségi Versenyhivatal

Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900
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A Téarsasag éaltaldnos helyi vallalkozéasi tevékenységével kapcsolatos jogvita esetén a helyi
onkormanyzat jegyzéje illetékes.

XI. keruleti Polgarmesteri Hivatal Jegyzéje

Cim:. 1113 Budapest XI. ker. Bocskai ut 39/41.
Telefon: 06-1-372-45-00

44



8. A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

A Tarsasag az RFV vallalatcsoport anyavallalata, a Tarsasag befektetéseit 2008. augusztus 31. allapot
szerint az alabbi tablazat abrdzolja:

Cég megnevezése Székhelye Jegyzett RFV RFV
tékéje Tulajdoni szavazati
hanyada aranya
RFV Nyrt. 1119 Budapest, Szamadd u. 19. 20 000 000
RFV ESCO Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3 000 000 100% 100%
RFV Beruhazo Kft. 1119 Budapest, Szamadd u. 19. 3 000 000 100% 100%
RFV Jozsefvaros Kft. 1119 Budapest, Szamadé u. 19. 3000 000 49% 70%
RFV Sarospatak Non-profit Kft 1119 Budapest, Szamado u. 19. 3000 000 49% 67%
Veszprém Megyei Non-profit Kft. 8200 Veszprém, Megyehéz tér 1. 510 000 49% 50%
RFV Sipalya Kft.* 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A.ép. 10 000 000 90% 90%
RFV Geotherm Ermellék Kft. 1119 Budapest, Szamadd u. 19. 3 000 000 51% 51%
RFV Panelrekonstrukciés Kft. 1119 Budapest, Szamado u. 19. 25 000 000 100% 100%
RFV Slovak Sro. 94501 Komarno, Gutsky rad 5 1 608 000 100% 100%
RFV S.r.l. 540318 Marosvasarhely, Tusnad u. 2. 15 000 100% 100%

*Az RFV 2008. oktober 2-an bejelentette, hogy az RFV Sipalya Kft-ben meglévé 90%-os Ulzletrészét

névértéken értékesiti.

AZ RFV Nyrt. SZERVEZETI FELEPITESE

I Vezérigazgato " IGAZ GATOSAG ELNOKE " Igazgatosagi tag I

Eeonyvelés ““_“'I Trodav ezetd
Kontroller I Pénzigyi vezetd Miszaki vezetd A dminisztrator
Konyhatechnilkai Fiitéstechnikai Kozvilagitasi
Fémérnok Uzletag vezets Uzletag vezetd
Fiitestechnilzal
Fémernak
REFV Baros- RFV Panelre- RFV ESCOEft RFV Beruhazd RFV
patak konstrukeids Kt Eft Jozsefvaros

A Térsasag a 2004-es, 2005-0s és a 2006-0s évben is atlagosan 5, teljes munkaidés, szellemi munkat
végz6 alkalmazottal miikddott éves atlagos teljes munkaidds létszamot tekintve. 2007 évben az atlagos
allomany jelentésen megelmelkedett, mivel a Sarospatak Onkormanyzataval kézésen megvaldsult
projekt keretében az RFV véllalta a kozétkeztetés szolgaltatds ellatdsat, igy az ottani konyhak
lizemeltetését is, valamint jelent6s mas természetii energetikai beruhazasokat is végrehajtott, igy
Sarospatakon tobb karbantartdt, illetve pénzigyi terlileten dolgoz6 helyi lakosokat alkalmaz az
ugyvezetésen kivil. Ennek megfeleléen a létszamadatok is jelentésen megemelkedtek, 2007. év
végére az RFV csoportnak 60 alkalmazottja volt. Az adatok forrasa az éves beszamolo.
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9. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE
ES EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Az aldbbi elemzés a Tarsasag 2005. december 31-én, 2006. december 31-én, 2006. junius 12-én €s
2007. december 31-én lezért pénziigyi éveinek MSZSZ szerint elkészitett, auditalt, nem konszolidalt
beszamoldin alapul. Az elemzés alapjaul szolgalé beszamoldk teljes terjedelmiikben megtalalhatok a
Tajékoztatd 1-4. mellékleteiben.

A Térsasag a 2005-0s évet 1 726 333 eFt, a 2006-0s évet 2 147 750 eFt, és a 2007-es évet 4 373 826
eFt mérlegf6sszeggel zarta. A mérleg, és az egyes mérlegsorok elemzését az alabbi fejezetek

tartalmazzak.

9.1 Befektetett eszk0z0k

ezer Ft
RFV Nyrt. egyedi mérlege 2005.12.31 2006.12.31 valtozas 2007.12.31 valtozas
A Befektetett eszk§zok 1547 090 1751818 113,23% 3252017 185,64%
l. IMMATERIALIS JAVAK 880 627 71,25% 371 59,17%
2. sorbol: Immaterialis javak értékelyeshitése
Il. TARGYI ESZKOZOK 1221 065 1335122 109,34% 2248824 168,44%
4. sorbol: Targyi eszkdzok értékelyesbitése 728 854 671036  92,07% 1280646 190,85%
TARGY| ESZKOZOK értékhelyesbités nélkiil 492 211 664 086 134,92% 968 178  145,79%
1. BEFEKTETETT PENZUGYI1 ESZKOZOK 325 145 416069 127,96% 1002822 241,02%
6. sorbol: Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelyesbitése 308 915 399824 129,43% 935337 233,94%
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 16 230 16 245 100,09% 67 485 415,42%

értékhelyeshités nélkiil

A véltozas oszlopban a bazisidészak =100%.

A Térsasag befektetett eszktézeinek alloménya folyamatosan és jelentésen emelkedett az elmult
idészakokban. Ennek oka a jelentéktelen mértékii immateriélis javak &llomanya mellett a 2006-ban
aktivalt j beruhdzasok: a Tarsasag 12 telepiilésen, 26 intézménynél valdsitott meg beruhazéasokat,
0sszesen mintegy 493m Ft értékben. A beruhdzasok zémeében a fiités korszerisités Uzletagban jottek
létre.

A 2007. évre a Tarsasdg targyi eszkoz allomanya tovabb novekedett, elsésorban a Budapest VIII.
kertilet Onkormanyzataval kézosen megvaldsitott fiitéskorszeriisités projekt eredményeképp. A
projekt megvalositasa soran az RFV szerzi be az eszkOzOket, azok a projekt idétartama alatt a
Tarsasag koényveiben vannak, az RFV szdmolja el az értékcsokkenést is. A projekt nagysagrendjénél
fogva is jelentésen befolyasolta az értékhelyesbités dsszegét is, de értékhelyesbités nélkil is tébb, mint
300 milli6 Ft-al jarult hozza a targyi eszkdzallomany emelkedéséhez.

A Térsasag 2007-ig a targyi eszk6zok esetén értékhelyesbitést alkalmazott, amely alapjan a Tarsasag
minden év végén a beszamold elkészitésekor felértékelte az eszkdzeit, és ha az értékelés eredménye
magasabb volt, mint a kdnyv szerinti érték, akkor a kiilonbozetet értékhelyebitésként szamolta el, és
mutatta ki az éves beszamoldban. 2008-t6l a szamviteli politika megvaltozdsa miatt mar
értékhelyesbités nélkdl tartja nyilvan targyi eszkdzeit a tarsasag.

A befektetett pénzlgyi eszkdzok kozott az RFV a lednyvallalataiban meglévé részesedéseit mutatja
be. A leanyvallalatokat, illetve a részesedéseket a 5.5 fejezet mutatja be. 2007 év soran az RFV Nyrt.
megalapitotta az RFV Beruhazd Kft-t, az RFV Jozsefvaros Kft-t, 100%-0s részesedést szerzett a
HUNESCO Kft-ben, majd atnevezte RFV Panelrekonstrukcios Kft-vé. Az RFV Kivitelezé és Tervez6
Kft. a tulajdonosi viszonyok megvaltozasa mellett atalakult RFV Sarospatak Non-profit Kft-vé. Az
atalakulas utan a korabbi 90%-0s részesedés helyett a Tarsasag csak 49%-0s részesedést tartott meg.
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A Befektetett pénziigyi eszk6zok egyenlegében bekdvetkezett jelentss ndvekedést 2007 évben az RFV
ESCO Kft értékhelyesbitése okozta. Az RFV ESCO Kft. 2007 év sorédn elnyerte Sarospatak varos
intézményeinek energetikai racionalizalasat. Ez a varos intézményeinek flitéskorszerisitését, a
kozvilagitas korszeriisitését, a kdzétkeztetés atszervezését, és modernizalasat illetve a hészolgaltatas
atszervezését és modernizalasat jelenti.

Az RFV ESCO Kft. szdmviteli politikaja az RFV Nyrt-éhez hasonldan 2007. év soran még alkalmazta
az atértékelést az eszkozeire, azonban 2008. (izleti évtél nem alkalmazza. igy Sarospatak projekt soran
beszerzett eszkozoket is értékhelyesbitette, melynek a forras oldali megfeleléje az értékelési tartalék —
mely néveli a sajat tokét. Mivel az RFV ESCO sajat tokéje igy jelentésen megnott, ezért az RFV Nyrt.
részesedéseinek értékére is — a targyi eszkd6zokhdz hasonldan — el kellett szamolni az értékhelyesbitést.
Ennek eredménye tiikrozodik a Befektetett eszkdzok 2007 évi egyenlegében.

9.2  Forgoeszktzok

ezer Ft

2005.12.31 2006.12.31 véltozds 2007.12.31 valtozas

B. Forgbeszkozok 179 243 307809 171,73% 926 479  300,99%
I.  KESZLETEK 7753 9156  118,10% 5456  59,59%

1.  KOVETELESEK 121 964 225798  185,13% 903870  400,30%
I1l. ERTEKPAPIROK 0 0% 184 0%
IV. PENZESZKOZOK 3380 72855 2155,47% 16 969  23,29%
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 46 146 87451  189,51% 195330 223,36%

A valtozas oszlopban a bazisidészak =100%.

A forgbeszkozok kozott a készletek alloméanya a viszgalt idészakok mindegyikében jelentéktelen
mértéket képviselt a Tarsasag mérlegében.

A kovetelések valtozasat mindkeét vizsgalt idészakban (2006/2005, és 2007/2006) a ndvekvé arbevétel
altal okozott ndvekvé vevéi kintlevoségek allomanya eredményezte. A kdvetelések 2007. december
31-én a kovetkezé tételekbol tevodtek Ossze: 232m Ft-ot tettek ki a nem kapcsolt vallalkozassal
szemben meglévé vevo kovetelések, ez 90% ndvekedett az el6z6 évihez képest, és 667m Ft
lednyvallalatokkal szembeni kovetelés, ez 425% névekedés az eléz6 évihez képest (ennek
részletezését a ,,16. Kapcsolt Vallalkozasokkal Folytatott Ugyletek” cimii fejezet tartalmazza). A
lednyvéllalatokkal szembeni kdvetelés ndvekedését elsésorban az RFV Séarospatak Kft és RFV
Jozsefvaros Kft okozza, mert a beszerzésik teljes egészében az RFV ESCO Kft-t6l illetve az RFV
Nyrt-t6l szarmazik. Mivel a Tarsasag vevoi jellemzéen énkormanyzatok, a Tarsasag értékvesztést nem
szamolt el.

A pénzeszkdzok allomanya 2006. év végére a befejezetlen beruhdzadsokkal kapcsolatos hitelek
folyositasa miatt nétt meg, majd 2007. december 31-re az allomany visszaallt az atlagos értékre.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott a még ki nem szamlazott, de eléz6 évet érinté bevételek

kerltek kimutatasra. A Téarsasag forgalmanak jelentds emelkedésével az elhatarolasok allomanya is
jelentésen megndvekedett.
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9.3  Sajat toke

ezer Ft
2005.12.31 2006.12.31 valtozds 2007.12.31 valtozas
D. Sajat téke 1083 280 1164531 108% 2577 814 221%
I.  JEGYZETT TOKE 4000 20 000 500% 20 000 100%
1.  JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
1. TOKETARTALEK
IV. EREDMENYTARTALEK -27 131 19522 -72% -16 487 -84%
V. LEKOTOTT TARTALEK 27 400 12 569 46% 78 336 623%
VI. ERTEKELESI TARTALEK 1037 769 1071 353 103% 2215983 207%
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 41 242 41759 101% 279 982 670%

A véltozés oszlopban a bazisidészak =100%.

A jegyzett toke 2006. évben torténd felemelésére a tarsasagi forma

szlikség. A szilikséges 16m Ft-ot a tulajdonosok

befizették.

megvaltoztatasa miatt volt

A Tarsasag 2005-t6l folyamatosan eredményesen miikodik. Lekotott tartalékként a tulajdonosok
veszteséget fedezd pdtbefizetései vannak nyilvantartva. Az eredménytartalékbol az RFV fejlesztésre
elkilonitett 66m Ft-ot, igy 2007 évben ez az 6sszeg atvezetésre keriilt a lekotott tartalékok kdzé.

Az értékelési tartalék jelentds ndvekedese — a targyi eszk6zoknél alkalmazott értékhelyesbites forras
oldali megfeleléje — féleg az RFV csoport altal 2007. évben elnyert két jelentés projektnek —
Séarospatak, illetve Budapest VIII. Kerllet 6nkormanyzata — kodszonhets. A ,,Mérleg szerinti

eredmény” sor magyarazatat az eredménykimutatas elemzése mutatja be.

9.4  Kotelezettségek

ezer Ft

2005.12.31  2006.12.31 valtozds 2007.12.31 valtozas

E. Céltartalékok 1520 0% 0%
F. Kotelezettségek 584 386 882 609 151% 1683 762 191%
I.  HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0% 0%
II.  HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 415 652 616 268 148% 1116 325 181%
1I1l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 168 734 266 341 158% 567 437 213%
G. Passziv idébeli elhatarolasok 57 147 99 938 175% 112 250 112%
Forrasok dsszesen 1726 333 2 147 078 124% 4373826 204%

A véltozas oszlopban a bazisidészak =100%.

Az RFV 2005. évben kezdett foglalkozni a fiitéskorszeriisitéssel, szdmos kisebb projektet valositott
meg ebben az évben. Emiatt 2006-ban jelentésen ndvekedett a forgalom, amivel parhuzamosan
ndvekedtek a szallitdi tartozasok, megnétt a hitelallomany, és névekedett az eszkdzallomany is.

A rovid lejaratl kotelezettségekbdl 2006. december 31-én 181m Ft volt a szallitok felé tartozés,
melybdél 100m Ft volt az aramszolgaltatokkal szembeni kotelezettség. A rovid lejaratu kotelezettségek
a Raiffeisen Bank altal nyGjtott hosszu lejaratu hitelek 1 éven belil esedékes torleszt6 részlete. A
hosszU lejaratd hitel a Raiffeisen Banktol a projekt beruhdzasok finanszirozasara felvett hitel. A 2006.
évben a hitelallomany emelkedésével a rovid lejaratd hitelek allomanya is nétt. Az ezzel
parhuzamosan megndvekedett forgalom nagyobb szallitéi allomanyt generdlt, és ez szintén a rovid
lejaratu kotelezettségek kozott kerlilt kimutatasra.

A rovid lejaratt kotelezettségekbdl 2007. december 31-én 141m Ft volt a szallitok felé tartozés, 132m
Ft rovid lejaratu hitelek (melyek a Raiffeisen Bank altal nydjtott hossz( lejarat( hitelek 1 éven beliil
esedékes torleszts részlete), 156m Ft szallitoi kotelezettség kapcsolt vallalkozasokkal szemben, illetve
93m Ft tagi kolcson az RFV ESCO Kft-tol, valamint 45m Ft egyéb (jellemzéen adofizetési
kotelezettség). Ezek kdziil a legnagyobb valtozast a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettség
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mutatta, mert a lednyvallalatok bovilé tevékenysége miatt az egyméas kozotti vevo—szallito
kapcsolatok volumene jelentésen emelkedett.

A hosszl lejéaratu hitel teljes egészében a Raiffeisen Banktdl a beruhazéasok finanszirozasara felvett
hitel. A hosszu lejaratl kotelezettségek 2007-es jelentés ndvekedését a Budapest VIII. kerdileti projekt
finanszirozasa okozza. A beruhazas teljes egészében banki finanszirozasbol valdsult meg. Szerzédés
szerint az RFV bérleti dijat fizet a kazanhézakért, melyekben a korszeriisitésre szoruld berendezések
vannak. A bérleti dijat az RFV banki hitelbél finanszirozva a 2007. év soran 15 évre elére kifizette,
Osszesen 234m Ft. értékben. Az eszkdzok beszerzésére 2007 évben az RFV 209m Ft hitelt hivott le. A
2007. évben a hitelallomany folytatédé emelkedésével a révid lejaratd hitelek allomanya is nétt. Az
ezzel parhuzamosan megndvekedett forgalom nagyobb szallitéi allomanyt generalt, és ez szintén a
rovid lejarat( kotelezettségek kozott keriilt kimutatasra.

Passziv idébeli elhatarolasok kozott a legjelentésebb tétel 2006. december 31-én 77m Ft eladott
szolgaltatés, a maradék 23m Ft egyéb, 2006. évet terheld, de kovetkezé évben szamlazott
kotelezettséget tartalmaz. A 2007-es évben a passziv id6beli elhatarolasok egyenlegében,
Osszetételében l1ényeges valtozas nem kovetkezett be.

9.5  Eredménykimutatas
A tétel megnevezése 2005 2006.01.01. 2006.06.13. 2006 valt. 2007 valt.
- - proforma*
2006.06.12. 2006.12.31.
b
l. Ertékesités nettd arbevétele 694 087 261 121 644 402 905523 130% 1279712 141%
Il.  Aktivalt sajat teljesitmények
értéke

I1l.  Egyéb bevételek 1317 2925 3099 6024 457% 27046  449%
V. Anyagjellegii raforditasok 571 905 206 590 531 290 737880 129% 839 653 114%
V. Személyi jellegii raforditasok 7620 4024 6285 10309 135% 16227  157%
VI. Ertékcsokkenési leiras 38676 26 104 30 272 56 376  146% 66 707 118%

VII.  Egyéb raforditasok 9894 3608 4192 7 800 79% 25181  323%
A. UZEMI (UZLETI) ) 67 309 23720 75 462 99182 147% 358990 362%

TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I£11+111-1V-V-VI-VII)

VIII.  Pénzigyi miiveletek bevételei 510 1246 1056 2302 451% 47556 2066%
IX.  Pénzlgyi miiveletek raforditasai 29 038 19 896 34016 53912 186% 94001 174%
B. PENZUQYI MUVELETEK -28 528 -18 650 -32 960 -51610 181% -46 445 90%

EREDMENYE (VIII-IX)
C. SZOKASQS VALLALKOZASI 38781 5070 42 502 47572 123% 312 545 657%
EREDMENY (+A+B)
X. Rendkivli bevételek 2907 911 2027 2938 101% 1969 67%
XI.  Rendkivili raforditasok 250 1200 1200 480% 0%
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 2 657 911 827 1738 65% 1969 113%
E. ADOZASELOTTI EREDMENY 41 438 5981 43329 49310 119% 314514  638%
(xCxD)

XIl.  Addfizetési kotelezettség 196 0 1748 1748 892% 34532 1976%
F. ADOZOTT EREDMENY (xE-XI1) 41 242 59081 41 581 47562 115% 279 982 589%
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 41 242 5981 41 581 47562 115% 279982 589%

A véltozas oszlopban a bazisidészak =100%.

* 2006 proforma oszlop: a Tarsasag 2006. junius 12.-i datummal tarsasagi format valtott, kft-bol
atalakult zrt-vé. Ennek megfeleléen a fent emlitett datummal, mint fordulénappal elkészitette
beszamoldjat, majd zrt-ként (j szamviteli idészakot kezdett. Az dsszehasonlithatésag kedvéért 2006.
évi két tort éves id6szakot a 2006 proforma oszlop 6sszesitve mutatja be.
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2006. évben a novekedés az Uj Uzletek, partnerek folyamatos megszerzésével magyarazhatd. Jelentés
tétel tovabba a 2006. évben U] Uizletagként megvalositott Budapest X. kerulet Z&grabi Uti lakotelepen a
négy tarsashaz energetikai rekonstrukcidja, mely 2006. évben az arbevételt 240m Ft értékben novelte.
2007. évben a t6zsdére 1épéssel jelentésen megndvekedett a Tarsasdg presztizse, ami hozzasegitette
Gjabb, és jelentésebb projektek megszerzéséhez. Igy sikeriilt megszerezni a Budapest VIII. keriilet
intézményeinek  fltéskorszertsitését, illetve Sarospatak varos intézményeinek energetikai
korszeriisitését. Ez utobbi magaban foglalja a kozétkeztetés, illetve a kdzvilagitas korszerisitését is.
Ezek a tételek jelentésen ndvelték az arbevételt.

Az arbevétel jelentés novekedése 2007-ben a bekdvetkezett gazpiaci liberalizaciénak is jelentds
mértékben kdszénhetd, mivel ekkortol az RFV megkezdte intézményei részére a foldgaz beszerzését
kdzvetlendl a liberalizalt piacrdl. Ez azt jelenti, hogy sok intézménynek mar az RFV szdmlazza a
foldgaz fogyasztast.

Az anyag jellegii raforditasok kozoétt a legjelentdsebb tételek — a szolgaltatas jellegénél fogva — az
energiahordozdk (villamos energia, foldgaz). Az lgyfelek, illetve projektek szamanak emelkedésével
parhuzamosan ezek a koltségek is emelkednek.

A személyi jellegi réaforditasok ndvekedése parhuzamos a cégcsoport novekedésével. A tobblet
feladatok ellatasahoz folyamatosan sziikség van a személyi allomany bévitésére, természetesen ezaltal
a személyi jellegii raforditasok is megnovekednek.

A beépitett eszkozok allomanya ndvekedésének kdszonhetben az értékcsokkenési leiras is évrél évre
novekedést mutat. Mivel a Tarsasag a beruhdzasokat tobbnyire hitelbdl valdsitja meg, rendszerint a
pénzigyi muiveletek raforditasai is emelkednek. A pénziigyi miiveletek raforditasai kdzott jellemzéen
a kamat raforditas szerepel.

Az értékcsokkenési leiras a targyi eszk6zok alloméanyanak névekedésével emelkedik. Mivel a targyi
eszk6zOk egyenlege mind 2006. mind 2007. évben kozel 50%-kal ndvekedett, az értékcsokkenési
leirds is természetszeriileg rendre nagyobb lesz. A mértéke azért marad el az 50%-0s ndvekedéstol,
mert az Uj eszkdzok aktivalasa jellemzéen az év masodik felére — a flitési szezon kezdetére — esik.

Az arbevétel jelentés része szolgaltatasi dijbol all, és ez biztosit fedezetet a beruhazasi hitel
torlesztésére. Az arbevétel novekedésevel szemben tehat a pénzigyi miiveletek raforditasa all —
kamat fizetés, illetve a téke visszafizetése — ez magyardzza a pénziigyi miiveletek raforditasainak a
megnovekedett kamatterhek miatti jelentés emelkedését.

A pénzlgyi miuveletek vesztesége a beruhazdsok finanszirozasara lehivott hitel allomany

novekedésével 0Osszefliggésben novekszik. A hitelek jellemzéen forint alaplak, 8-10 éves a
futamidejuk a kamatozasuk pedig BUBOR-hoz kotott.

9.6  Konszolidalt, nemzetkdzi szamviteli standardok alapjan elkészitett pénzigyi
beszamolok

Az RFV Nyrt. 2006. december 31-i és 2007. december 31-i konszolidalt, nemzetkdzi szamviteli
standardok alapjan elkészitett, auditalt mérlege és eredménykimutatasa:
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Eszk6zok 2006.12.31 2007.12.31 valtozas
Targyi eszkdzok 2271476 4207 337 185,22%
Befektetési céld ingatlanok 0 0

Immateridlis javak 644 565 87,73%
Tarsult vallalatban 1évé részesedések 0 0

Egyéb részesedések 0 0

Goodwill 585 19528 3338,12%
Hosszu lejaratu kovetelések 0 0

Halasztott adé kdvetelések 0 0

Even tuli eszkozok 2272705 4227 430 186,01%
Készletek 26 238 52 637 200,61%
Vevé és egyéb kdvetelések 94 152 557 728 592,37%
Kapcsolt kovetelések 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 99 251 421104 424,28%
Forgatasi célu értékpapirok 0 184

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 186 451 93119 49,94%
Forgoeszkozok 406 092 1124772 276,97%
Eszkdz6k dsszesen 2678 797 5352 202 199,80%
Sajat t6ke és kotelezettségek 2006.12.31 2007.12.31 véltozas
Jegyzett toke 20000 20000 100,00%
Toéketartalék 0 0
Eredménytartalék 100 056 367 325 367,12%
Ertékelési tartalék 1065 894 2151749 201,87%
Kilsé tul részesedése 4444 16 742 376,73%
Sajat téke 1190 394 2555 816 214,70%
HosszU lejaratu hitelek, kdlcsonok 881 609 1721151 195,23%
Céltartalékok 0 722 100,00%
Halasztott ado kot. 5604 25045 446,91%
Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek 0 0

HosszU lejarata kotelezettségek 887 213 1746 918 196,90%
Szallitok, egyéb kotelezettségek 334798 581 061 173,56%
Kapcsolt vallalati kételezettségek 0 0

Rovid lejaraty hitelek és kdlcsondk 99 422 258 606 260,11%
Passziv id6beli elhatarolasok 166 970 209 801 125,65%
Rovid lejaratu kotelezettségek 601 190 1 049 468 174,57%
Sajat toke és kotelezettségek dsszesen 2678 797 5352 202 199,80%

A valtozas oszlopban a bazisidészak =100%.

2007. évben az RFV megvaldsitott két, az RFV addigi életében jelentésnek szamitd projektet kdzdsen
Budapest Jozsefvaros Onkormanyzataval, illetve Séarospatak Varos Onkormanyzataval. Ebben az
idészakban a szamviteli politika kotelezové tette a korabban emlitett értékhelyesbités elszamolasat, igy
ez a tétel jelentsen jelntdsen novelte a targyi eszk6zok allomanyat, mivel a Tarsasag az eszkdzok
értékére szamolta el az érték ndvekedést, amit a projekt értéke okozott.

A vevo és egyéb kovetelések emelkedése egyrészt a jelentds volumen névekedéssel magyarazhat6: az
Uj 6nkormanyzatok jelentds tartozésai, Sarospatak Onkormanyzata 97 millié Ft-al, Jozsefvaros
Onkormanyzata 44 milli¢ Ft-al tartozott. Az RFV 2007. év végén mar végzett szolgaltatasokat a
projektjei megvaldsitasahoz az alvallalkozéinak, ebbél szarmazo6 vevé kintlévésége 163 millio Ft volt
2007. év végén. A gazpiaci kilépés is jelentésen novelte a forgalmat, igy a kintlévéségek allomanyat
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is. Az aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege is jelentésen emelkedett ,mivel az RFV a nagy projektjei
esetében a kazanhazak bérleti dijat el6re, egy 0sszegben fizette ki, majd a projekt lejarataig elhatéarolta.
Ennek 6sszege 256 milli6 Ft. Természetesen a forgalom ndvekedése a folyamatos teljesitésii
szamlazas miatt az elhatarolasok egyenlegére is hatast gyakorolt.

A sajat tokén belll az értékelési tartalék egyenlege emelkedett szamottevéen, ez a fent emlitett
atértékelés forras oldali megfelelje.

A hitelek egyenlege szintén jelentésen emelkedett, a két nagy projekt 6sszesen tobb, mint egy milliard
forint hitelfelvétellel jart egyiitt. Ennek hatasa jelentkezik mind a révid-, mind a hosszl lejaratu hitelek
egyenlegében.

RFV Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatdsa  2006.12.31 2007.12.31 véltozas

Ertékesités nettd arbevétele 947 032 1873421 197,82%
Arbevétel 947 032 1873421 197,82%
ELABE 361 343 1034 836 286,39%
Brutté haszon 585 689 838 585 143,18%
Anyagjellegii raforditasok 229 395 78 520 34,23%
Bérkoltség és jarulékok 15185 49 146 323,65%
Igénybevett szolgaltatasok 142 593 131753 92,40%
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd 2109 4925 233,52%
Miikodési kdltségek 389 282 264 344 67,91%
Pénziigyi miiveletek, értékcsokkenés és adofizetés elétti 196 407 574 241 292,37%
eredmény (EBITDA)

Ertékcsokkenés 71 343 94 659 132,68%
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elétti eredmény (EBIT) 125 064 479 582 383,47%
Pénziigyi bev/ raf. -64 146 -121 932 190,09%
Tarsult vall. Ertékelése 0 0

Adozas elétti eredmény 60 918 357 650 587,10%
K{ilsé tulajdonosi részesedés -290 -10 594 3653,10%
Adoraforditas -8 157 -62 318 763,98%
Nett6 eredmény 52 471 284738 542,66%

A véltozas oszlopban a bazisidészak =100%.

2007. év soran az RFV Nyrt. konszolidalt arbevétele megduplazédott. Ez a kiemelked6 névekedés
elsésorban a két jelentés projekt, a Sarospatakon, valamint a Budapest Jozsefvarosban megvaldsult
beruh&zéasok eredménye. Természetesen az arbevételre jelentds hatést gyakorolt a liberalizalt gazpiacra
torténd kilépés is. Szamos intézménynek sikeriilt a korabbinal kedvezobb aron kinalni az
energiahordozo beszerzését, igy a Tarsasag értékesitési volumene jelentésen nétt.

A miikodési koltségek sora 32%-o0s csokkenést mutat. Ennek oka, az anyag jellegii raforditasok
drasztikus csokkenése. 2006. évben a Budapest Zagrabi Gti négy tarsashaz korszerisitése okozta a
jelentés anyag jellegii raforditast, mivel ez nem egy klasszikus értelemben vett ESCO beruhazas volt.
Ebben az esetben a korszeriisitett eszk6zok tulajdonjoga a projekt befejezését kdvetéen atszallt a
lakdkra, illetve a tarsashazakra. Ennek megfeleléen a beépitésre kerllt eszkdzok az RFV konyveiben
anyag jellegii raforditasként jelentkeztek. A projekt teljes raforditasa meghaladta a 200 millié Ft-ot.
2007. évben csak a Kklasszikus értelemben vett ESCO beruhazéasok valdsultak meg, igy a beépitésre
kerult eszkdzoket az RFV mutatja ki kényveiben befektetett eszkdzként.

A két tényez6 egylttes hatdsaként tudott az EBITDA 192%-al ndvekedni el6z6 id6szakhoz képest. Az

Uj beruhdzasoknak koszonhetéen az eszkozOk egyenlege is jelentésen emelkedett, igy ennek
megfeleléen ndvekedett az amortizacios koltség is.
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A pénzugyi miiveletek veszteségének 90%-0s novekedesét az (j projektek (elsésorban a Sérospatak
és Jozsefvaros projektek) finanszirozasahoz sziikséges hitelek kamatanak elszamoldsa magyarazza. A
pénzigyi miiveletek kdzott zommel a kapott és fizetett banki kamatok egyenlege szerepel.

A Kiilsé tulajdonosok aranya jelentésen megnétt — RFV Jozsefvaros Kft., és RFV Sarospatak Kft. is
51%-ban énkormanyzati tulajdonban van.

9.7  Kozbensé és egyéb pénzigyi informaciok

Az alébbi elemzés a Tarsasag 2007. és 2008. julius 31-én lezart féléveinek IFRS szerint elkészitett,
nem auditalt, konszolidalt beszamoldin alapul. Az elemzés alapjaul szolgal6 gyorsjelentés teljes

terjedelmében megtalalhat6 a Kibocséato (www.rfv.hu) internetes honlapjan.

Az RFV Nyrt 2007. janius 30-i és 2008. junius 30-i konszolidalt, nemzetkdzi szamviteli
standardok alapjan elkészitett mérlege:

RFV Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt 2007. 2008. véltozas
mérlege junius 30. junius 30.
Targyi eszkdzok 2242 834 2 056 829 92%
Befektetési céld ingatlanok 0 0 0%
Immaterialis javak 520 400 77%
Térsult vallalatban 1évé részesedések 0 0 0%
Egyéb részesedések 10 500 6 0%
Goodwill 0 19 528 0%
Hosszu lejaratu kovetelések 0 0 0%
Halasztott ad6 kévetelések 8628 2890 33%
Even tali eszk6zok 2262 482 2079 653 92%
Készletek 1089 61 098 5610%
Vevé és egyéb kovetelések 172 679 729 533 422%
Kapcsolt kovetelések 0 0 0%
Aktiv idébeli elhatarolasok 96 516 511726 530%
Forgatasi célu értékpapirok 0 30184 0%
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 38 664 136 892 354%
Forgbeszkozok 308 948 1469 433 476%
Eszkdzok dsszesen 2571430 3549 086 138%
Jegyzett toke 20 000 20 000 100%
Toketartalék 0 0 0%
Eredménytartalék 110 695 637 846 576%
Ertékelési tartalék 900 564 0 0%
Kilsé tul részesedése 3960 6 286 159%
Sajat téke 1035219 664 132 64%
HosszU lejaratu hitelek, kdlcsonok 1032 007 2 080 266 202%
Céltartalékok 0 0 0%
Halasztott ado kot. 0 9024 0%
Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek 0 2803 0%
HosszU lejaratu kotelezettségek 1032 007 2092 093 203%
Szallitok, egyéb kotelezettségek 216 250 332 861 154%
Kapcsolt vallalati kételezettségek 0 0 0%
Révid lejaratd hitelek és kdlcsonok 112 897 274 783 243%
Passziv idébeli elhatarolasok 175 057 185217 106%
Rovid lejaratu kotelezettségek 504 204 792 861 157%
Sajat toke és kotelezettségek dsszesen 2571430 3549 086 138%

A valtozas oszlopban a bazisidészak =100%.
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A targyi eszkdzok 2.057 millio Ft egyenlege tartalmazza a megval6sult projektek soran beépitett és
hasznélt eszkdzoket 2008. januar 1-t6l mar értékhelyesbités nelkil. 2007. janius 30-4n az
értékhelyesbités egyenlege 901 millié Ft volt.

A Kkészletek egyenlege 2008. junius 30-4n a folyamatban [év6é beruhdzésok miatt magas, a
beruhdzasokat az RFV Beruhazd Kft. végzi, majd ezek atkeriilnek a projekt-gazdadhoz (ami vagy az
RFV Nyrt., vagy az RFV ESCO Kift.). Itt kerlilnek a projekt atadasa utan a targyi eszk6zok kozott
kimutatésra.

A kovetelések kozott szerepld egyenleg a vevé koveteléseket tartalmazza, valamint az RFV ESCO
Kft-ben a lehivott beruhazési hitelek fedezeteként szolgald 45 millié Ft 6vadéki letétet. 2008 janius
30-4n az RFV Nyrt. alvallalkozoként vett részt a nagyobb projektek Kivitelezé cégénél, a szamlak
tébbnyire junius hdnapban lettek kiallitva, ezért magas a kovetelések egyenlege.

Az aktiv idébeli elhatarolasok kdzétt kimutatott 512 millié Ft-bol 220 millié Ft az RFV Jozsefvaros
Kft-ben a kazanhazak bérleti dijanak elhatarolésa. Szerzédés szerint az RFV Nyrt. ahhoz, hogy hét
tudjon szolgaltatni a berendezéseivel, a kazdnhazakat bérli 15 évre. Ezt a bérleti dijat elére ki is fizette,
és a targyévet nem érinté részt elhatarolta. Hasonlo tétel szerepel az RFV Séarospatak kényveiben, 27
millié Ft értékben. Itt az RFV ESCO Kft. fizette ki a bérleti dijat 25 évre elére. A Sarospatak Kft.
esetében 24 millié Ft szolgaltatasi dij csak a kdvetkez6 negyedévben kerilt kiszdmlazasra, bar a
teljesités id6szaka az els6 negyedévre esik.

A pénzeszkozok ndvekedesének elsédleges okai, hogy 2008. jinius végén kapta meg az RFV ESCO
Kft. a 44,5 milli6 Ft AFA visszatéritését, és Saropatak Onkormanyzata jelentésen csokkentette
kotelezettségét ebben az idészakban.

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott a projektek finanszirozasara felvett hitelek szerepelnek, a
rovid lejaratt kotelezettségek (275m Ft) kozott ezek egy éven beliil esedékes része kertlt kimutatésra.

A szallitoi kotelezettségek és egyéb kotelezettségek kdzott kimutatott 333 millié Ft-bol az RFV
Beruhazd Kft-ben 127,5 millio Ft beruhazési szallitéi kotelezettség, mig az RFV Panelrekonstrukcios
Kft. konyveiben 83 milli6 Ft szintén beruhazéssal kapcsolatos kotelezettség van kimutatva. A
fennmaradé egyenleg a tobbi cég kozott oszlik meg, melyek a muiikddés soran igénybe vett
szolgaltatasok, beszerzések kovetkeztében felhalmozddott szallit6i tartozasok.

A passziv id6beli elhatarolasok 185m Ft-os értékébol az RFV Sipalya Kft.-ben szerepel 63m Ft, mely
az elnyert allami tamogatasbél még vissza nem forgatott rész. Az RFV Sipalya Kft. 2006 évben
elnyert 65m Ft allami tdmogatast, melyet a tdmogatashol beszerzett eszkozok ertékcsokkenésének
aranydban vezet ki az elhatarolasok koziil. Az RFV Sarospatak Kft. esetében 55m Ft kerilt
elhatarolasra, ebbél 27m Ft azon igénybe vett szolgéltatdsok egyenlege, melyek szamlai 2008.
masodik negyedévében az id6szak zarasaig meg nem érkeztek meg, de erre az id6szakra vonatkoznak.

Az RFV Nyrt 2007. junius 30-i és 2008. junius 30-i konszolidalt, nemzetkdzi szamviteli
standardok alapjan elkészitett eredménykimutatasa:

RFV Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt 2007. junius 30. 2008. junius 30. valtozas
eredménykimutatasa
Ertékesités netto arbevétele 625 841 1479 541 236%
Arbevétel 625 841 1479541 236%
ELABE -423 652 -760 245 179%
Brutt6 haszon 202 189 719 296 356%
Anyagjellegii raforditasok 29 445 45 445 154%
Bérkoltség és jarulékok 11156 74 493 668%
Igénybevett szolgéltatasok 80 729 110 264 137%
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Egyeéb bevételek és raforditasok, nettd egyenlege -11190 11778 -105%
Miikodési kdltségek 110 140 241980 220%
Pénzugyi miiveletek, értékcsokkenés és addfizetés elétti 92 049 477 316 519%
eredmény (EBITDA)

Ertékcsokkenés 43 436 85732 197%
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elétti eredmény (EBIT) 48 613 391 584 806%
Pénziigyi bev/ raf. -36 523 -90 915 249%
Tarsult vall. Ertékelése 0 0

Adobzas elétti eredmény 12 090 300 669 2487%
K{lsé tulajdonosi részesedés 484 10977 2268%
Adoéréforditas -1934 -41 125 2126%
Nett6 eredmény 10 640 270521 2542%

A véltozas oszlopban a bazisidészak =100%.

A Tarsaség jelent6s arbevételndvekedés tudott elérni 2008. elsé félévére, mely elsésorban az egyre
kedvezobb piaci kérnyezetnek tudhatd be. A piaci kérnyezet folyamat javulasa tébb okra vezethet6
vissza:

e Folyamatosan ndvekvé és a kdzeljovében minden bizonnyal tovabb emelkedé energia arak,

e Az energiahatékonysagot elésegité technologiai fejlédés és a technoldgiak aranak fajlagos
csokkenése.

e Jelentés emelkedést okozott az, hogy a gazpiaci kilépés folyamata 2007. elsé felében csak
elkezdédott, mig 2008 elsé felére gyakorlatilag befejezédott. igy 2008-ban partnereinek mar az
RFV szerzi be a foldgazt, amit tovabbszamlaz, és ezzel tovabbi arbevételt general.

e 2007. els¢ felében Sarospatakkal és Budapest Jozsefvaros Onkormanyzataval még csak
targyalasok folytak, mig a 2008. évben a projektek mér teljes egészében mikddtek. Ez a két
projekt 6sszesen kdzel 600 millié Ft-al ndvelte az arbevételt.

A ndvekvd energia arak, és a javulo6 technoldgiai hattér egyre tobb energetikai tertileten teszi lehetévé
a koltség-hatékony energia szolgaltatast, valamint olyan beruhdzdsok megtérilését teszi lehetévé
melyek megvalositasa kizardlag energetikai szempontb6l korabban még nem lett volna koltség-
hatékony. Mivel az energetikai beruhdzasok megtérilése csak hosszl években mérhetd, az energiaarak
drasztikus emelkedése az energetikai beruhdzdsok megtérilésének javitdsdval exponencialis
piachéviilést eredményez.

A Tarsasag bérkoltsége jelentésen emelkedett a Sarospataki projekt esetében alkalmazott 45 f6 bére
miatt. A munkavallalokat a 2007-es év végén vette at az RFV Sarospatak Kft.

Az értékcsokkenés 2008. lzleti év elso félévére kdzel megduplazodott. Ennek oka a 2007. évben
elnyert Sarospatak és Jozsefvaros projektekkel kapcsolatos berendezések aktivalasa.

A Térsasag pénzugyi miiveleteinek raforditasat zomében a hitelkamatok adjak. Mivel a projektek
finanszirozasa 100%-ban banki hitelbdl térténik, a pénziigyi miveletek raforditasanak novekedéset
jelentés mértékben meghatarozza az arbevétel ndévekedése. A Tarsasag hitelei forint hitelek. A forint
kamatok elmult idészaki ndvekedése a Tarsasag kamatterheit jelentésen novelték, ami a pénzigyi
miveletek eredményét tovabb rontotta.

A fenti tényezék kovetkeztében a mérleg szerinti eredmény jelentésen emelkedett, és igy az egy
részvenyre juto nyereség 135 Ft lett.
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9.8. Tokeszerkezet

A Térsasag kijelenti, hogy az alabbi tablazat a Tarsasag téke struktirajat mutatja be 2007. december
31-én és 2008. jalius 31-én. Az adatok a Tarsasag szamviteli nyilvantartasabdl szarmaznak.

(Adatok EFt-ban) 2007. december 31. 2008. julius 31.
Sajat toke 2577814 710 376
Jegyzett toke 20 000 20 000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke

Toketartalék

Eredménytartalék -16 487 263 496
Lekotott tartalék 78 336 78 337
Ertékelési tartalék 2215983

Meérleg szerinti eredmény 279 982 348 543
Rovid lejaratu kotelezettségek 567 437 436 570
Ebbél rovid lejaratd bankhitelek 132 105 57 474
Hosszu lejarati kotelezettségek 1116 325 1 357 356
Ebbdl hosszu lejaratd bankhitelek 1116 325 1 354 358

A sajat toke drasztikus csokkenésének oka, hogy az RFV 2008. januar 1-t6l megvaltoztatta szdmviteli
politikajat, és nem szamolja el az értékhelyesbitést — értékelési tartalékot. Ennek megfeleléen az
értékelési tartalék kikerult a sajat tékébsl. Ennek egyenlege 2007. december 31-én 2.215 millié Ft
volt. A sajat téke tobbi egyenlege (a jegyzett téke kivételével) novekedett, ezzel is mutatva, hogy a
Térsasadg mikddése gyarapitja tokéjét.

A rovid lejaratu kotelezettségekbol 2007. decmber 31-én 299m Ft volt a szallitok felé tartozas. A
rovid lejaratd hitelek a Raiffeisen Bank altal nyUjtott hosszi lejaratd hitelek 1 éven beliil esedékes
torleszto részlete. A hosszl lejaratd hitel a Raiffeisen Banktdl a projekt beruhdzasok finanszirozasara
felvett hitelek 0Osszegét mutatja. A tarsasdg tokeszerkezete megfelel6 a hosszi tavu, stabil
miikddéshez. Tobblet forras bevonasa elsésorban a kiilfoldi terjeszkedés finanszirozasahoz sziikséges.

Nyilatkozat a Tarsasag miikodé tokéjérél
A Tarsasag miikddé tokéje elegendé a Tarsasadg hossz( tava mikddésének elésegitéséhez, illetve
elegendé a Tarsasag jelenlegi sziikségleteinek kielégitésére.

Nyilatkozat a pénzforgalomrol

A Téarsasag pénzaramlasra vonatkozd (cash-flow) tablai mutatjak be az RFV pénzforgalmat a 2005.,
2006. és 2007-es években. A cash-flow kimutatdsok megtalalhaték a jelen Téajékoztatd 5.
mellékletében.

Nyilatkozat a Tarsasag eladosodottsagardl, tékésitettségérol

A Térsasag tokésitettsége, és eladdsodottsagi szintje jelen dokumentum készitésének idépontjaban és
jelen dokumentum datumat megel6z6 90 napban az iparagi szintnek megfelel6 volt, és a jovében sem
veszélyezteti a Tarsasdg hosszutavi miikodését. A Tarsasdgnak nincs tudomasa olyan korlatozasral,
amely a tokeforrasok felhasznalasat, illetve a Tarsasag Uzleti tevékenységét akar kozvetlenil, akar
kozvetve jelentésen befolyasolna.

Osztalékpolitika
Ahogy a ,,15. Osztalékpolitika” cimt fejezetben ismertetésre ker(l, a Tarsasag és jogelédje még nem
fizetett osztalékot, és a kozeljovében nem is tervezi osztalék kifizetését.

A Kibocsatd pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok
A véllalatcsoport pénzugyi helyzetében 2008. junius 30. 6ta Iényeges valtozas nem kovetkezett be.
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10. KUTATASESFEJLESZTES

Kutatas-fejlesztés

Az RFV a Galga-Power Systems Kft. megalakitasaig nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet,
kutatas-fejlesztési projektekben nem vett részt. Az eddigi projektekben csak alkalmazott technolégiak
lettek beépitve, az energia hatékonysagot javitd technoldgiat minden esetben mar ismert megoldasok
kozul valasztottuk.

Az energia arak eddigi és prognosztizalhatd emelkedése indokolta olyan technoldgik felé fordulast,
melyek:
e alternativat jelenthetnek a jelenlegi energiahordozéknak;
o forradalmasithatjak az energia felhasznalast;
e az eddigieknél hatékonyabb energia felhasznalast szolgalnak, magas Ujdonsag-tartalommal
birnak;
e igazodva a f6 tevékenységhez és minéségpolitikai céljainkhoz kérnyezetvédelemmel, emisszid
csokkenéssel és hulladékgazdalkodassal kapcsolatosak.

A Galga-Power Systems Kft.-ben a meglévd, miianyaghulladék égetése altal fitdolaj eldallitasara
vonatkozd technoldgia fejlesztése, tokéletesitése csak kutatas-fejlesztés keretében képzelhetd el. Az
RFV célja az, hogy olyan szabadalom jojjon létre, mely tevékenység Eurdpa orszagaira kiterjedd
végzésében vezeté pozicidhoz segiti cegunket, ugyanakkor a technoldgia / berendezések
értékesitésével Eurdpan kivil is jelentds megrendelésekhez juthatunk. Ennek érdekében célunk a ROP
1.1.1. pélyazati kiirdsban megfogalmazottak szerint olyan EU tamogatott projektben részt venni,
mellyel a mtianyag hulladékok teljeskorii feldolgozasa és artalmatlanitasa forradalmian Gjszeric médon
valdsulhat meg.

Tovabbi hasonlé K + F projekt a fémivii plazma faklya hasznositasa. Ennek érdekében az RFV
részesedést kivan szerezni a Mester Kft-ben, ami rendelkezik a plazma faklya eljaras hagyomanyos,
gazivii technoldgidjaval. A plazma faklya fémivii alkalmazésa vilagszabadalom lenne, ezzel a
technol6giaval a Tarsasag képessé valhat gyakorlatilag minden tipust hulladék megsemmisitésére. Az
eljaras teljesen kornyezetbarat, rendkivil minimalis a karos anyag kibocsatasa. A végtermék a
hulladék alkotdinak elemeire szeparalasa. Az eljaras végtermékei tiszta anyagok, melyeket Gjra lehet
hasznositani, ertékesiteni.
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11. TRENDEK

A Téarsasag legutobbi ellenérzott pénzigyi beszamoldjanak kozzététele ta nem kdvetkeztek be olyan
jelentdsen hatranyos valtozasok, amelyek negativan érintenék a Tarsasag jovobeni kilatasait.

11.1 Varhato trendek a Tarsasag szolgaltatasai, piacai terén

A koltség-hatékony villamos energiaszolgaltatas, mint lehetéség megsziinében van.

A kozvilagitas éjszakai fényaram-szabalyozdsaban a Magyarorszagon eddig belizemelt mintegy 500
fényaram-szabalyozd berendezésbél az RFV 400-nal tobbet helyezett Uzembe. A Téarsasag
informacidink szerint fényaram-szabalyozd szolgaltatasi céllal torténé lzembe helyezése maés
szolgéltaté altal még nem valdsult meg.

Beltéri vilagitaskorszeriisitésben az RFV-nek eddig — elsésorban a gazdasdgossagi kiiszobertékek
miatt — minddsszesen egy projektet sikeriilt megvaldsitania, melybdl kdvetkezik, hogy az egyre béviilé
piacon — és a villamos energia arak ndvekedésével — szamos lehetéség kinalkozik a piaci részesedés
bévitésére.

Bar a Téarsasag a futéskorszerusitéssel egybekotott hszolgaltatast csak 2003-ban inditotta be, 2008-
ban mintegy 20 MW fiitési teljesitmény megvaldsitasa varhatd, mellyel a Tarsasag teljes fiitési
kapacitasa megkozeliti a 65 megawattot, a beruhézési 6sszeg pedig elérheti az egy milliard forintot. A
futéskorszerisitési-hészolgaltatasi piacon mar jo néhany, az RFV-nél nagyobb vallalkozas miikodik,
esetenként immar tiz éve.

A kozétkeztetési konyha energetikai tevékenység a Tarsasag altal alkalmazott formaban () piaci
jelenség Magyarorszagon, a piacra vonatkozd részletes informacidk a Tarsasag szamara nem ismertek.

Iparositott technoldgiaval készilt épuletek, illetve egyéb tarsashdzak energetikai rekonstrukcidja és
hossz( tavl hoszolgaltatas tekintetében elmondhatd, hogy a hazai panellakéds allomany kozelitéleg
5%-a esett 4t valamilyen foku energetikai korszeriisitésen, igy a piac méretét a tdvho dijak jovébeli
alakulasa fogja meghatarozni.
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12.  NYERESEG ELOREJELZES

A Tarsasag jelen dokumentumban nem tesz kdzzé nyereség-eldrejelzést vagy becslést.
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13. VEZETOKESALKALMAZOTTAK

13.1 A Tarsasag vezetési struktiraja

A Tarsasag Ugyvezets szerve az lgazgatésag. Az lgazgatdsag feladata és hatdskére minden olyan, a
Térsasdg iranyitasaval és Uzletmenetével kapcsolatos kérdés, amely az Alapszabaly vagy a Gt.
rendelkezése folytan nem tartozik a Kozgyiilés kizardlagos hataskorébe. Az Igazgatdsag felelés a
Tarsasag mikddési korében altala, vagy altala delegalt hataskdrben hozott minden dontéséért, tovabba
jogosult minden olyan dontést a sajat hataskorébe vonni, amely nem tartozik a Kozgytilés kizarolagos
hataskdrébe.

A Térsasag ligyvezetését a Kdzgyiilés részére a Feligyel6 Bizottsag ellenérzi. A Felugyel6 Bizottsag a
vezetd tisztségvisel6ktsl és a Tarsasag vezetd allasu munkavallalditél felvilagositast kérhet, a Tarsasag
konyveit és iratait megvizsgalhatja. A Felligyel6 Bizottsag koteles tovabba megvizsgalni a Kozgyilés
napirendjén szereplé valamennyi lényeges (zletpolitikai jelentést, valamint minden olyan
el6terjesztést, amely a Kdzgyiilés kizardlagos hataskdrébe tartozo tigyre vonatkozik.

A Térsasadg munkaszervezetének élén a vezérigazgatd all, aki vezeti és ellendérzi a Tarsasag munkajat a
jogszabalyok és az Alapszabaly keretei kozott, illetve a Kozgyilés és az lgazgatdsadg dontéseinek
megfeleléen. A vezérigazgatd hatdskorébe tartozik mindazoknak az ligyeknek az elddntése, amelyek
nincsenek a Kozgyiilés, az lgazgatdsdg, vagy az lgazgatosag elndkének Kizardlagos hataskérébe
utalva. A vezérigazgaté a Tarsasag feladatainak teljesitése érdekében szerzédéseket kot, képviseli a
céget harmadik személyekkel szemben, illetve a hatésagok és bir6sagok elétt, valamint gyakorolja a
Tarsasag egyéb munkavallaléival kapcsolatos munkaltat6i jogokat.

13.2  Vezeté tisztségviselok

A Tarsasag vezetd tisztségvisel6i kozott az lgazgatosdg tagjai, a vezérigazgatd, és a Felugyeld
bizottsag tagjai talalhatok.

13.3 lgazgatdsag

A Tarsasdg Ugyvezetését az lgazgatdésdg végzi. A Tarsasagot hatésagok elétt és harmadik
személyekkel szemben az lgazgatosag képviseli. Az Igazgatdsag létszamat, tagjai megvéalasztasanak
maodjat, megbizatasanak idétartamat, léseinek és dontéshozatalanak rendjét a Tarsasag Alapszabalya
hatarozza meg, mely jelen t&jékoztatd 6. mellékletében talalhato.

Az lgazgatdsag tagjai:

So0s Csaba (34) kzgazdasz, az Igazgatosag elndke. Megbizatasanak idétartama: 2006. marcius 1-t6l
hatarozatlan ideig tart. Sods Ur 2000-ben alapitoként csatlakozott az RFV-hez. Elétte 1999-t61 a
Build-Up Ingatlanfejleszté Kft.-ben, 1998-t6l az Erste Bank Befektetési Rt-ben, 1997-t6l a WestLB
Befektetési Rt-ben, és el6tte az Internet Securities Kft.-ben és az Excellence Rt.-ben dolgozott. Soés Ur
tanulmanyait a Budapesti Uzleti Akadémian és a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan végezte, a
Bankarképzé Kozpont tébb tanfolyamat is letette, igy példaul azonnali és hataridés brokerképesitést
szerzett, és felséfokd szakmai angol nyelvvizsgaval rendelkezik.

Makra Joézsef (52) mérndk, az lgazgatdsdg tagja, a Tarsasdg vezérigazgatdja. Megbizatasanak
idétartama: 2006. mércius 1-t6l 2011. februar 28-ig hatérozatlan ideig tart. Makra Gr 2000-ben
alapitoként csatlakozott az RFV-hez. El6tte 1996-t61 a Redlbank Rt-ben, 1990-t61 a Novotrade Rt-ben,
1987-t6l az Eszakmagyarorszagi Innovécios Centrum Park Rt-ben, illetve ezek elstt tobbek kozott a
SZUV Szamitastechnikai és Ugyvitelszervezd Vallalatnal, illetve a Magyar Villamosmiivek Trosztnél
dolgozott. Tanulméanyait a Nehézipari Muszaki Egyetem Koho és Fémipari Karan, Rendszerszervezési
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szakon, majd a Nehézipari Miiszaki Egyetem Kohdmérnoki Kar Képlékeny Alakitd Szakon vegezte.
Késobb Iparjogvédelmi Felsofoka képesitést is szerzett.

Csaba Balazs (35) kdzgazdasz, az lgazgatosag tagja. Megbizatasanak idétartama: 2006. marcius 1-t6l
2011. februar 28-ig hatarozatlan ideig tart. Csaba Gr munkavallaloként 2007-ben csatlakozott a
Tarsasaghoz, elétte 2003-t6l a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft-nél, 2001-t6l az Egyesult
Magyar Csomagoldiiveg Kft-nél és 2000-tl a Concorde Ertékpapir Rt-nél dolgozott. Tanulmanyait a
gyéri Széchenyi Istvan Foiskolan végezte, mikdzben megszerezte a Bankarképzé Kozpont altal
szervezett azonnali brokerképesitést. Angol nyelvbél kozépfokd nyelvvizsgaja van.

13.4 Fellgyel6 Bizottsag

A Felugyel6é Bizottsdg ellenérzi a Téarsasdg Ugyvezetését. A Feliligyelé Bizottsag létszamat, tagjai
megvalasztasdnak mddjat, megbizatasanak idétartamat, Gléseinek és dontéshozatalanak rendjét,
ellenérzésének és vizsgalatainak modjat a Tarsasag Alapszabalya hatarozza meg, mely jelen
Tajékoztatd 6. mellékletében talalhatd.

A Fellgyelé Bizottsag tagjai:

Istok Ede (35) kozgazdasz, a Felugyelé Bizottsdg Elndke. Megbizatdsa 2008. augusztus 1-t6l
hatarozatlan ideig tart. Istok Ede tézsdei uzletkdtoként dolgozott 1998 — 1999-ben a Bankar
Befektetési Rt-ben, 1999 — 2000 MKB Ertékpapir Rt-ben, majd 2000 — 2004-ben az Eastbrokers
Befektetési Rt-ben. 2004-t61 az Asia Center Rt-ben értékesitési tanacsadoként dolgozott, majd 2005-
tél régidvezetéként tevékenykedett az Atradius Hitelbiztositonal. 2008. évt6l az Assure Man
Biztositasi Alkusz Kft. Ugyvezetbje. Istdk Ur a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett
diplomat, tovabba a tézsdei szakvizsgat, hataridés tézsdei szakvizsgat, MMTS vizsgat, opcids tézsdei
szakvizsgat valamint Deutsche Borse szakvizsgat tett.

Komm Tibor (34), kézgazdasz, a Fellgyelé Bizottsag tagja. Megbizatasanak idétartama: 2006.
marcius 1-t6l hatarozatlan ideig tart. Komm Gr 2000-t61 a CIB Befektetési Alapkezelé Rt. munkatérsa,
majd Ertékesitési és Marketing lgazgatdja, illetve jelenleg Ertékesitési és Uzletfejlesztési Igazgatoja.
Elétte a CIB Ertékpapir Rt-nél, a Magyar Cetelem Bank-nal és a Winterthur Nyugdijpénztarnal
dolgozott. Komm (r a Budapesti Uzleti Akadémian szerzett diplomat, a kozgazdaszként végzett a
Pénzugyi és Szamviteli Foiskolan, és elvégezte az Eo6tvos Lorand Tudomanyegyetem jogi-
szakokleveles kozgazdasz képzését. 2003-ban teljesitette a Nemzetkdzi Bankarképzo — Intézet
Vagyon, Alap, Portfoli6 (VAP) tanfolyaméanak vizsgakotelezettségeit. Tézsdei szakvizsgaval
rendelkezik.

Pentz Balazs (37), vallalkozo, tébb 0j hazai innovativ vallalkozés elindit6ja, a Felligyelé Bizottsag
tagja. Megbizatasanak idétartama: 2006. marcius 1-t6l hatérozatlan ideig tart. Pentz ar 2005-t61 az
Alternativ Média Feliletek Kft., 2001-t6l a Keritéscentrum Kft., és 1992-t6l a Gink6é Kertészeti
Szolgaltatd és Kereskedelmi Bt. igyvezeté tulajdonosa. Tanulményait Budapesten a Varga Marton
Kertészeti Szakkdzépiskolaban végezte, és disznévénykertész-technikusi képesitést szerzett.

13.5 Audit Bizottsag

A Gt. 311.8 szerint a Tarsasagnal Audit Bizottsag miikddik. Az Audit Bizottsag feladatait a Tarsasag
Alapszabélya XII. fejezete (6. melléklet) hatarozza meg. Az Audit Bizottsdg tagjai megegyeznek a
Felligyel6 Bizottsag tagjaival.Megbizatasuk hatarozatlan idére szol.
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13.6 Az igazgatasi, iranyité és felligyelé szervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomasa szerint nem &ll fenn dsszeférhetetlenség az igazgat6sagi, iranyito és felugyeld
szervek tagjai altal a Tarsasdg szdmara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy
maés feladatai k6zott. Az igazgatasi, iranyitd és felligyel6 szervek tagjai kozott semmilyen csaladi vagy
rokoni kapcsolat nem all fenn.

13.7 Az igazgatasi, iranyité és felligyelé szervek tagjai ellen inditott peres eljarasok

A Térsasdg tudomasa szerint a jelen dokumentum készitését megel6z6 6t évben nem allt fenn peres
eljaras a Tarsasag igazgatasi, iranyito és felligyelé szerveinek tagjai ellen cséd biintett vagy mas egyéb
gazdasagi biincselekmény kovetkeztében. A fenti személyek egyikét sem itélték el az elmalt 6t évben
csalard btincselekmény miatt, egyikiik sem volt az elmdlt 6t évben tisztségébél fakadbéan cséd, illetve
felszamolasi eljarasnak részese, illetve az elmult 6t évben birésag egyikiket sem tiltotta el vezetd
tisztég betdltésétol.

13.8 Javadalmazas és juttatasok

A Tarsasag lgazgatdsaganak és Feliigyel6 Bizottsdganak dijazasat a Tarsasag Kozgyiilése allapitja
meg. A Felligyel6 Bizottsag tagjai nem részesilnek semmilyen javadalmazéasban, az lgazgatosag tagjai
mind munkaviszonyban allnak, munkaviszonyuk megsziinésekor a munkatérvénykonyvében
meghatarozottaknak megfelel6 javadalmazéasban részesilnek. Ezen felll a munkaszerzédésik alapjan
semmilyen javadalmazésban nem részesllnek. A Téarsasag vezérigazgatdjanak javadalmazasi
rendszerét a vezérigazgatd feletti munkaltatéi jogok gyakorl6i, az Igazgat6sag tagjai testiiletként
allapitjak meg. Az RFV cégcsoport munkavallaldi csak attol a cegtél kapnak javadalmazast, amellyel a
munkaviszonyuk fennall.

Az lgazgatdsagi és Felligyel6 Bizottsagi tagok e megbizasuk ellenében dijazasban nem részesultek, és
nem részestlnek. A munkaviszonyban all6 lgazgatosagi tagok munkajogviszonyuk alapjan kapnak
munkabért. Az RFV Ugyvezetésének munkajogviszony alapjan kifizetett éves brutté bérkdltségét a
kovetkezé tablazat mutatja be:

Pénzigyi év 2004 2005 2006. pro forma 2007 2008. junius 30.

Adatok EFt-ban 1.272 1.368 2.801 6 420 3 240

A Tarsasag lgazgat6sagi és Felugyel6 Bizottsagi tagjainak tulajdonaban allé részvényekre vonatkozé
informéacidkat az alabbi tablazat tartalmazza 2008. szeptember 28-i allapot szerint:

Részvényes Névérték Ft Darabszdm  Tulajdoni és Szavazati arany
Soo6s Csaba 12.014.150 1.201.415 60,07%
Makra Jozsef 7.296.460 729.646 36,48%

13.9 Vallalatiranyitas

A Tarsasag, a miikodésére vonatkoz6 alapvetd dokumentumok, azaz a Tarsasag Alapszabalya, az
Igazgatdsagi Ugyrend és a Felligyeld Bizottsagi Ugyrend elkészitése soran figyelembe vette a BET
altal kbzzétett Felels Vallalatiranyitasi Ajanlasokat.
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13.10 Alkalmazottak

13.10.1 Foglalkoztatottak szama

A Térsasag a 2004-es, 2005-6s és a 2006-0s évben is atlagosan 5, teljes munkaidés, szellemi munkét
végzo alkalmazottal mitkédott éves atlagos teljes munkaidés létszamot tekintve. 2007 évben az RFV
Nyrt. 6 f6t foglalkoztatott atlagosan, de az RFV csoport munkavallal6inak szama 2007 év végére 60
fére duzzadt az RFV Séarospatak Kft. mikddésének beindulasaval. 2008 janius 30-an csoport szinten
63 fot foglalkoztat az RFV, melybél az RFV Nyrt-ben 8 fé dolgozott. Az adatok forrasa az éves
beszdmolo, illetve a 2008. elsd félévérsl sz616 gyorsjelentés.

13.10.2 Az alkalmazottak lehetéségei a Tarsasag tokéjébol torténé részesedésre

A Tarsasagnal nem miikodik alkalmazotti részvényvasarlasi program, vagy egyéb, alkalmazotti
részvénytulajdonlast eredményezé 0sztonzési rendszer.

13.10.3 Az alkalmazottak tulajdonaban 1évé részvények

2008. szeptember 28-i allapot alapjan a Téarsasag részvényeinek 96,55%-at két igazgatdsagi tag
birtokolja. Ezen felul a Feliigyel6 Bizottsag elndke rendelkezik 2000 db RFV részvénnyel. A Tarsasag
vezetésének nincs informacioja tovabbi alkalmazottai részvénytulajdonardl, azonban bejelentési
kotelezettség ala esé mértékis RFV részvényhanyaddal az alkalmazottak a vezetés tudomasa szerint
nem rendelkeznek.
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14. RESZVENYESEK

14.1  Tulajdonosi szerkezet

A véllalatot négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben, koézlluk ketten az elsé két év soran
elhagytdk a céget, részesedésiket a két jelenlegi tulajdonos vasarolta meg. Jelenleg az RFV

ey

kdzkézhanyaddal. A 2008. szeptember 28-i tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat mutatja:

Részvényes Névérték Ft  Darabszam Szavazat Tulajdoni és Aktudlis tulajdonosi cim
Szavazati aradny

So6s Csaba 12.014.150 1.201.415 1.201.415 60,07% 1038 Budapest, Hanga koz 1/e

Makra Jozsef 7.296.460 729.646 729.646 36,48% 2049 Dib6sd, Mandula utca 69/A.

14.2  Dolgozo6i részvény, vezeté allasu munkavallalok részesedése

A vezet6ség el6z6 fejezetben részletesen bemutatott tagjain kivil Istok Ede, a Feligyel6 Bizottsag
Elndke 2.000 db RFV részvénnyel rendelkezik. A vezet6ség tovabbi tagjai nem rendelkeznek RFV
részvénnyel. A Térsasag dolgozoi részvényt nem bocsatott ki, és alkalmazottai szdméara nem szervezett

munkavallal6i részvényprogramot vagy részvényértékesitést.
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15. OSZTALEKPOLITIKA

A Térsasag és jogel6dje a 2008. évig egyetlen Uzleti év eredményét sem fizette ki osztaléek formajaban,
a keletkezett nyereséget fejlesztésre forditotta. A Tarsasdg a realizalt nyereséget kdzép- és hosszl
tavon elsédlegesen nem osztalék kifizetésre, hanem fejlesztésekre kivanja forditani. Amennyiben a
piaci kdrnyezet jelentésen nem valtozik meg, a Tarsasag a jovoben sem kivan valtoztatni ezen a
gyakorlaton. Amennyiben nem keletkezik hosszabb idén keresztiil osztalékalap, vagy a Tarsasag
kozgytilése nem az osztalékfizetés mellett dont, a Részvények tulajdonosai emiatt nem tdmaszthatnak
semmilyen igényt sem a részvénytarsasaggal szemben.
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16. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

Az alébbi tablazat bemutatja az RFV és leanyvallalatai kozott létrejott 1 millio Ft feletti értéki
tranzakcidkat. Tranzakciok a leanyvéllalatok és az anyavallalat kozott csak a 2005. évben és uténa

torténtek, korabbi években ilyen tranzakciok nem voltak.

Az RFV vezetése megitélése szerint a tagvallalatok kozott egymasnak nydjtott kdlcsonok utén piaci

mértéki kamat keril felszamitasra.

Kapcsolt vallalkozas Tranzakcidk egyenlege
2007. december 31-i
allapot szerint

adatok eFt-ban
Tranzakciok leirasa

RFV Nyrt.

RFV ESCO 28.058

38.657
90.863

2.358
5.107

RFV Beruhazé 155.815
154.420

2.830
66.500
330.750

RFV Jbzsefvaros Kft 42.731
236.431

2.539
81.866
26.990
14.444

RFV Sarospatak Kft 13.683
36.000

RFV Sipalya 220.242
7.310
24.799

RFV Panelrekonstukcids Kft 13.528
1.560

4,189

33.749

2.553
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foldgaz beszerzése, annak tovabbszamlazasa
(aktiv id6beli elhatérolas)

foldgaz beszerzése, annak tovabbszamlazasa
(kdzvetitett szolgaltatasok arbevétele)

kapott tagi kdlcson

tagi kdlcson kamata (passziv idébeli
elhatarolas/pénziigyi miveletek raforditasai)
egyéb bevétel

szallitoi tartozas (beruhazasi szallito)
adott tagi kdlcson

tagi kdlcsdon kamata (aktiv idébeli
elhatarolas/pénziigyi miveletek bevételei)
kozvetitett szolgaltatas

beruhazas

vevd kovetelés

adott tagi kdlcson

tagi kdlcson kamata (aktiv idébeli
elhatérolas/pénzigyi miveletek bevételei)
kozvetitett szolgaltatas

aktiv id6beli elhatarolas

passziv id6ébeli elhatarolas

kozvetitett szolgaltatas
beruhazas

adott tagi kdlcson
kozvetitett szolgaltatas
adott tagi kdlcson kamata

vevd kovetelés

kapott tagi kdlcson
aktiv id6beli elhatérolas
kozvetitett szolgaltatas
anyagkoltség



RFV ESCO Kft

RFV Nyrt.

RFV Joézsefvaros Kift

RFV Sérospatak Kft

RFV Sipalya Kft

RFV Beruhazo Kift

RFV Sarospatak Kft

RFV Nyrt.

RFV Sipalya Kft

RFV ESCO Kift
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2.358

28.058
90.863

38.657

2.358
5.107

50.000

97.421
41.579

52.262
7.000
105.049
17.000

14.850
332.640

10.000
327.200

36.000
13.683

2.942

128.547

52.262

97.421
41.579
7.000
105.049
17.000

tagi kdlcson kamata (aktiv idébeli
elhatarolas/pénziigyi miveletek bevétele)
foldgaz beszerzése, annak tovabbszamlazasa
(passziv idébeli elhatarolas)

adott tagi kdlcson

foldgaz beszerzése, annak tovabbszamlazéasa
(kdzvetitett szolgaltatasok értéke)

tagi kdlcson kamata (aktiv idébeli
elhatérolas/pénziigyi miveletek bevétele)
egyéb raforditas

adott tagi hitel (visszafizetésre kertilt 2008-
ban)

vevl kovetelés (szolgaltatasi dijak, energia
szamlak)

aktiv id6beli elhatéarolasok

beruhazas (a jogeléd RFV Kivitelezé Kit altal
végzett)

adott tagi kdlcson

arbevétel

beruhazéas

adott tagi kdlcson

szallitéi tartozas - féleg Sarospatak beruhazas
adott tagi kélcson
beruhazas - Sarospatak

beruhazas (a jogeléd RFV Kivitelezé Kft altal
végzett)
szakértéi jutalék

vevo kovetelés beruhazas (a jogeléd RFV
Kivitelezé Kft altal végzett)

beruhazas (a jogeléd RFV Kivitelezé Kft altal
végzett)

beruhazas (a jogeléd RFV Kivitelezé Kft altal
végzett)

szallitéi tartozas (szolgéltatasi dijak, energia
szamlak)

passziv id6beli elhatarolasok

kapott tagi kolcson

kozvetitett szolgaltatasok értéke

beruhézéas



RFV Panelrekonstrukcios
Kft

RFV Nyrt

RFVJézsefvaros Kft

RFV Nyrt

RFV ESCO Kft
RFV Beruhéazo Kft

RFV Nyrt.

RFV ESCO Kift

RFV Sipéalya Kft

RFV Nyrt.

RFV Sarospatak Kft

RFV ESCO Kift
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13.528
1.560
4.189

33.749
2.553

42.731
236.431

2.539
81.866
26.990
14.444

50.000

155.815
154.420

2.830
66.500
330.750
332.640

10.000
327.200

220.242

7.310

24.799

2.942

128.547

14.850

szAllitoi tartozas

adott tagi kdlcson

passztiv id6beli elhatarolas
kozvetitett szolgéltatasok értéke
arbevétel

szAllitoi tartozas

kapott tagi kdlcson

tagi kolcson kamata (passziv idébeli
elhatarolas/pénziigyi miveletek raforditasa)
kozvetitett szolgaltatas

passziv id6beli elhatarolas

aktiv id6beli elhatérolas

kapott tagi hitel (visszafizetésre keriilt 2008-
ban)

Vevo kovetelés

kapott tagi kdlcson

tagi kdlcson kamata (passziv idébeli
elhatarolas/pénziigyi miveletek raforditasa)
kozvetitett szolgaltatas

beruhazéas arbevétele

vevd kovetelés - féleg Sarospatak beruhazas
kapottt tagi kélcson
beruhazas arbevétele - Sarospatak

kapott tagi kdlcson
kozvetitett szolgaltatas
kapott tagi kdlcson kamata

beruhazasbdl eredé szallitéi tartozas (a
jogeléd RFV Kivitelezé Kft altal végzett)

beruhazas (a jogeléd RFV Kivitelez6 Kit altal
végzett)

kapott tagi kdlcson



17. LENYEGES SZERZODESEK

17.1 Bankkapcsolatok és finanszirozas

Az RFV szamlavezet6 bankja a Raiffeisen Bank Zrt. 2002-t6l az RFV csoport részére nyujtott hitelek
nagysaga meghaladja az egymilliard forintot. A hossz( tav( energia szolgaltatds keretében
megvaldsuld beruhazasokat a beruhéazasi koltségek 100%-aban a Raiffeisen Bank Zrt. finanszirozza. A
kolcsonok folyositasa az RFV Beruhazo Kft. szamlainak bemutatasaval, és a kdlcson lehivasaval
torténik. Az egyes projektekhez a Raiffeisen Bank Zrt. 6nall6 bankszamlakat (ESCROW) nyit,
ahonnan a hiteltorlesztés megtorténik, a Tarsasag innen fizeti a projekt energiakdltségeit, majd honap
vegén egy ,,balance orderrel” a bank atteszi a szamlaegyenleget a Tarsasag fészamlajara.

17.2  lpari jogvédelmi védettségii lajstromozott know-how

Az RFV 2000-ben szerzédést kotétt az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett Delta Consulting
Ltd-vel ipari jogvédelmi védettségii lajstromozott know-how felhasznalésara és bejegyzésére
vonatkozoan 30 év idétartamra. A szerzédeésben a Delta Consulting Ltd. felhatalmazta az RFV
mindenkori cégvezetdjét, hogy az a hivatkozott know-how-kat Magyarorszagra vonatkozoan a sajat
nevében ipari jogvédelem céljabdl bejegyezze. Ez alapjan az elsé bejelentés a cég akkori Uigyvezetéje,
VVamos L&szI6 nevére tortént, majd késébb Uj bejegyzéseket tettek Soos Csaba és Makra JOzsef nevére.
A szerzédés alapjan jelenleg harom szabadalom van bejelentve Artisjus Magyar Szerz6i Jogvéds Iroda
Egyestletnél, melyek a kdvetkezok:

o Energiaracionalizalési program (ERP),
. Vilégitas energiaracionalizalési program (VERP),
. Konyhailizemeltetési és racionalizalasi program (KURP).

A szerz6dés szerint a know-how-k hasznélataért az RFV-t évenkénti dijfizetési (“royalty™)
kotelezettség terheli. A Delta Consulting Ltd. a szerzédésbhél eredd jogait 2004. évtél atruhazta a
szintén az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett Delta Energy Saving Co-ra, igy az RFV a
royalty dijakat azota ennek a tarsasagnak fizeti. Az RFV-nek és jogel6djének 2007. évben felmerilt
royalty kotelezettsége dsszesen 240 000 eurd volt. Az évente fizetendé royalty dsszege az RFV altal
megvalositott ESCO beruhazasok mértékétsl fugg.

Az RFV 2008 évben célul tizte ki tovabbi szabadalmak, eljarasok megszerzését, illetve kifejlesztését.
Ezzel kapcsolatos a pirolaj el6allitasaval kapcsolatos kutatas — fejlesztés prokekt. Ennek érdekében az
RFV részesedést szerez a Galga-Power System Kft-ben — a Tajékoztatd lezarasanak idépontjaig a
Céghirosagi bejegyzés nem tortént meg. A kutatasi terv az alabbiakat tartalmazza:

e miuanyag hulladék beszerzésének lehetésegeinek felmérése;

e a kulénbdz6 hulladék tipusok viselkedése az egyes feldolgozasi fazisokban, az ennek

megfelel technoldgiai beéllitdsok kidolgozésa, optimalizalasa;
e akapott adatok reakciokdrilményeinek kiértékelése, ezek alapjan Uj reaktor tervezése;
e szabadalmi forma meghatarozasa, kidolgozasa, az esetleges védelmi forma benyujtasa.
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18. BIROSAGIESVALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

A Térsasagnak jelenleg nincs és az elmdlt 12 hénapban a Téarsasag nem volt részese olyan
kormanyzati, birdsagi vagy valasztotthirosagi eljarasnak (ideértve a fliggo, illetve a Tarsasag tudomasa
szerint a jovében meginditandd eljardsokat is), amely jelentés hatést gyakorolhatna, vagy a
kdzelmultban azt gyakorolt volna a Tarsasdg és/vagy a vallalatcsoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdsegére.

Az RFV Nyrt-nek és a cégcsoportnak 2008. augusztusaban peres ligye nincs.

A Térsasag egy behajtasi ugye varhatoan a kdzeljovében keril birdsag elé: a Budapest X. keriletben
megvaldsitott panelrekonstrukciés beruhazés sordn a négy tarsashazzal szemben felhalmozddott
kovetelés behajtasa érdekében az RFV kénytelen a birdsag segitségét igénybe venni. A teljes kdvetelés
meghaladja a 300 milli6 Ft-ot. EbbSl 52 milli6 Ft még a beruhazasbol fakad, 170 millio Ft a
hészolgaltatds meg nem téritésébol, 39 millié Ft az Gzemeltetésbol, mig 68 millio Ft a két év alatt
felhalmozddott késedelmi kamat.

Az RFV a finansziroz6 Raiffeisen Bank kozvetitésével folytatott hossz( idén at egyezteto
targyalasokat a tarsashazakkal, melyek nem vezettek eredményre. Ennek eredménye lett az a dontés,
hogy a birésaghoz kell fordulni. EI6szor egy fizetési meghagyast kér a Tarsasdg a Birdsagtdl, azonban
amennyiben ez nem hoz eredményt, az gy varhat6an perré alakul.
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19. RESZVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK

19.1 Arészvénytoke elétorténete

A Térsasag jogelédje 2000 évben alakult, jegyzett tokéjét 2006 junius 12-én, a részvénytarsasagga
alakulaskor emelte fel 4 millié Ft-rol 20 millio Ft-ra.

A részvénytarsasag 20 millio Ft értéka alaptékéje, 2.000.000 db egyenként 10,- Ft névértékii névre
sz0l6, dematerializalt, azonos jogokat megtestesité nyilvanosan kibocsatott tdrzsrészvényre oszlik,
mely torzsrészvények tulajdonosai jogosultak az adott évre a kdzgyiilés altal felosztani rendelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeikre jutd aranyos osztalék felvételére, tovabba a tarsasag kdzgyiilésein
mindazon jogok gyakorlasara, amelyeket a Gt. a részvényesek szamara biztosit. A részvények ISIN
azonositoja: HU0000089198.

A részvények dematerializalt részvények. A dematerializalt részvény (a Gt. 180.8 ) atruhazasara a
tokepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv., valamint az értékpapir-szamlavezetésrél rendelkez6
jogszabalyok rendelkezései az iranyadok.

A részvények atruhazésara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas Gtjan kertlhet
sor. A részvény atruhazésa esetén a részvényes a Tarsasaggal szemben részvényesi jogat csak akkor
gyakorolhatja, ha az (j tulajdonos nevét a részvénykonyvbe bejegyezték.

A Tarsasag igazgatdsaga — vagy az értékpapirokra vonatkozo torvényi szabalyok szerinti megbizottja
— a névre sz06l6 részvénnyel rendelkezé részvényesrdl — ideértve az ideiglenes részvény tulajdonosat is
— részvénykonyvet vezet, amelyben nyilvantartja a részvényes, illetve a részvényesi meghatalmazott (a
tovabbiakban egyiitt: részvényes) — k6z0s tulajdonban all6 részvény esetén a k6zos képvisel6 — nevét
(cégét) eés lakdhelyét (székhelyét), részvénysorozatonként a részvényes részvényeinek, ideiglenes
részvényeinek darabszamat. Amennyiben a részvénykonyvet nem az igazgatdsdg vezeti, a
részvénykonyv vezetésére adott meghizds tényét az igazgatdsdg a Tarsasdg hirdetményi
lapjaban/lapjaiban és a Cégkozlonyben kdzzéteszi.

A részvény atruhdzdsa a részvénytarsasdggal szemben akkor hatalyos és a részvényes a
részvénytarsasaggal szemben részvényesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a részvényest a
részvénykonyvbe bejegyezték.

Nem jegyezhet6 be a részvénykdnyvbe

a) az, aki igy rendelkezett;

b) az, aki részvényét torvénynek vagy az alapszabalynak a részvény atruhdzasara vonatkozo szabalyait
sérté moédon szerezte meg.

A részvénykonyv vezetdje koteles a részvenykonyvbél haladéktalanul térolni azt a részvényest, aki igy
rendelkezett.

A részvényes a részvénykonyvbe betekinthet és annak ra vonatkozo részérél az igazgatosagtol, illetve
annak megbizottjatél masolatot igenyelhet, amelyet a részvénykoényv vezetéje 6t napon belil
teljesiteni koteles. Harmadik személy a részvénykdnyvbe betekinthet.

A Kkozgyiilésen részt venni szandékozd részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét, a
kdzgytlés megkezdését megelézé hetedik munkanapon kell bejegyezni a részvénykonyvbe.

A részvénytarsasag igazgatésaga a részvénykonyv vezetésére — kilén tdrvény szerinti — elszamold
haznak, kozponti értéktarnak, befektetési vallalkozdsnak vagy pénzigyi intézménynek adhat
megbizast. A megbizés tényét és a megbizott személyét a Cégkdzlonyben kdzzé kell tenni.
Ha az igazgat6sag a részvénykonyv vezetésére mast biz meg, a megbizas tényét és a megbizott
személyét a részvénytarsasag hirdetményi lapjaban, illetve a honlapjéan is kézzé kell tenni.
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19.2 A Részvényekhez kapcsol6dd jogok
Részvényhez kapcsol6do jogok:

Valamennyi részvény azonos jogokat képvisel.
Likvidacidés hanyadhoz fiiz6dd jog:

A Téarsasag jogutdd nélkuli megsziinése esetén a tartozasok kiegyenlitése uténi vagyonbdl a
részvényes a tulajdonaban lévé részvények aranyaban részesil

Osztalékjogok:

A Részvények tulajdonosainak joga van a teljes Részvény sorozatra vonatkozoan a kozgyiilés altal
megallapitott és felosztani rendelt osztaléknak a részvényeire jutd ardnyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit.
A Részvények atruhazhatosaga:

A Részvények szabadon atruhazhat6ak.
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20. AZALAPSZABALY ISMERTETESE

A Térsasag hatalyos Alapszabalyat a 6. szamu melléklet tartalmazza.
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21. AUDITALT PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag auditalt, nem konszolidalt éves beszamoldkat készit a szamvitelrsl sz6l6 2000. évi C.
torvény (,,Sztv”), a vonatkoz6 jogszabalyok el6irasainak és a Magyar Szamviteli Szabalyoknak
(,MSZSZ”) megfeleléen.

A Tarsasag a ToOzsdei szabalyozasnak megfeleléen nemzetkdzi szamviteli szabvanynak megfelels
(IFRS) szerinti konszolidalt beszamolot is készit, és tesz kdzzé.

A Tarsasag és jogelddje a 2005. és 2006. december 31-én, illetve 2006. janius 12-én, majd a 2007.
december 31-én végzéds lizleti éveire Tolnai Istvan (an: Hidas Eva, Kamarai tagsagi szama: 002532,
lakhelye: 1048 Budapest, Székpatak u. 24.) bejegyzett kdnyvvizsgalo altal auditalt, a jelen Tajékoztatd
1 - 4. mellékleteiben talalhatd beszamolokat készitett az MSZSZ szerint, valamint a 2007-es évrél az
IFRS szabalyainak megfeleléen is.

A fent emlitett kdnyvvizsgalé fenntartasok nélkil a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhangban
auditalta az RFV jelen tajékoztaté mellékleteiben kdzzétett, a 2005., 2006. és 2007. évi Uzleti évekre
vonatkozé pénzugyi beszdmoldkat, az utolsé pénzigyi évet 2007. december 31-i datummal lezarva. A
kényvvizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincsen a Tarsasagban.
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22. SZAMVITELIPOLITIKA

A szamviteli politika részletes leirasat a 8. szamu melléklet tartalmazza.
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23.  FORGALOMBA HOZANDO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
INFORMACIOK

23.1 A Nyilvanos Forgalomba Hozatal a szokésostol eltéré kockazatiinak minéstil

Felhivjuk a figyelmet, hogy a Tajékoztatoval kapcsolatosan a kibocsatd, az értékpapir szabalyozott
piacra torténé bevezetését kezdeményezé személy és a forgalmazd feleléssége nem egyetemleges, a
Tpt. 38.8 (4) alapjan ezért a részvény forgalomba hozatala a befekteték szempontjabdl a szokasostol
eltéré kockazatinak mingsul. A T4jékozatoban foglaltakért a teljes felelésséget a Kibocsatd viseli.

23.2 A tékeemelés okai és a bevételek felhasznalasa

A Nyilvanos Forgalomba Hozatal soran kizéarolag az Uj Részvények értékesitésére keriil sor, ami a
Tarsasag alaptokeemelését szolgalja, ezért a Nyilvanos Forgalomba Hozatalbdl szarmazo teljes bevétel
a Tarsasagot illeti.

Az alaptékeemeléshdl szarmazd bevételt a Tarsasag harom f6 célra kivanja forditani:

o Kilfoldi terjeszkedés finanszirozasa;

o Kutatas-fejlesztési tevékenységek finanszirozasa;

e Olyan ugyfélcsoportok (pl. gazdalkodd szervezetek, tarsashazak, egyéb, nem allami
szervezetek) felé torténd piacnyitas, melyek nem rendelkeznek az 6nkormanyzati intézmények
esetében fennalld allami pénzigyi helytallassal, ezért a kereskedelmi bankok a beruhazas
finanszirozdsa soran a beruhazotol onrészt kovetelnek. Ezen esetekben a tékeemeléshél
szarmaz6 bevétel sziikséges része biztositand az RFV beruhdzashoz sziikséges sajat tokéjét.

23.3 A forgalomba hozatalra kerilé értékpapirok fajtaja és osztalya

A Térsasag alaptékeéje tiz forint névértéki, névre sz416, egyenld és azonos tagsagi jogokat megtestesits
dematerializalt torzsrészvénybdol all, melyek egyetlen sorozatot képviselnek. Az alapt6két megtestesitd
részvények darabszamat alaptokeemelés eldtt és utan az alabbi tdblazat mutatja be:

Alaptékeemelés elétt Alaptékeemelés utan

Részvény darab 2.000.000 2.050.000 — 2.200.000

23.4 Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok: a tékepiacrél szol6 2001. évi CXX. Tv.
(Tpt.) és a gazdasagi tarsasagokrol sz616 2006. évi IV. Torvény (Gt.).
23.5 Az Uj Részvények tipusa, fajtaja és eloallitasa

Az Uj Részvények tekintetében a Tarsasag a Meglevé Részvényekkel azonos sorozatu, névre szolo,
dematerializalt, egyenl6 és azonos tagsagi jogokat megtestesits torzsrészvényeket kivan létrehozni.

Az Uj Részvényeket a Tarsasag dematerializalt forméaban (konyvelési tétel forméjaban Iétez6) kivanja
eléallitani.
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A dematerializalt értekpapirok nyilvantartasat vezetd szervezet neve: Kozponti Elszamolohaz és
Ertéktar (Budapest) Zrt. Cim: 1075 Budapest, Ashéth u. 9-11.

23.6 A Kkibocsatas pénzneme

A kibocsatas pénzneme magyar forint (HUF).

23.7 Az Uj Részvényekhez kapcsolddo jogok

Részvényhez kapcsol6do jogok:
Valamennyi Uj Részvény azonos jogokat képvisel.
Likvidacios hanyadhoz fiizédé jog

A Tarsasag jogutéd nélkili megsziinése esetén a tartozdsok kiegyenlitése utani vagyonbdl a
részvényes a tulajdonaban Iévé részvények aranyaban részesul.

Osztalékjogok:

Az Uj Részvények tulajdonosainak joga van a teljes Részvény sorozatra vonatkozoan a kozgyiilés altal
megallapitott és felosztani rendelt osztaléknak a részvényeire jutd aranyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit.
A Részvények atruhazhatésaga:

Az Uj Részvények szabadon atruhazhatoak, a Tarsasag alapszabalya nem tartalmaz erre vonatkozo
korlatozasokat. Ugyanakkor a tékepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. tv. Bennfentes kereskedésre
vonatkozé rendelkezései (201. § - 203. 8) egyes idészakokban egyes vasarlok részére megtiltjadk az
értékpapirokkal kapcsolatos (zletkdtéseket. Mas, esetleg késébbiekben hatdlyba lépé torvények is
megfogalmazhatnak egyes id6szakokra egyes vasarlok vagy vasarl6i csoportok szamara
részvényvasarlasi vagy eladasi korlatozasokat. Az esetleges korlatozasokrdl sz616 aktualis torvények,
rendelkezések megismerése a részvényvasarlok, illetve eladok feladata.

23.8 Nyilatkozat azokroél a hatarozatokrol, engedélyekrél és jovahagyasokrol, amelyek
alapjan a részvényeket eléallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a jovében eléallitjak
és/vagy kibocséatjak.

A Térsasag alaptékeemelésérsl a Tarsasag kdzgyiilése 17/2008. szamu hatarozataban dontott.

Az Uj Részvények nyilvanos forgalomba hozatalarél és tézsdei bevezetésérsl a Tarsasag kozgyiilése
17/2008. szamu hatarozataban dontott.

A Nyilvanos Forgalomba Hozatalhoz készitett 2008. oktober 2-i datumd Osszevont Tajékoztato és a

Hirdetmény kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete e szamu hatarozataban e-én
engedélyezte.
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23.9 Az Uj Részvények kibocsatasanak varhato idépontja

A Téarsasag altal a cégbirésag eldtt kezdeményezett alaptokeemelés bejegyzésére irnyuld eljaréas
alapjan az alaptoke-emelés bejegyzésére a részvényjegyzést kovetsen kertilhet sor. A cégbirdsagi
bejegyzést kovetéen a KELER Zrt.-vel egyeztett idépontban keriill sor a dematerializalt értékpapir
keletkeztetésére.

23.10 Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos tajékoztatas

A jelen Tajékoztaté alapjan torténd nyilvanos forgalomba hozatal eredményes lezartat és az
alaptokeemelés cégbirdsagi bejegyzését kovetden a Kibocsato a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Bevezetési
és Forgalombantartasi Szabalyzatanak rendelkezései alapjan koteles a lejegyezett részvénymennyiség
Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését kezdeményezni. Ezen kotelezettségének a Tarsasag a
cegbirdsagi bejegyzés kézhezvételét kovetden haladéktalanul eleget tesz.

Amennyiben a részvényjegyzés eredménye alapjan a kibocsatasra keriilé részvények kibocsatasi
osszértéke meghaladja a 2.500.000,- EUR 6sszeget, a Tpt. rendelkezései alapjan a t6zsdei bevezetés
érdekében szilkséges Ujabb tajékoztatd kozzététele. Ehhez ismételten szilkséges a PSZAF elézetes
jovahagyasa. Ennek megfelelden a tézsdei bevezetés kérelmezésére ebben az esetben a PSZAF
jovahagyast kdvetoen kertilhet sor.

A Budapesti Ertéktézsde vonatkozo Szabalyzata értelmében a tdzsdei bevezetesi eljaras varhatoan
legfeljebb 30 nap. A Budapesti Ertéktézsde vezérigazgatdjanak dontése alapjan kertl sor az elsé
kereskedési nap meghatarozasara.

23.11 A Részvényekkel kapcsolatos kotelezé atvételi ajanlat és/vagy kiszoritasi és/vagy
kényszereladési rendelkezesek

A Részvényekkel kapcsolatban nincs kotelezd atvételi ajanlat, illetve nincsenek kiszoritasi illetve
kényszereladasi rendelkezések.

23.12 Az el6z6 pénziigyi évben vagy a folyd pénzigyi évben harmadik felek altal a
kibocsato sajat tokéjére vonatkozo nyilvanos veteli ajanlat

Nem volt sem az el6z6 pénzugyi évben, sem a folyé pénziigyi évben a Tarsasag sajat tokéjére
vonatkozé nyilvanos vételi ajanlat.

23.13 A részvényekbél szarmazo jovedelem forrasaddja

Az addzasi szabalyok a jelen Tajékoztato ,,25. Ad6zas” cimii fejezetében talalhatdk.
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24. JEGYZESI (AJANLATTETELI) FELTETELEK

Jelen fejezet az Uj Részvények nyilvanos forgalomba hozatalarol nydjt tajékoztatast. Az alabbi
osszefoglalas a Tajékoztatd egyéb részeivel egyitt értelmezends.

Kibocséato

Székhelye: RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazd, Termelé és Szolgaltatd Nyilvanosan Mikddd
Részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: 01-10-045428

A kibocsatasra keriilé Uj Részvények minimalis és maximalis 6sszege
A jelen Tajékoztatd alapjan forgalomba hozott részvények ossznévértéke nem haladhatja meg az
2.000.000- Ft-ot es nem lehet kevesebb, mint 800.000-, Ft.

Felhatalmazas a Kibocsatasra

A Kibocsatd lgazgatdsadga a Tarsasag kozgyilésének 2008. augusztus 18-an kelt 17/2008. szamu
hatarozataval felhatalmazast kapott az Uj Részvények nyilvanos forgalomba hozatalara és BET-re
torténd bevezetésére, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara.

PSZAF engedély
A PSZAF a Nyilvanos Forgalomba Hozatal céljara készilt 2008. oktdber 2-i datumu Tajékoztatd és a
kapcsolédd Hirdetmény kozzétételét a e-én kelt, @ szamu hatarozataval engedélyezte.

Hataly
A kozzétett Tajékoztatd 12 honapig hatalyos.

Az Uj Részvények tipusa
Névre sz6l0 torzsrészvények.

Az Uj Részvények eléallitasi modja
Dematerializalt értékpapirok. A névre sz616 dematerializalt részvényekrél kiallitott Okiratot a Tpt. 9. §
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe.

Forgalmazo
Erste Befektetési Zrt.

A Forgalomba hozatalok alapjaul szolgal6 jogszabalyok

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. szolgal. A Tajékoztatdban foglalt informaciok formatumaval, az
informaciok hivatkozassal torténé beépitésével, a Téajékoztatd kozzétételével és a reklamok
terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a Rendelet tartalmazza. A forgalomba hozatal alapjaul
szolgal még a Gt.

Irdnyado jog és birdsag

Az Uj Részvényekre a magyar jog az iranyadd. A Téajékoztatéval, az Uj Részvények nyilvanos
forgalomba hozatalaval, szabalyozott piacra torténé bevezetésével kapcsolatban vagy abbdl eredéen
keletkezé barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandd
Vélasztottbirésag jar el, sajat eljarasi rendje szerint azzal, hogy a birdk szdma 3 — kivéve, ha a
jogszabaly ettél eltéréen rendelkezik.

A Tajékoztat6 kozzététele

A Téjékoztatd a Kibocsato honlapjan (www.rfv.hu), a Forgalmazo honlapjan (www.erstebroker.hu), a
Budapest Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) és a www.kozzetetelek.hu honlapon keriilnek
kozzétételre, a Tajékoztatd példanyai pedig az értékesitési helyeken megtekinthetok, valamint kérés
esetén nyomtatott formaban rendelkezésre allnak.
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Forgalomba hozatalhoz kapcsolddo, illetve rendszeres és rendkivili tajékoztatasok

A Kibocsatd a nyilvanos forgalomba hozatallal Osszefliggé, és a Tpt-ben meghatérozott, a
nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit a www.kozzetetelek.hu honlapon, a sajat
honlapjan (www.rfv.hu) és a BET honlapjan (www.bet.hu) teljesiti. A Tajékoztatorol szolo
Hirdetményt a Kibocsatd (www.rfv.hu) honlapjan, a Forgalmaz6 (www.erstebroker.hu) honlapjan, a
Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) honlapjan, a www.kozzetetelek.hu oldalon és a ,,Napi Gazdasag”
cimt napilapban teszi k6zzé.

A Kibocséto a 24/2008.(V111.15.) PM Rendeletben foglaltakkal kapcsolatosan az alabbi modon jar el:

A szabalyozott informéacié korlatozastol mentes elérhetésége érdekében a kibocsatd a szabalyozott
informéciot
a) megkuldi legalabb egy
aa) nyomtatott sajtdé szerkesztéségének, amelynek sajtéterméke legaldbb szazezer
példanyszamban jelenik meg naponta vagy hetente, és amelyet Magyarorszagon €és az
Eurépai Uni6 azon tagallamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvanos
forgalomba hozatalara, szabalyozott piacra torténé bevezetésére a kibocsatd dontese
alapjan kerult sor, vagy
ab) a befektet6 szamara hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének,
b) kdzzéteszi a honlapjan, és
¢) megkuldi az informécidtarolasi rendszer szamara.

A Kibocsatd ugyanazt a szerkesztés nélkili, szabalyozott informéciét kildi meg a média, az
informaciodtarolasi rendszer szdméara és teszi kdzzé a honlapjan. A média szdmara megklldott
szabalyozott informéacidba az éves jelentés, a féléves jelentés és nyilvanosan forgalomba hozott
részvény esetén az idokozi vezetosegi beszamold az informaciotarolasi rendszeren kivili internetes
hivatkozassal is beépithetd.

A Kibocsatd nem tartozik felel6sséggel azért a rendszerhibaért vagy hidnyossagért, amely a
szabalyozott informéaciét atvevé médianal kdvetkezik be.

A Kibocséto a honlapjan biztositja a szabalyozott informacio folyamatos elérhetéségét.

A Kibocsato és a részvénytulajdonosok kozti egyéb értesitések
A Kibocsatd és a részvénytulajdonosok kozti egyéb, a Forgalomba hozatallal kapcsolatos
kdzzétételnek nem minésild un. egyeb értesitések szabalyait a Kibocsaté Alapszabalya tartalmazza.

A Forgalomba hozatal médja
A Részvények nyilvanosan hozhatok forgalomba jegyzési eljarassal (Tpt. 49.8).

Az Uj Részvények meghatarozott pénzneme
Az Uj Részvények forintban kerilnek forgalomba hozatalra.

A Részvények névértéke
10,- Ft.

Forgalomba hozatali ar
A forgalomba hozatali ar az alabbiak szerint kertil meghatarozasra:
Az RFV az aldbbiakban meghatarozott arazasi mechanizmus alapjan szamitott legmagasabb aron
értékesiti a részvényeit:
A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 3 hdnap tézsdei zaréaranak atlaga, vagy
A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 5 tézsdei kereskedési nap stlyozott atlagara, vagy
A Hirdetmény kozzétételét megel6z6 tézsdei kereskedés napon kialakult zaréar

A fentieknek megfelelé forgalomba hozatali arat a Hirdetmény tartalmazza.
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Elszamolohaz:
KELER

Elszamolasi Nap:
Az Uj Részvények értékpapirszamlan térténé jovairasanak napja.

Okirat Ertéknapja, vagy "Ertéknap™:
Az Uj Részvények KELER éltali keletkeztetésének napja.

Ertékesitési korlatozasok

Az Uj Részvényeket csak a hatalyos és vonatkozo jogszabalyokkal ésszhangban lehet forgalomba
hozni és értékesiteni belféldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasagok, valamint kilfoldi maganszemélyek és nem magéanszemély befekteték részére akar
kilfoldon, akar Magyarorszagon. A jelen Tajékoztatd a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara
készilt.

A jegyzések benyujtasa
A Kibocséato a jegyzes elfogadasanak feltételélil szabja, hogy a minésitett befektetének nem mingsulé
Befektetd értékpapirszamlaval és tgyfélszamlaval rendelkezzen a Forgalmazonal.

A Befektetok jegyzési ajanlatukat a kitoltott és alairt/elfogadott jegyzési iv személyesen a Forgalmazo
székhelyére (1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26. VIII. emelet) (illetve mindsitett befekteték esetén
személyesen vagy telefaxon a +36 1 235 5190-es telefax szdmra) torténé benyuljtasaval vagy az arra
jogosultak Interneten, a Forgalmazé altal biztositott és mikddtetett, internetes kereskedést biztositd
rendszeren keresztill tehetik meg a Jegyzési idészak kezdetétsl a Jegyzési id6szak zarésaig terjedd
id6szakban. Jegyzési ajanlatot az arképzés alapjan a Hirdetményben meghatarozott forgalomba
hozatali aron lehet tenni. A Forgalomba hozatali ar a Jegyzési Idészak alatt allando.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy képviselé Utjan tehetd, azzal, hogy interneten keresztill az
internetes kereskedési jogosultsdggal rendelkez6 személyek jarhatnak el — a Forgalmazé
Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint. Képviseld lehet az, aki a Befektetd Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektet6 meghatalmaz. A Forgalmaz6 a
jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten a
konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozd meghatalmazast fogad el. Kulfoldon adott meghatalmazas
esetén azt a Forgalmazo kizardlag felulhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott
alakisaggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint
illetékes magyar kilképviseleti hatosaggal kell hitelesittetni, illetve felulhitelesittetni. Nincs sziikség a
kilfoldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazas diploméciai hitelesitésére (fellilhitelesitésére), ha
az okiratot a Hagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas
nemzetkozi szerz6dés eltéréen rendelkezik.

A hitelesitési zaradék kidllitasara a Hagai Egyezményt aldird orszagok altal kijelélt hatdsagok
(altaldban kozjegyzok, illetve birésagok) jogosultak. A Hagai Egyezmeényt aldiré allamok
megnevezését, valamint azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkoz&saban nem a Héagai
Egyezményt, hanem a kétoldall jogsegélyegyezményeket kell iranyadénak tekinteni, a 8001/2001 (IK.
4.) IM-tajékoztatd Fliggelékének I. fejezete tartalmazza. A meghatalmazott altal térténé jegyzés esetén
a jegyzéshez kapcsolddod jogok és kotelezettségek a meghatalmazo személyt illetik meg, a jegyzéshez
kapcsolédo felelésség szintén a meghatalmazdt terheli, az értékpapirt az allokaciot kovetéen a
meghatalmaz6 szerzi meg.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyzok feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az Uj

Részvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy
jegyzésiik részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.
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A befizetés médja

Nem mindsitett befekteté jegyzok a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazdnal vezetett Ugyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés
megadasaval teljesithetik a Forgalmazé Hirdetményben meghatarozott szamu elkllonitett letéti
szamlajara, hogy a Forgalmazé a jegyzési iven meghatarozott dsszeget a szamlan a Jegyzési idészak
Zarasanak idépontjaig zarolja.

Mingsitett befektet jegyzok a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg megfizetését mas bankbol térténd
atutaldssal is teljesithetik a Hirdetményben meghatarozott szdmua elkilonitett letéti szamlajara.
Atutalds esetén a jegyzési iven meghatarozott 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a
letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazéval kiilon megallapodast kotottek,
és befizetési kotelezettségilket ezen kilon megéllapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek
teljesiteni. Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak harom munkanap elteltével, tehat a megadott
hatarnapot megel6zéen is lezarhato, az atutalasbol eredé valamennyi kockazatot, igy a lezarasig
torténd meg nem érkezés kdvetkezményeit is a befekteté viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza,
hogy a jegyzés csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekinthet6 pénzigyileg teljesitettnek, ha
a teljes ellenérték és az elére befizetendd dijak egyittes 0sszege a jegyzés lezarasa elétt a jegyzési
helyre beérkezik).

Devizakulfoldi jegyzék befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Jegyzés érvényessége
A jegyzés csak akkor érvényes, ha
Q) a jegyz6 hataridében eleget tett az eldbbiek szerinti fizetési, illetve &tutalési
kotelezettségének; illetve szabalyszerien megkototte a Forgalmazoval a fizetésre
vonatkoz6 kilén megallapodast,
(i) a benyujtott jegyzési iv hianytalanul ki van téltve és ala van irva/elfogadasra kerlt, abbdl
a jegyzd személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget kizardan megallapithato;
(iii)  ajegyzési iv az arra meghatérozott hataridében kerilt benyujtasra, és
(iv) meghatalmazott Gtjan torténd jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen
Téjékoztatoban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzeési iven feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett dsszeg kdzotti kiilonbdz6ség esetén a jegyzés
az elkulonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven
ennél kisebb dsszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szereplé dsszeg tekintend6 irdnyaddnak.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a meghirdetett
mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen
alkalmazni.

A jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett
0sszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatd a Jegyzési idészak zarasat kovetd masodik munkanapon az
értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti a jegyzéket.

A ki nem elégitett, a csak részben Kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szerepld 6sszeget meghaladd részének
Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési idészak zardsatdl és eredményének megallapitasatél
szamitott 7 napon belll levondsmentesen keril sor &tutaldssal a jegyzési iven megjeldlt
bankszdmlaszémra/ligyfélszdmlaszamra.

A jegyzés minden esetben — a Kibocsaté dontése alapjan - a jegyzési iddszak eredetileg

megallapitott vége elétt is lezarhatd, amely dontésrél a Kibocsaté a Tajékoztaté 5.1 pontjaban
megjelolt kozzétételi helyein kdzleményt tesz kdzzé azzal, hogy e lezardsra leghamarabb a
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jegyzés kezdé idépontjat koveté 3 munkanapot kovetéen kertlhet sor. Errél a Kibocsato
legaldbb a lezarast megelézéen 1 munkanappal tajékoztatast teszt kozzé a kibocsato
(www.rfv.hu), a forgalmazé (www.erstebroker.hu), és a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu)
internetes honlapjan, valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon.

Uj Részvények elosztasa taljegyzés esetén

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy a meghirdetett mennyiséget meghaladéan
tuljegyzést fogadjon el. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd donthet az adott sorozat jegyzéseinek teljes
vagy részleges elfogadasardl.

Részleges elfogadas esetén allokaciora keriil sor. A kdvetkez két allokaciés elv egyike alkalmazhatd:

Kartyaleosztasos allokéacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyzok kozotti kartyaleosztasos allokaciora keril sor gy,
hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzonek minden kérben egy-egy darab Uj Részvény
kerll leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének Ujabb
részvény, a fennmarado részvények véletlenszeriien keruilnek leosztéasra a jegyzok kozott.

Maganszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély jegyzok allokacios elsébbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadéasa esetén az Uj Részvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden
érvényes jegyzéssel rendelkezé maganszemély jegyz6 szdmara minden kdrben egy-egy darab részvény
kerill leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély
jegyzének UGjabb részvény, a fennmaradd részvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a
maganszemély jegyzok kdzott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyz6 jegyzése mér teljes mértékben kielégitésre kertlt,
a tovabbi, nem maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokacidra kerll sor gy, hogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkez6 nem maganszemély jegyz6 szdméara minden korben egy-egy darab
részvény kerul leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem
maganszemély jegyzoének Ujabb részvény, a fennmarado6 részvények véletlenszeriien keriilnek a nem
maganszemély jegyzoék kdzott leosztasra.

Ervénytelenség, eredménytelenség

Eredménytelen a jegyzési eljaras és ezzel dsszefliggésben eredménytelen (érvenytelen) a nyilvanos
forgalomba hozatal, amennyiben a jegyzésre felajanlott minimalis mennyiség lejegyzésére nem ker(l
sor a jegyzési idoszak lezarultaig. Ebben az esetben a jegyzések érvénytelenek. Az érvénytelen
jegyzésekhez kapcsoloddan teljesitett befizetések Kibocsato altali visszatéritésére a Jegyzési idészak
Zardsatdl és eredményének megallapitasatdl szamitott 7 napon belll levonasmentesen kerll sor
atutalassal a jegyzési iven megjeldlt bankszamlaszamra/uigyfélszamlaszamra. A Kibocsatd a befizetett
0sszeg névértékének visszafizetésére koteles.

Jegyzési garanciavallalas
Jegyzési garanciavallalasra nem kerdl sor.

Elallasi jog

A Tpt. 33. § (1) szerint ha a T4jékoztatd a forgalomba hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre
kerul, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele el6tt a Részvény lejegyzésére vagy megvasarlasara
megallapodéast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetéleg a megallapodéastol valo
elallasra. A befekteté az eldllasi jogat a kiegészités kozzétételét kdvets tizendt napon bell
gyakorolhatja. A befektet elallasa esetén a kibocsatd koteles a befektetdnek a jegyzéssel vagy a
vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A kiegészités kozzétételét kdvet tizendt napos
idétartam alatt az allokacio nem folytathato le.

A részvények Nyilvanos Forgalomba Hozatalaval kapcsolatos koltségek

A Nyilvanos Forgalomba Hozatalhoz kapcsol6dd eljarasi dijak, hirdetési koltségek, forgalmazoi
jutalékok értéke varhatdéan 20 m Ft kéral alakul.
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25.  ADOZAS

25.1 Addbzasi szabalyok

A Részvényt jegyzéligénylé belfoldi/kulfoldi  maganszemély, és belfoldi/kulfoldi  tarsasag
magyarorszagi adozasara vonatkoz6 fébb szabalyok dsszefoglalasa.

A Tajékoztatd jelen része kizardlag altalanos informéacidkat tartalmaz és kizardlag a Tajékoztatd
készitésekor hatalyban 1évé ad6zasi szabalyokat tartalmazza. A Tajékoztatoban foglalt altalanos
informéaciok nem vehetik figyelembe az egyes befektetok adokotelezettségét befolyasold, a
részvényekkel dsszefiiggésben felmerllé valamennyi egyedi korilményt, igy nem tekinthet
adotanacsadasnak a részvénytulajdonosok szamara.

Az 0Osszefoglalé nem ad atfogd ismertetést a Részvények megvasarlasardl, birtoklasarol és késéhbi
értékesitésérsl valé dontés meghozataldhoz szilkséges valamennyi addjogi szabalyrdél, ezért a leendd
befektetéknek az adojogszabalyok alapos attekintése javasolt. Jelen tajékoztatd nem mingsil
adotandcsnak. A Részvényt jegyzoéknek/igényloknek azt tanacsoljuk, hogy konzultéljanak sajat
adoszakértjukkel a rajuk vonatkoz6 egyes sajatos korllményekbdl adodd konkrét addzasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk, hogy a kilfoldi Részvénytulajdonosok abban a kérdésben,
hogy melyik orszagban rendelkeznek adoilletéséggel, kérjék ki adoszakértojuk véleményét.

A Kibocséaté nem vallal tovabba felel6sséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé
joggyakorlatban a Tajékoztatd készitésének idépontjat kovetéen bekdvetkezé valtozasok
kovetkezményeiért sem.

25.2 A legfontosabb adozasi szabalyok belfoldi illetésegii maganszemélyek esetén

A belfoldi illetéségii maganszemélyek altal az arfolyamnyereség, illetve az osztalék utan fizetend6
jovedelemaddval kapcsolatos rendelkezéseket az SZJA tv. hatarozza meg.

Arfolyamnyereség

Az Szja tv. 67. § (1) bekezdése szerint arfolyamnyereségbdl szarmazé jovedelem az értékpapir
atruhdzasa (ide nem értve a kolcsonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely
meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsolddd jarulékos
koltségek egylittes dsszegét.

Az add meértéke: 25%. Ezen felul az egészsegugyi hozzajaruldsrél sz6l6 1998. évi LXVI. Torvény
alapjan az ott meghatarozott jarulékfizetési felsé hatar eléréséig 14% eho is terheli az elért nyereséget.

A jelen Tajékoztatdban meghatarozott részvények utani nyereség, amennyiben az tézsdei tgyletben
torténo értékesitésével elért nyereség, arra nem az Szja. tv. arfolyamnyereségre vonatkoz6 adévonzata,
hanem az Szja. tv. t6zsdei Ugylethdl szarmazd nyereségre vonatkozd rendelkezései az irdnyadok,
amelynek f6 szabalyai az alabbiak:

Az Szja. tv. 67/A § (1) bekezdése értelmében t6zsdei Ugyletb6l sz&rmazd jovedelemnek minésil a
maganszemély altal az addévben a tékepiacrdl sz6lé térvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabbd a Gazdasdgi Egylttmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
miikodo tézsdén — annak szabalyzata altal lehet6vé tett korben és modon — kotott tgylet(ek) alapjan a
maganszemély altal az adéévben elért pénzben elszamolt Ugyleti nyereségek egylttes 6sszegének
(6sszes Ugyleti nyereseg) a maganszemelyt az adoévben terhelé pénzben elszdmolt Ugyleti veszteségek
egylttes 0Osszegét (Osszes Ugyleti veszteség) meghaladd része. Toézsdei Ugyletbdl szarmazéd
veszteségnek mingsul az 6sszes Ugyleti vesztesegnek az dsszes Ugyleti nyereséget meghalado dsszege.

A tézsdei gyletbél szarmazo jovedelem utan az adé mértéke 20 szazalék.
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A toézsdén kotott Ugylettel Osszefiggésben a befektetési szolgaltatot add(adoéeléleg)-levonasi
kotelezettség nem terheli. A jovedelmet és az ado6t a jovedelmet szerz6 maganszemély a t6zsdei
tgylet(ek)rél a befektetési szolgaltatd altal kiallitott bizonylatok, igazolasok, illetleg az altala vezetett
nyilvantartas alapjan allapitja meg, az ad6évrél benydjtandd bevallasaban vallja be, valamint az ad6t a
bevallas benyujtasara eléirt hataridoig fizeti meg.

Ha a maganszemély a fent emlitett t6zsdén kotott tézsdei Ugyletben az adbévben és/vagy az addévet
megel6z6 évben, és/vagy az addévet (elsé izben a 2008. évet) megel6z6 két évben tézsdei lgyletbdl
szarmazO veszteséget ér(t) el, és azt a veszteség évér6l sz6l6 adobevallasdban feltinteti,
adokiegyenlitésre jogosult, amelyet az addbevallasaban megfizetett adoként érvényesithet.

Az ad6évben a fentiekben emlitett lgyletben bevételt szerz6 magéanszemély koteles az addévre
bevallast benyujtani. Az adét a maganszemély az altala vezetett nyilvantartas alapjan a t6zsdei
ugyletrél a befektetési szolgaltatd altal kiallitott bizonylatok szerint allapitja meg, tehat a tézsdei
Ugyletben kozremiikddé befektetési szolgaltatd ezen lgyletek tekintetében addt nem allapit meg és
nem von le.

Az ilyen ligyletek tekintetében az arfolyamnyereség, az értékpapir megszerzésére forditott érték, az
értékpapirhoz  kapcsol6dd  jarulékos koltség és egyebek tekintetében értelemszertien az
arfolyamnyereségbél szarmazd jovedelemre vonatkozd rendelkezések, valamint a tézsde miikddeési
rendjét meghatarozé szabalyozasok az iranyaddak.

Tozsdei ugylet keretében értékesitett részvény uténi jovedelem utdn nem keletkezik egészségugyi
hozzéjéarulas fizetési kotelezettség.

Osztalék

A SZJA tv. 66. 8§ (1) bekezdése értelmében a maganszemély osztalékbol szarmazd bevételének egésze
jovedelem. Az SZJA tv. alkalmazésa sordn osztaléknak minésul a térsas vallalkozds adézott
eredményébdl a tarsas vallalkozas maganszemély tagjanak (részvényesének), tulajdonosénak
részesedése, ideértve az adozott eredménybdl a kamatozo részvény utdni kamatot is. Szintén
osztaléknak kell tekinteni a kilféldi allam joga szerint osztaléknak mingsilé jovedelmet is. Az
osztalék utan az addalap megallapitasa Ugy torténik, hogy az osztalékra jogosult személy vagyoni
betétje (pl. részvény) ardnyaban ki kell szdmitani a tarsas véllalkozas sajat tékéjének az értékelési
tartalékkal csokkentett részébdl ezen maganszemélyre jutd értéket, majd ki kell szamitani az igy
megkapott érték 30 szazalékat. Az ad6 mértéke a maganszemélynek osztalék cimén Kkifizetett
0sszeghdl — az elébbiek szerint meghatarozott — harminc szazalékot meg nem haladé rész utan 25
szazalék, mig a tovabbi rész utan 35 szazalék. Az adot a kifizetd, azaz az a személy, akinek a vagyona
terhére az osztalékot juttatjak (pl. a részvénytarsasag) a kifizetés idépontjaban megallapitja, levonja,
valamint az ad6zés rendjérél sz416 térvény szerint megfizeti és bevallja.

Barmely EGT-allamban miikdd6, a Tpt. szerint elismert (szabéalyozott) piacnak minésilé tézsdére
bevezetett értékpapirnak az adott tagallam joga szerint osztaléknak (osztalékel6legnek) mindsiilé
hozama utan az adé mértéke 10 szazalék.

A 25%-Kkal, illetve 35%-kal ad6zd osztalék 6sszege utan 14%-0s egészségugyi hozzajarulas fizetési
kotelezettség keletkezik az egészségligyi hozzajarulasrol szold 1998. évi LXVI. tdrvény alapjan.
Egészségligyi hozzajarulast azok a részvényesek kotelesek fizetni, akik a tarsadalombiztositas
ellatasaira és a magannyugdijra jogosultakrél, valamint e szolgaltatasok fedezetérsl sz6lé 1997. évi
LXXX. tv. szerint belfoldi személyeknek minésiilnek. Az egészségugyi hozzajarulast a Tarsasadg mint
kifizetd6 vonja le. Ugyanakkor, ha a részvényes megfelel az egészséglgyi hozzijarulas aldl valo
mentességre vonatkozo, az Eho tv. 3.8 (3) bekezdésében foglalt feltételeknek, akkor a Tarsasdg nem
vonja le az osztalékbdl az egészségugyi hozzajarulast, feltéve, hogy a Részvényes Ugy nyilatkozik a az
el6zetesen a Tarsasag felé, hogy a mentesség feltételeinek megfelel vagy meg fog felelni (az Eho tv.
11/A.8). A mentesség alapja, hogy a részvényes kijelentse a Tarsasag felé - évente, hogy az adott
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évben elérte vagy varhatéan el fogja érni az Eho. tv-ben meghatarozott egészségugyi hozzajarulas-
fizetési fels6 hatart, ami jelenleg 450.000,- Ft.

A 10%-o0s Szja. koteles osztalék utdn nem all fenn egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség.

25.3 A legfontosabb adézasi szabalyok kulféldi maganszemélyek esetén

Az Szja tv. szerint a kulfoldi illet6ségii maganszemély adokdtelezettsége kizardlag a jovedelemszerzés
helye alapjan belféldrél szarmazo, vagy egyébként nemzetkdzi szerzédés, viszonossag alapjan a
Magyar Koztarsasdgban adoztathatdé bevételére terjed ki (korlatozott adokotelezettség). A kulfoldi
illetéségli személyek addkotelezettségének megallapitasa kapcsan figyelemmel kell lenni a nemzetkozi
egyezményekre és a viszonossagra is.

Amennyiben a torvénnyel vagy kormanyrendelettel kihirdetett nemzetk6zi egyezmény vagy
viszonossdg az Szja torvény szabalyaitdl eltér, akkor az egyezmény, viszonossag szabéalyait kell
alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az SZJA tv. a jovedelemszerzés helyének meghatarozésakor nem nevesiti az arfolyamnyereségbdl
megszerzett jovedelmet, igy az arfolyamnyereséghdl megszerzett jovedelem esetén a maganszemély
illetésége szerinti allamot kell a jovedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék

Osztalék esetében - az SZJA tv. szerint - a jovedelemszerzés helye az osztalék fizetésére kotelezett
jogi személy, egyéb szervezet illetésége szerinti allam. Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé jogi
személy esetén tehat a jovedelemszerzés helye belfold, azaz az SZJA tv.-t kell alkalmazni, azonban
kizardlag a vonatkozd nemzetkdzi szerzédésben meghatérozott mértékig. A fennmaradd rész
tekintetében a haszonhuizé befektet6 orszaganak szabdlyai az iranyadok.

A belfdldi és kalfoldi illetgségii tarsasagokra vonatkozo legfontosabb addzasi szabalyok

25.4  Belfoldi illetoségii tarsasagok

A belfoldi illetéségii tarsasagok adokdtelezettsége tekintetében a Tao. szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

A belfoldi illetéségti tarsasag vallalkozasi tevékenységébdl szdrmazd jovedelem adokoteles. A
tarsasagi ado alapja az ad6zas el6tti eredmény, mddositva a csokkenté és a novels tételekkel, a
kulénds mddositod tételekkel, a kapcsolt vallalkozdsok miatti korrekcioval, a kettés addztatas
elkerilése miatti tételekkel, valamint az atmeneti rendelkezések miatti korrekciokkal. A tarsasagi ado
mértéke - altalanos esetben - a pozitiv adbalap 16 szazaléka.

A tarsas vallalkozasok kilonaddjanak mértéke 4 %. Az arfolyamnyereség vagy —veszteség utan
fizetend6 tarsaségi- €és kilonadd megallapitisa és megfizetése a tarsasdgi adodkotelezettség
teljesitésének keretében torténik, melyet a részvénytulajdonosnak kell elvégeznie.

Osztalék
2006. januar 1-ét6l megsziint az osztalékadé Magyarorszagon.
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25.5 Kulfoldi illetéségii tarsasagok

Arfolyamnyereség

A Tao. szerint kiilfoldi illet6ségti addz6 a kilféldi személy, ha belféldi telephelyen végez vallalkozasi
tevékenységet ("kulfoldi vallalkozé™). A kulfoldi vallalkozé adokdtelezettsege a belféldi telephelyen
végzett vallalkozasi tevékenységhdl szarmazd jovedelemre terjed ki. Amennyiben a kilfoldi
vallalkozé nem rendelkezik a Tao. szerinti telephellyel a Magyar Koztarsasag teriiletén, Ugy az
arfolyamnyereség utdn Magyarorszagon nem kell tarsasagi adot fizetnie.

Osztalék
2006. januar 1-ét6l megsziint az osztalékadé Magyarorszagon.
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26. A MAGYARERTEKPAPIRPIAC

A jelen fejezet a 2001. évi CXX. térvény, a 809/2004/EK Rendelet, a Budapesti Ertéktézsde
szabélyzata a bevezetési és forgalombantartési szabalyokrdl és egyéb nyilvanosan hozzaférhet6 adatok
alapjan kerilt dsszeallitasra.

26.1 A Tékepiaci torvény

A magyar tékepiacot atfogdan szabalyoz6 Tpt. 2002. januar 1-jén Iépett hatalyba és hatalyon kiviil
helyezte az értékpapirpiacot kordbban szabalyozd, az értékpapirok forgalomba hozatalar6l, a
befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-t6zsdérdl szolo 1996. évi CXI. torvényt. A Tpt. jelentds
maodositasat jelentette a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény mabdositasardl sz6l6 2005. évi LXII.
torveny, amely 2005. julius 1. napjan lépett hatadlyba, majd a 2007. évi LII. Térvény, amely 2007.
julius 1-t6l hatalyos. A Tpt. hatalya tobbek kozott Kiterjed a sorozatban kibocsatott értékpapirok
Magyarorszag tertiletén torténd nyilvanos forgalomba hozatalara.

A Tpt. szerint a Tajékoztatd kozzétételéhez a PSZAF engedélye szilkséges. A befektetok fokozott
védelme érdekében a Tpt. szabalyozza a Befektetévédelmi Alapot, amelyet alapvetéen a Tpt-ben
meghatarozott biztositott tevékenységeket végz6 szervezetek finansziroznak. A Befektetévédelmi
Alap a Tpt-ben meghatarozott feltételek szerint korlatozott mértékben nydijt kartalanitast az arra
jogosult befektetoknek.

26.2 A tajékoztatora vonatkozd szabalyozas

A jelen T4ajékoztato formatumat és a Tajékoztatoban feltiintetendé minimalis informéaciok korét - Tpt.-
ben foglalt szabalyok mellett - a 2005. julius 1. napjan hatalyba lépett 809/2004/EK Rendelet
hatarozza meg. A Rendeletben foglaltakat az EU tagallamokban kézvetlenil alkalmazni kell. A
Rendelet a kilénbdzs értékpapirok tekintetében eltéré kdvetelményeket allapit meg. Részvények
nyilvanos forgalomba hozatala esetén a Rendelet 1. és Ill. mellékleteiben meghatarozott sémak
hatarozzak meg azon informéacidknak a korét, amelyeket a részvény regisztraciés okmanyaban és
értékpapirjegyzékében minimalisan fel kell tintetni.

A Rendeletnek megfeleléen a tajékoztato elkészitheté egyetlen dokumentumként, illetve a tajékoztatd
elkészithetd Ugy is, hogy tobb, kilénall6 dokumentumbdl allitjdk 6ssze. A Rendelet a tajékoztatoval
kapcsolatos reklamok alapvet6 szabalyait is meghatarozza.

26.3 A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. térvénnyel 2000. &prilis 1-jén jott 1étre a bankrendszer, a pénz- és tékepiacon
tevékenykedé szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és a biztosité tarsasagok felligyeletét ellato
szervezetek atszervezésével és 6sszevonasaval a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete. A PSZAF
jogallasat, mitkodését és eljarasait jelentésen modositotta a 2007. december 1-én hatalyba lépett (]
PSZAF térvény, a 2007. évi CXXXV. Torvény.

A PSZAF a Kormany iranyitasa alatt miikédd orszagos hataskori kozigazgatasi szerv, amelynek
felugyeletét a pénziugyminiszter latja el. A Fellgyelet tevékenységének célja a pénz- és tokepiac
zavartalan és eredményes miikddésének, a pénzligyi szervezetek ugyfelei érdekei védelmének, a piaci
viszonyok atlathatésaganak, a tisztességes és szabalyozott piaci verseny fenntartdsanak elésegitése,
valamint a pénzligyi szolgaltatasi, a kiegészit6 pénzugyi szolgaltatasi, a befektetési szolgaltatasi, a
kiegészité befektetési szolgaltatasi, az elszdmolohazi, a befektetési alapkezelési, arutézsdei, a
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biztositasi, biztositaskozvetitdi, a biztositasi szaktanacsadoi tevékenységet végzé szervezet, illetve
személy, az dnkéntes kdlcsonds biztositd pénztarak, a magannyugdijpénztéarak, kdzraktarak, kockézati
toketarsasagok, kockazati tokealapok, kockazati tokealap kezeldk, valamint a t6zsdék és tagjaik
prudens muikddésének, tulajdonosaik gondos joggyakorlasanak folyamatos feliigyelete Gtjan.

A Felugyelet — egyebek mellett — vizsgalatot folytat bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyésolas gyanuja esetén és vezeti a torvényben eléirt nyilvantartasokat; rendszeresen figyelemmel
kiséri a befektetési szolgaltatd, a kibocsatd, a tézsde és az elszamol6haz tevékenységét. A felligyelt
intézmeények szdmara kotelezd torvények és egyéb jogszabalyok, jegybanki rendelkezések, illetve a
Fellgyelet hatarozatai maradéktalan betartasa, a jogsértések vagy hianyossagok megelézése, illetéleg
megszintetése érdekében az agazati torvényekben meghatarozott szankciokat alkalmazhatja. A
Felligyelet hataskdrébe tartozik az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak engedélyezése is.

A PSZAF ellatja a jogszabalyok alapjan hataskorébe utalt feladatokat, igy tobbek kozott feladati kozé
tartozik a Tpt. hatalya ala tartozd szervezetek, személyek és tevékenységek feligyelete, azaz a
tokepiac és a tézsde miikddésének ellenérzése, a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzé
szervezetek fellgyelete, a Tpt. eléirdsait be nem tartdk szankciondlasa, valamint az értékpapirok
nyilvanos forgalomba hozatalanak, értékesitésének engedélyezése.

26.4 A Budapesti Ertéktézsde

26.4.1 ToOrténet

A Budapesti Ertéktdzsde (BET) az egyetlen hazai tézsde, ahol részvényekkel kereskednek. Az elsé
magyarorszagi tézsde a Ferenc Jozsef altal kezdeményezett Ara és Ertéktdzsde, amely 1864-ben jott
létre. A t6zsde szervesen bekapcsolddott a nemzetkdzi piacok vérkeringésébe, arfolyamait mindenitt
kozolték. A nagy gazdasagi vilagvalsdg a magyar részvénypiacot is érzékenyen érintette, olyannyira
hogy az 1931-t61 1932-ig zarva is tartott. A t6zsdét végil 1948-ban zartak be, politikai okokbol.

A BET és a szabalyozott tozsdén kivili piac tébb mint negyvenévi sziinet utan 1990. junius 21-én
nyitotta meg Gjra kapuit. A 41 alapité taggal, egyedileg szabalyozott szervezetként létrejétt Budapesti
Ertéktézsde életében meghatarozo szerepet jatszott az alapitassal egy idében kezdédott magyarorszagi
privatizacio. A Budapesti Ertéktézsde 2002. jlnius 30-an alakult hivatalosan &t részvénytarsasagga. A
BET, mint zartkori részvénytarsasag jegyzett tokéje a 2008. szeptember 5-i részvénykonyv alapjan
541.348.100 Ft., és jelenleg 60 regisztralt tulajdonos kezében van.

26.4.2 Jegyzett értékpapirok

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskeddk a tagjai, akik két —,,A” és ,,B” — kategdriakban
jegyzett részvényekkel illetve egyéb értékpapirokkal kereskednek. Jelenleg (2008. szeptember 12-i
allapot szerint) a BET-en jegyzett értékpapirok szama meghaladja a 300-at. A jegyzett értékpapirok
listajan tobbek kozott 42 részvény (21 ,,A” és 21 ,,B” kategorias), 22 allamkotvény, 8 kincstarjegy, 34
vallalati kdtvény, 63 jelzaloglevél, 112 befektetési jegy és 1 karpotlasi jegy, valamint 9 certifikat és 8
turbd certifikdt volt megtaldlhatd. Az egyes kategoriakra eltéré bevezetési illetve forgalmazasi
eldirasok, valamint informéacionyujtasi eléirasok vonatkoznak.

26.4.3 Bevezetési szabalyok

A BET 2008. szeptember 1-t6l hatalyos Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol szolo
szabdlyzata ("Szabélyzat") hatarozza meg az értékpapirok t6zsdei bevezetésének altalanos és az egyes
értékpapirok vonatkozasaban eléirt killénos feltételeit. A Szabalyzat valamennyi a BET-re bevezetheté
értékpapir tekintetében kimondja, hogy a bevezetési kérelem csak a teljes értékpapir-sorozat t6zsdei
bevezetésére vonatkozhat. A Szabalyzat megallapitia a bevezetési kérelemben meghatarozott
értékpapir-sorozatra, valamint az adott értékpapir kibocsatojara vonatkozo feltételeket, tovabba a
bevezetési kérelemhez csatolandé meghatérozott anyagokat és informéacidkat.
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A bevezetést kérelmezé a bevezetési kérelem mellékleteként — amennyiben jogszabaly, illet6leg
Tézsdei Szabaly masként nem rendelkezik — szabalyozott piacra torténd bevezetéshez készitett olyan
érvényes tajékoztatot koteles a BET-re benyujtani és kozzétenni, amelynek kozzétételét a Felligyelet
(vagy az Eurdpai Unio tagallamainak illetékes hatdsdga) engedélyezte ("Tézsdei Tajékoztatd™).

Az értékpapirok kereskedése megkezdésének altalanos feltétele, hogy a KELER nyilatkozatot adjon Ki
arrol, hogy az értékpapirt értékpapir szdmlavezetésre és nyilvantartasra, valamint tézsdei elszdmolasra
befogadja. A részvények bevezetésével kapcsolatban a Szabalyzat megéllapit a kibocsatd
Alapszabalyaval kapcsolatos kovetelményeket, valamint tovabbi kdvetelményeket is, attol fuggéen,
hogy a részvényeket a BET "A" vagy "B" részvénykategoriajaba kivanjak-e bevezetni. Ahhoz, hogy
arfolyamértéke nem lehet kevesebb 2,5 milliard forintnal, a bevezetésre keriilé sorozat értékpapirjai
legalabb 25%-anak kdzkézen kell lennie.

A minimélis kdzkézhanyad kovetelményének teljesiiléséhez — amennyiben a 25%-ot nem éri el —
elegendé az is, ha legalabb 2 milliard forint arfolyamértéki részvény kozkézen van, vagy az
értékpapir-sorozat legaldbb 500 tulajdonos tulajdonaban van. A bevezetésre Kkerlil sorozatnak
bizonyithatéan legalabb 100 tulajdonos tulajdondban kell lennie. Az értékpapir kibocsatdjanak
legalabb harom teljes auditalt Gzleti évvel kell rendelkeznie. A bevezetendd értékpapir-sorozat csak
névre szolo részvényekbdl allhat. Bemutatora szolo dematerializalt részvény, illetve bemutatora szolo
megfelel az értékpapir. A részvények "B" kategéridba torténd bevezetésére vonatkozéan az
értékpapirok t6zsdei bevezetésének altalanos elvei és a részvény tézsdei bevezetésének altalanos
kdvetelményein tul, nincsenek tovabbi kdvetelmények.

A tézsdei részvénysorozatot a BET a kibocsatd kezdeményezésére torli, ha a kozgyiilés legalabb 3/4-
es tobbséggel a torlésrél hataroz, vagy a kibocsatd adott értékpapir-sorozatba tartozd, legalabb 75%-0s
értékili szavazati jogot biztosito részvényei tulajdonosa a torlést kezdeményezi és barmely befektetd
tézsdei ajanlatot tesz a torlési kérelem targyat képezo részvények megvasarlasara vonatkozoan.

Ezen t6zsdei ajanlatban felajanlott ellenérték nem lehet alacsonyabb, mint az alabbi harom érték kozil
a magasabb: (i) a torlési kérelem t6zsdére torténd beérkezését megel6z6 180 nap forgalommal
sulyozott t6zsdei atlagara, (ii) az ajanlattev, valamint a kapcsolt személyek altal a torlesi kérelem
t6zsdére torténé benyujtasat megel6z6 180 napon belil a részvénytarsasag részvényeire ellenérték
fejében kotott atruhazasi szerzédés legmagasabb &ra, és a (iii) a vételi, visszavasarlasi jog
érvényesitése esetén a szerzdés lehivasi aranak és dijanak egylittes dsszege.

26.4.4 Tozsdei tajékoztatas

A t6ézsdére bevezetett részvény kibocsatoja az adott Uzleti év eltelt idészakdra vonatkozoan, "A"
kategOridban szerepl6 részvény esetében az lzleti év minden negyedévét kdvetéen 60 napon beldl,
mig a "B" kategoriaban szereplé részvény esetében az adott lizleti év eltelt idészakara vonatkozéan, az
iizleti év minden félévét kovetden 60 napon beliil kiteles gyorsjelentést késziteni és a BET kozzétételi
szabalyzata szerint azt kdzzétenni. A részvény kibocsatdja az Uzleti év lezardsat kovetd 120 napon
belll t6zsdei éves jelentést koteles késziteni.

Soronkivili tajékoztatasra kotelezett a t6zsdére bevezetett értékpapir kibocsatoja, amennyiben olyan, a
gazdalkodasaban beéllt vagy beall6 valtozasokra vonatkozd informaciok jutnak tudomasara, amelyek
az altala kibocsatott értékpapirok értékét vagy hozamat kozvetleniil vagy kozvetve befolyéasolhatjak,
illetve a piaci szereplék szdmara lényegesek befektetési dontéseik meghozatalakor.

A soronkivili tajékoztatas korébe esd, délelstt 8.00 Ora és a kereskedési id6 vége elétt tudomasara
jutott informaciordl a kibocséato a tudomasara jutast kovets 30 percen beliil kételes tajékoztatni a BET-
et. Az adott napi kereskedési id6 végétol a kovetkezo t6zsdenap délelétt 8.00 6réig terjedd idészakban
tudomasara jutott informaciordl a kibocsato a kereskedés indulasat megel6zéen, délelétt 8.30 6raig
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koteles tajékoztatni a BET-et. Amennyiben a Kibocsatd szoban tajékoztatta a Tézsdét, tgy a szobeli
tajékoztatast kdvetéen 30 percen belll az el6irt modon koteles a tajékoztatasat a T6zsdére megkuldeni.

26.4.5 A tbzsdei részvénypiac alakulasa

A BET hivatalos részvényindexét (,BUX™) 1991. januar 2-an hoztak létre, bazisa 1.000 pont. Ertékét
1997. aprilis 1-t6l 6t masodpercenként szamitjak, és azota a zardarakbol kalkulaljak a napi hivatalos
BUX zardértéket. A BUX tékeérték tipusu index, ami azt jelenti, hogy az egyes részvények mutatdbeli
sulyat alapvetéen a cégek mérete (t6zsdei kapitaliziciojuk aranya) szabja meg. Az index a kosarban
szereplé részvénytarsasagok piaci értékének valtozasait tiikrozi. Az index kosardba meghatarozott
kritériumok alapjan legalabb 12, legfeljebb 25 részvény veheté fel. Az index a BET
indexszabalyzatanak rendelkezeéseli, illetve az évente kétszer ilésez6 indexbizottsdg dontései alapjan
valtozik.

A koséarba val6 bekeriiléshez illetve onnan valé kikeriiléshez a kdvetkezé mutatdkat vizsgalja a tézsde:
onkotések szama és kereskedett napok szama, sajat toke, piaci kapitalizacio, a forgalom (zletszdmban
illetve arfolyamértéken és a forgasi sebesség. A hét mutatdbol legalabb 6tnek kell teljestilnie annak
eldontéséhez, hogy egy részvény (sorozat) bekeriilhessen a BUX kosarba. Alapvetd feltétel, hogy a
kosérba csak olyan torzsrészvény kerllhet, amellyel a fellilvizsgalati napot megel6zéen mar legalabb
harom hétig kereskedtek a BET-en. A BUX kosar 2008. szeptember 12-i &llapot szerint 16 kibocséatd
részvényeit tartalmazza.

92



27.  KIEGESZITO INFORMACIOK

27.1 Harmadik személytél szarmazé informaciok

A T4jékoztatoban szereplé adatok és informaciok dsszeallitdsa sordn a Tarsasag szakertét nem vett
igénybe. A Térsasdg a Tajékoztatbban nem szerepeltet harmadik féltél szd&rmazé informécidkat, az
abban szerepld informéaciok a Tarsasag vezetésének megitélése alapjan készultek.

27.2  Megtekintheté dokumentumok

A Tarsasag Alapszabalya elektronikus formaban megtekintheté a Tarsasag honlapjan (www.rfv.hu),
nyomtatott formaban pedig a Tarsasag székhelyén. A 2005., 2006. 2007. és 2008. évekre vonatkoz0
pénzigyi informéaciok és az auditalt jelentések megtalalhatok elektronikus formaban a Tarsasag
honlapjan (www.rfv.hu), illetve nyomtatott formatumban a Tarsasadg székhelyén, valamint a 2005.,
2006. és 2007. évekre vonatkoz6 MSZSZ szerint dsszeallitott nem koszolidalt, auditalt beszamoldi a
jelen Tajékoztaté mellékleteiben is.

93


http://www.rfv.hu/
http://www.rfv.hu/

28.  ATAJEKOZTATOBAN SZEREPLO KIFEJEZESEK ES FOGALMAK
MEGHATAROZASA

A jelen Tajékoztatoban szereplé egyes fontosabb definicidk és roviditések meghatarozasa az
alabbiakban kerll ismertetésre. Az egyeb, vagyis e részben meg nem hatarozott definicidk és
roviditések meghatarozasa a jelen Tajékoztatd megfelelé helyein talalhatoak.

Amerikai Ertékpapirtérvény
Az Amerikai Egyesilt Allamok tobbszér médositott 1933. évi ,,Securities Act” cimi torvénye

Budapesti Ertéktézsde vagy BET
Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy Gt 93.)

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

ESCO tipusu cég

ESCO - Energy Saving Company. Az ESCO cég olyan beruhazasokat hajt végre, ahol a beruhazést
megfinanszirozza, majd a partnerrel kotott hosszdtavla szolgaltatési szerzédés biztositja szamara a
tranzakcio megtérulését.

EU
Eurdpai Unio

Felligyelé Bizottsag
A Térsasag felligyel6 bizottsaga

Ft vagy forint
A Magyar Koztarsasag hivatalos fizet6eszkdze

Gt.
A Magyar Koztarsasag 2006. évi IV. térvénye a gazdasagi tarsasagokrol

HACCP rendszer
Az EU altal hozott élelmezésiigyi, higiéniai, étkeztetési szabalyzat.

Hatastanulmany
Ebben a dokumentumban az a felmérés, amit az RFV szakemberei készitenek, annak érdekében, hogy
megbecsiljék a leendé projekt megval6sithatdsagat, nyereségességét.

Igazgatdsag
A Térsasag igazgatdsaga

Kbt.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi CXXIX. torvénye a kozbeszerzésekrol

KELER

Koézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zartkorien mikddé Részvénytarsasag (1075 Budapest, Asboth
utca 9-11.)
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Kibocsato, Tarsasag, RFV

Az RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazo, Termel6 és Szolgéltatdé Nyilvanosan Muikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1118. Budapest, Szamado u. 19.; nyilvantartja a Févarosi Birdsag, mint
Cégbirosag; cegjegyzékszama: 01-10045428).

Kormany
A Magyar Koztarsasag kormanya

Kozgyiilés
A Téarsasag kozgytilése

Kozvilagitasi fényaram szabalyozas

CEN 13201 EU ajanlas, mely az 0j fejlesztésekre nézve kotelezé, a mar meglévokre nem. A
kozteriileteket meg kell vilagitani akkora, de csak akkora fényerével, amekkorat a forgalom indokol. A
direktiva a kozteruleteket kategdridkba sorolja forgalmassaga alapjan. Ezek a kategoriak idérél idére
valtozhatnak akar napon belll is (pl egy falu f6 utcéja lehet forgalmas délutan 4-6-ig, de éjszaka 11
utan teljesen néptelen).

.....

A Magyar Energia Hivatal (MEH) kozzétett egy un. Kozvilagitasi naptart, melyben meghatarozza,
hogy mely naptéari napokon pontosan melyik idépontban kell fel-, illetve lekapcsolni a kozvilagitast.
Ennek megfelel6en torténik a kozvilagitas tzemeltetése.

MSZSZ
Magyar Szamviteli Szabéalyok

PM
A Magyar Koztarsasag Pénzugyminisztériuma

PSZAF vagy Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (1013 Budapest, Krisztina korat 39.)

Rendelet

A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informéacidk hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol

Részvény vagy Részvények
A Térsasdg 10000 Ft névértekii névre sz0l6 torzsrészvényei
SZJA torvény

A Magyar Koztarsasag 1995. évi CXVII. térvénye a személyi jovedelemadérol

Sztv.
A Magyar Koztarsasag 2000. évi C. torvénye a szamvitelrdl

Szukcessziv approximacio
Matematikai-statisztikai kalkulacio. A Iényege, hogy a becslés soran a valtozok kozil azon tételeket

ignorélja, melyek befolyasa az eredményre elhanyagolhatd. Ezzel a mddszerrel valogatja ki a vés6
becslés elkészitéséhez feltétlenul szilkséges 0sszetevoket.

Tajékoztatd
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A Budapesti Ertéktézsdére tortens bevezetés céljabol keszitett magyar nyelvii Tajékoztato, amely
megfelel a Tpt., a Rendelet és a BET Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol sz616 Szabalyzat
el6irasainak

Tao. vagy Tarsasagi Adotorvény
A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. térvénye a tarsasagi adérél és osztalékadorol

Tpt. vagy Toékepiaci Torvény
A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. torvénye a tékepiacrol

Transzformatorkorzet (trafkorzet)
Az egy transzformator allomas altal taplalt kozvilagitasi terllet.

USD vagy dollar )
Az Amerikai Egyesult Allamok hivatalos fizetéeszkoze
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MELLEKLETEK

1. szamu melléklet: A Kibocsatd 2005. december 31-én lezart Uzleti évének MSZSZ szerint készitett,
auditalt beszamoloja

2. szaml melléklet: A Kibocsatd 2006. junius 12-én lezart lzleti évének MSZSZ szerint készitett,
auditalt beszamolédja

3. szamu melléklet: A Kibocsaté 2006. december 31-én lezart Uizleti évének MSZSZ szerint készitett,
auditalt beszamoléja

4. szamU melléklet: A Kibocsaté 2007. december 31-én lezart Uzleti évének MSZSZ szerint készitett,
auditalt beszamoléja

5. szamu melléklet: A Tarsasag 2005., 2006., 2007. évi, valamint a 2006. janius 12-i cash-flow
kimutatasa

6. szamu melléklet: A Kibocsato hatalyos Alapszabalya
7. sz&mu melléklet: Jegyzési iv

8. szamu melléklet: A Kibocsatd szamviteli politikaja

97



	1.1  Nyilvános Forgalomba hozatal általános feltételei
	1.2 Jegyzési eljárás általános feltételei
	1.3 A Társaság alaptőkéjét megtestesító részvények összefoglaló bemutatása
	1.4 A Társaság összefoglaló bemutatása
	Stratégia

	1.5 Kiemelt pénzügyi információkról szóló összefoglaló 
	1.6 A Tájékoztatóra vonatkozó szabályok 
	1.7 Fő kockázati tényezők összefoglalása 
	1.8 További befektetői tájékoztatás 
	2.1 A Társaságra és az iparágra jellemző kockázati tényezők 
	2.2 Politikai és gazdasági helyzetből adódó kockázati tényezők 
	2.3 Az értékpapír értékesítésének kockázatai
	Keletkeztetés elhúzódásának kockázata

	3.1 Felelős személyek – Felelősségvállalási nyilatkozat 
	3.2 A Társaság bejegyzett könyvvizsgálója 
	5.1 Társasági jogi alapinformációk
	A Társaság cégbejegyzésének helye és kelte, a cégjegyzék száma
	A Társaság alaptőkéje
	A Társaság működésének időtartama
	A Társaság tevékenységi köre
	A Társaság igazgatóságának tagjai, és megbízatásuk időtartama
	A Társaság felügyelő bizottságának tagjai és megbízatásuk időtartama
	A Társaság audit bizottságának tagjai és megbízatásuk időtartama
	A Társaság tőzsdei bevezetést kezdeményező határozatának száma és kelte
	A Társaság BÉT-re bevezetett részvénysorozatának ISIN kódja
	A Részvények előállítása
	Részvényesek és tulajdoni részesedésük

	5.2 A Társaság története
	5.3 A Társaság tevékenységének bemutatása
	Üzleti tevékenység bemutatása tevékenységi körönként 

	5.4 A Társaság jövőképe, stratégiája és célja
	Stratégia
	Panel program
	Közvilágítás éjszakai fényáram-szabályozása

	5.5 Részesedések
	5.5.1 A Társaság pénzügyi befektetései és részesedései
	 Ezer Ft


	6.1 Az energia-megtakarítási piacot befolyásoló fontosabb tényezők
	6.2 Piaci áttekintés üzletáganként
	6.3 Környező országok piacai
	7.1 Jogi szabályozási környezet
	7.2 Tevékenységhez szükséges engedélyek 
	7.3 A felügyeleti szervek 
	9.1 Befektetett eszközök
	9.2 Forgóeszközök
	9.3 Saját tőke
	9.4 Kötelezettségek
	9.5 Eredménykimutatás
	9.6 Konszolidált, nemzetközi számviteli standardok alapján elkészített pénzügyi beszámolók 
	9.7 Közbenső és egyéb pénzügyi információk
	9.8. Tőkeszerkezet
	11.1 Várható trendek a Társaság szolgáltatásai, piacai terén
	13.1 A Társaság vezetési struktúrája
	13.2 Vezető tisztségviselők
	13.3 Igazgatóság
	13.4 Felügyelő Bizottság
	13.5 Audit Bizottság
	13.6 Az igazgatási, irányító és felügyelő szervek tagjainak összeférhetetlensége
	13.7 Az igazgatási, irányító és felügyelő szervek tagjai ellen indított peres eljárások
	13.8 Javadalmazás és juttatások
	13.9 Vállalatirányítás
	13.10 Alkalmazottak
	14.1 Tulajdonosi szerkezet
	14.2 Dolgozói részvény, vezető állású munkavállalók részesedése
	17.1 Bankkapcsolatok és finanszírozás
	17.2 Ipari jogvédelmi védettségű lajstromozott know-how
	19.1 A részvénytőke előtörténete
	19.2 A Részvényekhez kapcsolódó jogok 
	23.1 A Nyilvános Forgalomba Hozatal a szokásostól eltérő kockázatúnak minősül
	23.2 A tőkeemelés okai és a bevételek felhasználása
	23.3 A forgalomba hozatalra kerülő értékpapírok fajtája és osztálya
	23.4 Az értékpapírok kibocsátása alapjául szolgáló jogszabályok
	23.5 Az Új Részvények típusa, fajtája és előállítása
	23.6 A kibocsátás pénzneme
	23.7 Az Új Részvényekhez kapcsolódó jogok
	23.8 Nyilatkozat azokról a határozatokról, engedélyekről és jóváhagyásokról, amelyek alapján a részvényeket előállították és/vagy kibocsátották, illetve a jövőben előállítják és/vagy kibocsátják.
	23.9 Az Új Részvények kibocsátásának várható időpontja
	23.10 Tőzsdei bevezetéssel kapcsolatos tájékoztatás
	23.11 A Részvényekkel kapcsolatos kötelező átvételi ajánlat és/vagy kiszorítási és/vagy kényszereladási rendelkezések
	23.12 Az előző pénzügyi évben vagy a folyó pénzügyi évben harmadik felek által a kibocsátó saját tőkéjére vonatkozó nyilvános vételi ajánlat
	23.13 A részvényekből származó jövedelem forrásadója
	A jegyzések benyújtása
	A befizetés módja
	Jegyzés érvényessége
	Jegyzés elfogadása
	Új Részvények elosztása túljegyzés esetén

	25.1 Adózási szabályok 
	25.2 A legfontosabb adózási szabályok belföldi illetőségű magánszemélyek esetén 
	25.3 A legfontosabb adózási szabályok külföldi magánszemélyek esetén 
	25.4 Belföldi illetőségű társaságok 
	25.5 Külföldi illetőségű társaságok 
	26.1 A Tőkepiaci törvény 
	26.2 A tájékoztatóra vonatkozó szabályozás 
	26.3 A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete 
	26.4 A Budapesti Értéktőzsde 
	27.1 Harmadik személytől származó információk 
	27.2 Megtekinthető dokumentumok 

