The Base Prospectus expires on 3 June 2020 and the Issuer intends that the Base Prospectus will be updated
before expiry. The updated base prospectus will be available on the AMF website www.amf-france.org and
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx

FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 25 MAY 2020
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPROSKS5P83

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 300,000 HUF “BNP HUF 90% Garant Note Nasdaq Global Tech 20-24" Quanto Certificates relating to
Nasdaq Yewno GIbl Innovative Tech Ex Idx EUR ER 5% Index due 8 July 2024

ISIN Code: XS2101202625

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and BNP Paribas Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Hungary from 25 May 2020 to 30 June 2020.

Any person making or intending to make an offer of the Securities may only do so:

(1) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 47 of Part A below, provided such person
is a Manager or an Authorised Offeror (as such term is defined in the Base Prospectus) and that the offer is
made during the Offer Period specified in that paragraph and that any conditions relevant to the use of the
Base Prospectus are complied with; or

(i1) otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manager has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to or an updated version of the Base Prospectus referred to below is
published at any time during the Offer Period (as defined below), such supplement or updated base prospectus, as
the case may be, will be published and made available in accordance with the arrangements applied to the original
publication of these Final Terms. Any investors who have indicated acceptances of the Offer (as defined below)


http://www.amf-france.org/
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx

prior to the date of publication of such supplement or updated version of the Base Prospectus, as the case may be,
(the "Publication Date") have the right within two working days of the Publication Date to withdraw their

acceptances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the “Conditions™) set
forth in the Base Prospectus dated 3 June 2019, each Supplement to the Base Prospectus published and approved on
or before the date of these Final Terms (copies of which are available as described below) notwithstanding the
publication and approval of any other Supplement to the 2019 Base Prospectus (each a "2019 Future
Supplement'") which may have been published and approved (together, the "2019 Base Prospectus') after the date
of these Final Terms and before the end of the public offer period of the Securities to which these Final Terms relate
and/or an updated Base Prospectus (any Supplement(s) thereto, each a "2020 Future Supplement"), which will
replace the 2019 Base Prospectus (the "2020 Base Prospectus') (the date of any such publication and approval,
each a "Publication Date")

This document constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the
Prospectus Directive and (i) prior to any Publication Date, must be read in conjunction with the 2019 Base
Prospectus, or (ii) on and after any Publication Date must be read in conjunction with the 2019 Base Prospectus, as
supplemented by any 2019 Future Supplement as at such date or, as applicable the 2020 Base Prospectus, as
supplemented by any 2020 Future Supplement as at such date, save in respect of the Conditions which are extracted
from the 2019 Base Prospectus. The 2019 Base Prospectus, as supplemented, constitutes, and the 2020 Base
Prospectus will constitute, a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive. . Full information on
BNP Paribas Issuance B.V. (the "Issuer"), BNP Paribas (the "Guarantor") and the offer of the Securities is only
available on the basis of the combination of these Final Terms and (i) prior to any Publication Date, the 2019 Base
Prospectus, or (ii) on or after any Publication Date, the 2019 Base Prospectus, as supplemented by any 2019 Future
Supplement as at such date or, as applicable, the 2020 Base Prospectus, as supplemented by any 2020 Future
Supplement as at such date, save in respect of the Conditions which are extracted from the 2019 Base Prospectus.
The Issuer has in the 2019 Base Prospectus given consent to the use of the 2019 Base Prospectus in connection with
the offer of the Securities. Such consent will be valid until the date that is twelve months following the date of the
2019 Base Prospectus. The Issuer will in the 2020 Base Prospectus give consent to the use of the 2020 Base
Prospectus in connection with the offer of the Securities.

The 2019 Base Prospectus, as supplemented and these Final Terms are available, and the 2020 Base
Prospectus will be available for viewing at http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2101202625 and copies may be
obtained free of charge at the specified offices of the Security Agents. The 2019 Base Prospectus, these Final
Terms and the Supplements to the 2019 Base Prospectus will also be available on the AMF website www.amf-

france.org.

References herein to numbered Conditions are to the terms and conditions of the relevant series of Securities and
words and expressions defined in such terms and conditions shall bear the same meaning in these Final Terms in so
far as they relate to such series of Securities, save as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Securities as set out in "Specific Provisions for each Series" below.
References herein to "Securities" shall be deemed to be references to the relevant Securities that are the subject of
these Final Terms and references to "Security" shall be construed accordingly.
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SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

NO. OF ISSUE
SERIES ’ NO OF PRICE |REDEMPTION
NUMBER SESSI;{{JE;;ES SECURITIES ISIN COMMON CODE PER DATE
SECURITY
CE4033WX Up to 300,000 | Up to 300,000 XS2101202625 210120262 101% 8 July 2024
GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Securities:

1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas.

3. Trade Date: 30 June 2020

4. Issue Date: 8 July 2020

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (a) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Applicable

7. Form of Securities: Clearing System Global Security.

8. Business Day Centre(s): The applicable Business Day Centre for the
purposes of the definition of "Business Day" in
Condition 1 is Budapest.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash payment (Cash
Settled Securities)

10. Rounding  Convention for Cash Not applicable

Settlement Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary The Issuer does not have the option to vary
settlement: settlement in respect of the Securities.
12. Final Payout

SPS Payout:

SPS Vanilla Products

Vanilla Call Spread Securities

Constant Percentage 1 + Gearing *Min (Max (Final Redemption Value — Strike Percentage ; Floor Percenatge), Cap Percentage)

Where :
Constante Percentage 1 means 0% ;
Gearing means 100% ;

Strike Percentage means 0% ;



13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.

Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Floor Percentage means 90% ;

Cap Percentage means 140% ;

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value ;

Strike Price Closing Value: Applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Price
Value for such Underlying Reference in respect of
such SPS Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refer to
the Strike Date;

Underlying Reference Closing Price Value
means, in respect of a SPS Valuation Date, the
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the
Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Reference means as set out in item
25(a);

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Settlement Price Date;

Settlement Price Date means the Valuation Date;

Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency for the payment of the
Cash Settlement Amount is Hungarian Forit
("HUF").

The Securities will be distributed on a non-
syndicated basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.



20. Registrar:
21. Calculation Agent:
22. Governing law:
23. Masse provisions (Condition 9.4):
PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS
24, Hybrid Securities
25. Index Securities:
(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:
6] Scheduled Trading Day:
(8) Weighting:

(h) Settlement Price:

(1) Specified Maximum Days of
Disruption:

)] Valuation Time:

(k) Redemption on Occurrence of

an Index Adjustment Event (in
the case of Certificates only):

)] Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions

applicable to Futures Price
Valuation:

26. Share Securities:

217. ETI Securities

28. Debt Securities:

29. Commodity Securities:

30. Inflation Index Securities:

31. Currency Securities:

Not applicable.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

1 rue Laffitte, 75009 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The "Underlying Reference" is Nasdaq Yewno
Glbl Innovative Tech Ex Idx EUR ER 5% Index
(Bloomberg Code: NYGITXES Index).

Nasdaq or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The Nasdaq Yewno Glbl Innovative Tech Ex Idx
EUR ER 5% Index is a Multi-Exchange Index

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Reference shall be deemed an Index.

Euro ("EUR").

As set out in Annex 2 for a Composite Index.
All Exchanges

Single Index Basis.

Single Index Basis.

Not applicable.

Not applicable.

As defined in Condition 1.

As per Conditions.

Delayed Redemption on Occurrence of an Index
Adjustment Event: Not applicable

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.



32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

41.
42.

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:

OET Certificates:

Illegality (Security Condition 7.1) and
Force Majeure (Security Condition 7.2):

Additional Disruption Events and
Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

Knock-out Event:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Illegality : redemption in accordance with Security
Condition 7.1(d)

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(b)

(a) Additional Disruption Events: Applicable

(b) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event
(c) Redemption:

Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event: Not applicable

Not applicable.

Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

(a) Notional Amount of each

Certificate:

(b) Partly Paid Certificates:

(c) Interest:

(d) Fixed Rate Provisions:

(e) Floating Rate Provisions:

® Linked Interest Certificates:

(2) Payment of Premium
Amount(s):

(h) Index Linked Interest Amount
Certificates:

(1) Share Linked/ETI Share
Linked Interest Certificates:

) ETI Linked Premium Amount
Certificates:

(k) Debt Linked Premium
Amount Certificates:

)] Commodity Linked Premium
Amount Certificates:

(m) Inflation Index Linked
Premium Amount Certificates

HUF 10,000.

The Certificates are not Partly Paid Certificates.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable



(n)

Currency Linked Premium
Amount Certificates:

(0) Fund Linked Premium
Amount Certificates:

(p) Futures Linked Premium
Amount Certificates:

) Underlying Interest Rate
Linked Interest Provisions

(r) Instalment Certificates:

(s) Issuer Call Option:

) Holder Put Option:

(u) Automatic Early Redemption:

(v) Renouncement Notice Cut-off
Time

(w) Strike Date:

(x) Strike Price:

) Redemption Valuation Date

(2) Averaging:

(aa) Observation Dates:

(bb) Observation Period:

(cc) Settlement Business Day:

(dd) Cut-off Date:

DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY

43. U.S. Selling Restrictions:
44. Additional U.S. Federal income tax
consequences:
45. Registered broker/dealer:
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable:
47. Non exempt Offer:
@) Non-Exempt  Offer
Jurisdictions:
(i1) Offer Period:
(iii) Financial
intermediaries
granted specific

consent to use the
Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

General Consent

(iv)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not Applicable
Not applicable

1 July 2020

Not applicable.

1 July 2024

Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable - the Securities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

The Securities are not Specified Securities for the
purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

Not applicable.

TEFRA Not Applicable

Applicable.

Hungary.

From (and including) 25 May 2020 until (and
including) 30 June, subject to any early closing, as
indicated in Part B, item 6.

Erste Group Bank AG AM Belvedere |

1100 Wien

Austria

Not applicable.



v) Other  Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

(a) Selling Restriction: Not applicable

(b) Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than Notional Value Not applicable
Repack Securities:
50. Notional Value Repack Securities: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. To the best of the knowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained herein is
in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

By: Lisa BERTHELOT.. Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved in the Offer

Save as discussed in the "Potential Conflicts of Interest" paragraph in the "Risk Factors" in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effect on value of Investment and associated risks in investing in
Securities

Information on the Index shall be available on the website as set out in below. Past and further
performances of the Index are available on the website as set out in below and its volatility may be
obtained from the Calculation Agent by emailing: eqd.sps.hungary@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuance information.

Nasdaq Yewno Glbl Innovative Tech Ex Idx EUR ER
5% Index

Website:
https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NYGITXE
E5

Place where information on the
Underlying Index can be obtained:

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have any liability for any act or failure to act by an Index
Sponsor in connection with the calculation, adjustment or maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, the Guarantor nor their affiliates has any affiliation with or
control over an Index or Index Sponsor or any control over the computation, composition or dissemination
of an Index. Although the Calculation Agent will obtain information concerning an Index from publicly
available sources it believes reliable, it will not independently verify this information. Accordingly, no
representation, warranty or undertaking (express or implied) is made and no responsibility is accepted by
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or the Calculation Agent as to the accuracy, completeness and
timeliness of information concerning an Index.

Nasdaq Yewno Glbl Innovative Tech Ex Idx EUR ER 5% Index

The issue of the Securities is not sponsored, endorsed, sold, or promoted by any index to which the return
on the Securities is linked (an "Index", including any successor index) or any index sponsor of an Index to
which the return on the Securities is linked (an "Index Sponsor") and no Index Sponsor makes any
representation whatsoever, whether express or implied, either as to the results to be obtained from the use
of an Index and/or the levels at which an Index stands at any particular time on any particular date or
otherwise. No Index or Index Sponsor shall be liable (whether in negligence or otherwise) to any person
for any error in an Index and an Index Sponsor is under no obligation to advise any person of any error
therein. No Index Sponsor is making any representation whatsoever, whether express or implied, as to the
advisability of purchasing or assuming any risk in connection with the Securities. Neither the Issuer nor the
Guarantor shall have any liability for any act or failure to act by an Index Sponsor in connection with the
calculation, adjustment or maintenance of an Index. Except as disclosed prior to the Issue Date, neither the
Issuer, the Guarantor nor their affiliates has any affiliation with or control over an Index or Index Sponsor
or any control over the computation, composition or dissemination of an Index. Although the Calculation
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Agent will obtain information concerning an Index from publicly available sources it believes reliable, it
will not independently verify this information. Accordingly, no representation, warranty or undertaking
(express or implied) is made and no responsibility is accepted by the Issuer, the Guarantor, their affiliates
or the Calculation Agent as to the accuracy, completeness and timeliness of information concerning an
Index.

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream, Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates is 101% per cent. of
their Notional Amount (i.e. HUF 10,000 per Certificate, of
which commissions of a maximum of 1.30% per cent. per
annum shall be retained by the Authorised Offeror).

Conditions to which the offer is subject: The Issuer reserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, curtail the offer of the Securities or withdraw
the offer of the Securities and/or, if the Securities have not
yet been issued, cancel the issuance of the Securities for
any reason at any time on or prior to the Offer End Date
(as defined below) and advise the Distributor accordingly.
For the avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the Issuer exercises such
a right to withdraw the offer, each such potential investor
shall not be entitled to subscribe or otherwise acquire the
Securities.

In the event that the Base Prospectus is not updated on or
before 3 June 2020, the offer of the Securities will be
immediately curtailed and no further subscriptions
accepted. In such circumstances, subject to a subsequent
withdrawal of the offer of the Securities and/or
cancellation of the issuance, applications made prior to
such curtailment shall proceed and the Securities delivered
as planned.

Such an event will be notified to investors via the
following link:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2101202625

The Issuer will in its sole discretion determine the final
amount of Securities issued up to a limit of up to 300,000
Securities. Securities will be allotted subject to availability
in the order of receipt of investors' applications. The final
amount of the Securities issued will be determined by the
Issuer in light of prevailing market conditions, and in its
sole and absolute discretion depending on the number of
Securities which have been agreed to be purchased as of
the Issue Date.

Description of the application process: From, and including, 25 May 2020 to, and including, 30
June 2020, or such earlier date as the Issuer determines as
notified on or around such earlier date by loading the
following link
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2101202625
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Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether
dealing may begin before notification is

(the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities can be made in
Hungary through the Authorised Offeror. The distribution
activity will be carried out in accordance with the usual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to enter into any
contractual arrangements directly with the Issuer in
relation to the subscription for the Securities.

Minimum purchase amount per investor:

Certificate.

One (1)

Maximum subscription amount per investor: The number
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROVISIONS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securities will be
subject only to availability at the time of the application.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criteria that
ensure equal treatment of prospective investors. All of the
Securities requested through the Authorised Offeror during
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the requests
exceed the total amount of the offer destined to prospective
investors, the Issuer, in accordance with the Authorised
Offeror, will proceed to early terminate the Offer Period
and will immediately suspend the acceptance of further
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Date against
payment to the Issuer by the Authorised Offeror of the
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing systems
and are due to be delivered through the Authorised Offeror
on or around the Issue Date.

The results of the offer are available for viewing at, and
copies may be obtained from, BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. (in its capacity as Principal Security Agent), 1 rue
Laffite, 75009 Paris, France and on the following website:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2101202625 on or
around the Issue Date.

Not applicable.

In the case of over subscription, allotted amounts will be
notified to applicants by loading the following link:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2101202625 on or
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made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

7. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main terms of
their commitment:

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the
various countries where the offer takes
place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the
offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on
a firm commitment basis, and entities
agreeing to place the issue without a firm
commitment or under "best efforts"
arrangements:

When the underwriting agreement has
been or will be reached:

EU Benchmarks Regulation

around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done before any such
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equal to the
amount of the application, and no further notification shall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may take place
prior to the Issue Date.

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

None

The Distributor with the address set out below.

Not applicable.

Not applicable.

The placement activity will be carried out by Erste Group

Bank AG, AM Belvedere 1, 1100 Wien, Austria. (the
"Distributor" or the "Authorised Offeror").

No underwriting commitment is undertaken by

the Distributor.

Not applicable.

EU Benchmarks Regulation: Article 29(2) Applicable: Amounts payable under the Securities are

statement on benchmarks:

calculated by reference to the relevant Benchmark,
which is provided by the relevant Administrator, as
specified in the table below.

As at the date of these Final Terms, the relevant
Administrator is not included / included, as the case may



be, in the register of Administrators and Benchmarks
established and maintained by the European Securities
and Markets Authority ("ESMA") pursuant to article 36
of the Benchmarks Regulation (Regulation (EU)
2016/1011) (the "BMR"), as specified in the table
below.

As far as the Issuer is aware, the transitional provisions
in Article 51 of the BMR apply, such that the relevant
Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in the table

below.
Benchmark Administrator Register
Nasdaq Yewno GIbl Innovative .
Tech Ex Idx EUR ER 5% Nasdaq Copenhagen A/S included




ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for
this type of Securities, Issuer and Guarantor. Because some Elements are not required to be addressed, there
may be gaps in the numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type of Securities, Issuer and Guarantor(s), it is possible that no relevant
information can be given regarding the Element. In this case a short description of the Element should be
included in the summary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the ° This summary should be read as an introduction to the Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In this summary,
be read as an unless otherwise specified and except as used in the first
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" means the Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 3 June 2019 as
claims supplemented from time to time under the Note, Warrant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Paribas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.V. and
BNPP dated 3 June 2019 under the Note, Warrant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Paribas
Fortis Funding.

° Any decision to invest in any Securities should be based on a
consideration of the Base Prospectus as a whole, including any
documents incorporated by reference and the applicable Final
Terms.

o Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brought before a
court in a Member State of the European Economic Area, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member
State where the claim is brought, be required to bear the costs
of translating the Base Prospectus and the applicable Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of this summary,
including any translation hereof, unless it is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of the Base Prospectus and the applicable Final Terms
or, following the implementation of the relevant provisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member State, it does not
provide, when read together with the other parts of the Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in
order to aid investors when considering whether to invest in
the Securities.




Element

Title

A2 Consent as to use | Consent: Subject to the conditions set out below, the Issuer consents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a Non-exempt Offer of
Prospectus, period |Securities by the Manager and Erste Group Bank AG
of validity and
other conditions Olffer period: The Issuer's consent referred to above is given for Non-exempt
attached Offers of Securities from 25 May 2020 to 30 June 2020 (the "Offer Period").
Conditions to consent: The conditions to the Issuer’s consent (in addition to
the conditions referred to above) are that such consent (a) is only valid during
the Offer Period; (b) only extends to the use of the Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Securities in Hungary.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.V. ("BNPP B.V." or the "Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands as a private company with
form/ legislation/ limited liability under Dutch law having its registered office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information | BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in the issuance of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligations which are developed, set up
and sold to investors by other companies in the BNP Paribas Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring hedging instruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas entities as described in Element
D.2 below. As a consequence, the Trend information described with respect to
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.S Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Paribas. BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companies and manages financial
operations for those subsidiary companies (together the "BNPP Group").
B.9 Profit forecast or Based on its unaudited consolidated financial statements, the BNP Paribas

estimate

Group generated 8,173 million euros in net income attributable to equity
holders for the year ending 31 December 2019.




Element Title
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in any audit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospectus.
B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2018 (audited) 31/12/2017 (audited)
Revenues 439,645 431,472
Net income, Group share 27,415 26,940
Total balance sheet 56,232,644,939 50,839,146,900
Shareholders' equity (Group share) 542,654 515,239
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2019 — In EUR
30/06/2019 30/06/2018
(unaudited) (unaudited)
Revenues 257,597 193,729
Net Income, Group Share 17,416 12,238
30/06/2019 31/12/2018
(unaudited) (audited)
Total balance sheet 67,132,835,358 56,232,644,939
Shareholders’ equity (Group share) 560,070 542,654
Statements of no significant or material adverse change
There has been no significant change in the financial or trading position of the BNPP Group since
30 June 2019 (being the end of the last financial period for which interim financial statements have
been published).
There has been no significant change in the financial or trading position of BNPP B.V. since 30
June 2019 (being the end of the last financial period for which interim financial statements have
been published) and there has been no material adverse change in the prospects of BNPP B.V. since
31 December 2018 (being the end of the last financial period for which audited financial statements
have been published).
B.13 Events impacting | Not applicable, to the best of the Issuer's knowledge, there have not been any
the Issuer's recent events which are to a material extent relevant to the evaluation of the
solvency Issuer's solvency since 30 June 2019.
B.14 Dependence upon | BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is a wholly owned
other group subsidiary of BNPP specifically involved in the issuance of securities such as
entities notes, warrants or certificates or other obligations which are developed, set up

and sold to investors by other companies in the BNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring hedging instruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas entities as described in Element




Element

Title

D.2 below. See also Element B.5 above.

B.15 Principal activities | The principal activity of the Issuer is to issue and/or acquire financial
instruments of any nature and to enter into related agreements for the account
of various entities within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share capital of BNPP B.V.

shareholders

B.17 Solicited  credit | BNPP B.V.'s long term credit rating is A+ with a stable outlook (S&P Global

ratings Ratings Europe Limited) and BNPP B.V.'s short term credit rating is A-1
(S&P Global Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the
assigning rating agency.

B.18 Description of the | The Securities will be unconditionally and irrevocably guaranteed by BNP

Guarantee Paribas ("BNPP" or the "Guarantor") pursuant to an English law deed of
guarantee executed by BNPP on or around 3 June 2019 (the "Guarantee").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.V., the obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shall be reduced to reflect any
such modification or reduction applied to liabilities of BNPP resulting from
the application of a bail-in of BNPP by any relevant regulator (including in a
situation where the Guarantee itself is not the subject of such bail-in).
The obligations under the guarantee are senior preferred obligations (within
the meaning of Article L.613-30-3-I-3° of the French Code monétaire et
financier) and unsecured obligations of BNPP and will rank pari passu with
all its other present and future senior preferred and unsecured obligations
subject to such exceptions as may from time to time be mandatory under
French law.
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France as a société anonyme under French
form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head office at 16, boulevard des Italiens
country of — 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ Trend information ) .
B.4b Macroeconomic environment

Macroeconomic and market conditions affect BNPP's results. The nature of
BNPP's business makes it particularly sensitive to macroeconomic and market
conditions in Europe.

In 2018, global growth remained healthy at around 3.7% (according to the
IMF), reflecting a stabilised growth rate in advanced economies (+2.4% after
+2.3% in 2017) and in emerging economies (+4.6% after +4.7% in 2017).
Since the economy was at the peak of its cycle in large developed countries,
central banks continued to tighten accommodating monetary policy or planned




Element

Title

to taper it. With inflation levels still moderate, however, central banks were
able to manage this transition gradually, thereby limiting the risks of a marked
downturn in economic activity. Thus, the IMF expects the global growth rate
experienced over the last two years to continue in 2019 (+3.5%) despite the
slight slowdown expected in advanced economies.

In this context, the following two risk categories can be identified:
Risks of financial instability due to the conduct of monetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increase in interest rates and the
current very accommodating monetary policy being maintained for too long.

On the one hand, the continued tightening of monetary policy in the United
States (which started in 2015) and the less-accommodating monetary policy in
the euro zone (reduction in asset purchases started in January 2018, with an
end in December 2018) involve risks of financial turbulence and economic
slowdown more pronounced than expected. The risk of an inadequately
controlled rise in long-term interest rates may in particular be emphasised,
under the scenario of an unexpected increase in inflation or an unanticipated
tightening of monetary policies. If this risk materialises, it could have negative
consequences on the asset markets, particularly those for which risk premiums
are extremely low compared to their historic average, following a decade of
accommodating monetary policies (credit to non-investment grade corporates
or countries, certain sectors of the equity and bond markets, etc.) as well as
on certain interest rate sensitive sectors.

On the other hand, despite the upturn since mid-2016, interest rates remain
low, which may encourage excessive risk-taking among some financial
market participants: lengthening maturities of financings and assets held, less
stringent credit policy, and an increase in leveraged financings. Some of these
participants (insurance companies, pension funds, asset managers, etc.) have
an increasingly systemic dimension and in the event of market turbulence
(linked for example to a sharp rise in interest rates and/or a sharp price
correction) they could be brought to unwind large positions in relatively weak
market liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of an interest rate increase could be
significant for countries with high public and/or private debt-to-GDP. This is
particularly the case for certain European countries (in particular Greece,
Italy, and Portugal), which are posting public debt-to-GDP ratios often above
100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2018, the latter recorded a marked increase in their debt,
including foreign currency debt owed to foreign creditors. The private sector
was the main source of the increase in this debt, but also the public sector to a
lesser extent, particularly in Africa. These countries are particularly




Element

Title

vulnerable to the prospect of a tightening in monetary policies in the advanced
economies. Capital outflows could weigh on exchange rates, increase the
costs of servicing that debt, import inflation, and cause the emerging
countries' central banks to tighten their credit conditions. This would bring
about a reduction in forecast economic growth, possible downgrades of
sovereign ratings, and an increase in risks for the banks. While the exposure
of the BNP Paribas Group to emerging countries is limited, the vulnerability
of these economies may generate disruptions in the global financial system
that could affect the Group and potentially alter its results.

It should be noted that debt-related risk could materialise, not only in the
event of a sharp rise in interest rates, but also with any negative growth
shocks.

Laws and regulations applicable to financial institutions

Recent and future changes in the laws and regulations applicable to financial
institutions may have a significant impact on BNPP. Measures that were
recently adopted or which are (or whose application measures are) still in
draft format, that have or are likely to have an impact on BNPP notably
include:

- regulations governing capital: the Capital Requirements Directive IV
("CRD4")/the Capital Requirements Regulation ("CRR"), the
international standard for total loss-absorbing capacity ("TLAC")
and BNPP's designation as a financial institution that is of systemic
importance by the Financial Stability Board;

- the structural reforms comprising the French banking law of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for or segregate
"speculative" proprietary operations from their traditional retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US which restricts
proprietary transactions, sponsorship and investment in private
equity funds and hedge funds by US and foreign banks;

- the European Single Supervisory Mechanism and the ordinance of
6 November 2014;

- the Directive of 16 April 2014 related to deposit guarantee systems
and its delegation and implementing decrees, the Directive of 15
May 2014 establishing a Bank Recovery and Resolution framework,
the Single Resolution Mechanism establishing the Single Resolution
Council and the Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposing tighter prudential
rules on the US transactions of large foreign banks, notably the
obligation to create a separate intermediary holding company in the
US (capitalised and subject to regulation) to house their US
subsidiaries;




Element

Title

- the new rules for the regulation of over-the-counter derivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably margin requirements
for uncleared derivative products and the derivatives of securities
traded by swap dealers, major swap participants, security-based swap
dealers and major security-based swap participants, and the rules of
the US Securities and Exchange Commission which require the
registration of banks and major swap participants active on
derivatives markets and transparency and reporting on derivative
transactions;

- the new Markets in Financial Instruments Directive ("MiFID II")
and Markets in Financial Instruments Regulation ("MiFIR"), and
European regulations governing the clearing of certain over-the-
counter derivative products by centralised counterparties and the
disclosure of securities financing transactions to centralised bodies;

- the General Data Protection Regulation ("GDPR") came into force
on 25 May 2018. This regulation aims to move the European data
confidentiality environment forward and improve personal data
protection within the European Union. Businesses run the risk of
severe penalties if they do not comply with the standards set by the
GDPR. This Regulation applies to all banks providing services to
European citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basel committee in
December 2017, introducing a revision to the measurement of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustment ("CVA") risk
for the calculation of risk-weighted assets. These measures are
expected to come into effect in January 2022 and will be subject to
an output floor (based on standardised approaches), which will be
gradually applied as of 2022 and reach its final level in 2027.

Moreover, in this tougher regulatory context, the risk of non-compliance with
existing laws and regulations, in particular those relating to the protection of
the interests of customers and personal data, is a significant risk for the
banking industry, potentially resulting in significant losses and fines. In
addition to its compliance system, which specifically covers this type of risk,
the BNP Paribas Group places the interest of its customers, and more broadly
that of its stakeholders, at the heart of its values. Thus, the code of conduct
adopted by the BNP Paribas Group in 2016 sets out detailed values and rules
of conduct in this area.

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tied to the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and security of information and
technology assets.




Element

Title

The technological change is accelerating with the digital transformation and
the resulting increase in the number of communications circuits, proliferation
in data sources, growing process automation, and greater use of electronic
banking transactions.

The progress and acceleration of technological change are giving
cybercriminals new options for altering, stealing, and disclosing data. The
number of attacks is increasing, with a greater reach and sophistication in all
sectors, including financial services.

The outsourcing of a growing number of processes also exposes the BNP
Paribas Group to structural cyber security and technology risks leading to the
appearance of potential attack vectors that cybercriminals can exploit.

Accordingly, the BNP Paribas Group has a second line of defence within the
risk function dedicated to managing technological and cyber security risks.
Thus, operational standards are regularly adapted to support BNPP's digital
evolution and innovation while managing existing and emerging threats (such
as cyber-crime, espionage, etc.).

B.19/B.5 Description of the | BNPP is a European leading provider of banking and financial services and
Group has four domestic retail banking markets in Europe, namely in France,
Belgium, Italy and Luxembourg. It is present in 71 countries and has nearly
199,000 employees, including over 151,000 in Europe. BNPP is the parent
company of the BNP Paribas Group (together the "BNPP Group").
B.19/B.9 Profit forecast or Based on its unaudited consolidated financial statements, the BNP Paribas
estimate Group generated 8,173 million euros in net income attributable to equity
holders for the year ending 31 December 2019.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in any audit report on the historical
B.10 qualifications financial information included in the Base Prospectus
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2019* 31/12/2018

(unaudited) (audited)
Revenues 44,597 42,516
Cost of risk (3,203) (2,764)
Net income, Group share 8,173 7,526

31/12/2019 31/12/2018
Common equity Tier | ratio (Basel 3 12.1% 11.8%
fully loaded, CRD4)
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Title
31/12/2019% 31/12/2018
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,164,713 2,040,836
Consolidated loans and receivables
due from customers 805,777 765,871
Consolidated items due to customers 834,667 796,548
Shareholders' equity (Group share) 107,453 101,467

* The figures as at 31 December 2019 are based on the new IFRS 16 accounting standard. The impact as at 1
January 2019 of the first application of the new accounting standard IFRS 16 ("Leasing") was ~-10 bp on the

Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2019 — In

millions of EUR
1H19* 1H18
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,368 22,004
Cost of risk (1,390) (1,182)
Net income, Group share 4,386 3,960
30/06/2019* 31/12/2018
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 11.9% 11.8%
3 fully loaded, CRD 4)
30/06/2019* 31/12/2018
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,372,620 2,040,836
Consolidated loans and receivables 793,960 765,871
due from customers
Consolidated items due to customers 833,265 796,548
Shareholders’ equity (Group share) 104,135 101,467

* The figures as at 30 June 2019 are based on the new IFRS 16 accounting standard. The impact as
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at 1 January 2019 of the first application of the new accounting standard IFRS 16 ("Leasing") was
~-10 bp on the Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 September 2019 —

In millions of EUR

9M19* IM18

(unaudited) (unaudited)
Revenues 33,264 32,356
Cost of Risk (2,237) (1,868)
Net income, Group share 6,324 6,084

30/09/2019* 31/12/2018
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 12.0% 11.8%
fully loaded, CRD 4)

30/09/2019* 31/12/2018

(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,510,204 2,040,836
Consolidated loans and receivables 797,357 765,871
due from customers
Consolidated items due to customers 850,458 796,548
Shareholders' equity (Group share) 107,157 101,467

** The figures as at 30 September 2019 are based on the new IFRS 16 accounting standard. The
impact as at 1 January 2019 of the first application of the new accounting standard IFRS 16
("Leasing") was ~-10 bp on the Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

Statements of no significant or material adverse change
See Element B.12 above in the case of the BNPP Group.

There has been no material adverse change in the prospects of BNPP or the BNPP Group since 31
December 2018 (being the end of the last financial period for which audited financial statements
have been published).

B.19/ Events Not applicable, to the best of the Guarantor's knowledge, there have not been any
B.13 impacting the recent events which are to a material extent relevant to the evaluation of the
Guarantor's Guarantor's solvency since 30 September 2019.
solvency
B.19/ Dependence . . .
B.14 upon other Subject to the following paragraph, BNPP is not dependent upon other members

Group entities of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrastructure Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation ("BP?I") joint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP?I provides IT Infrastructure Management
Services for BNPP and several BNPP subsidiaries in France (including BNP
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Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas Cardif), Switzerland and Italy.
The contractual arrangement with IBM France was successively extended from
year to year until the end of 2021, and then extended for a period of 5 years (i.e.
to the end of 2026) in particular to integrate the IBM cloud services.

BP?I is under the operational control of IBM France. BNP Paribas has a strong
influence over this entity, which is 50/50 owned with IBM France. The BNP
Paribas staff made available to BP?I make up half of that entity's permanent staff.
Its buildings and processing centres are the property of the BNPP Group, and the
governance in place provides BNP Paribas with the contractual right to monitor
the entity and bring it back into the BNPP Group if necessary.

IBM Luxembourg is responsible for infrastructure and data production services
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

BancWest's data processing operations are outsourced to Fidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing operation is outsourced to IBM
Services.

See also Element B.5 above

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two main businesses:
. Retail Banking and Services, which includes:

. Domestic Markets, comprising:
» French Retail Banking (FRB),
+ BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail banking,
+ Belgian Retail Banking (BRB),
+ Other Domestic Markets activities, including Luxembourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
* Europe-Mediterranean,
* BancWest,
e Personal Finance,
¢ Insurance,
*  Wealth and Asset Management;

. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, either directly or indirectly, BNPP.
As at 31 December 2018, the main shareholders were Société Fédérale de
Participations et d'Investissement ("SFPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of the Belgian government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holding 5.1% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the share capital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and BlackRock Inc. owns more than
5% of its capital or voting rights.

B.19/

Solicited credit

BNPP's long-term credit ratings are A+ with a stable outlook (S&P Global

11




Element Title

B.17 ratings

Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outlook (Moody's Investors Service
Ltd.), AA- with a stable outlook (Fitch France S.A.S.) and AA (low) with a
stable outlook (DBRS Limited) and BNPP's short-term credit ratings are A-1
(S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's Investors Service Ltd.), F1
(Fitch France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning
rating agency.

Section C — Securities

Element |Title

C.1 Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificates ("Certificates") and are issued in Series.

The Series Number of the Securities is CE4033WX. The Tranche Number is 1
The ISIN is XS2101202625.

The Common Code is 210120262.

The Securities are governed by English Law.

The Securities are cash settled Securities or physically settled Securities.

C.2 Currency

The currency of this Series of Securities is Hungarian Forit («<HUF»).

Cs Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subject to the offering and selling
restrictions in the United States, the European Economic Area, Belgium, the Czech
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japan and
Australia and under the Prospectus Directive and the laws of any jurisdiction in which
the relevant Securities are offered or sold.

C.8 Rights attaching to
the Securities

Securities issued under the Base Prospectus will have terms and conditions relating to,
among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basis. Securities issued on an unsecured basis
are direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer and
rank and will rank pari passu among themselves and at least pari passu with all other
direct, unconditional, unsecured and unsubordinated indebtedness of the Issuer (save
for statutorily preferred exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expenses arising from redemption of the
Securities and/or the delivery or transfer of the Entitlement. The Issuer shall deduct
from amounts payable or assets deliverable to Holders certain taxes and expenses not
previously deducted from amounts paid or assets delivered to Holders, as the
Calculation Agent determines are attributable to the Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) any fiscal or other laws and regulations
applicable thereto in the place of payment (ii) any withholding or deduction required
pursuant to an agreement described in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue
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Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 1471 through
1474 of the Code, any regulations or agreements thereunder, any official
interpretations thereof, or any law implementing an intergovernmental approach
thereto, and (iii) any withholding or deduction required pursuant to Section 871(m) of
the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a negative pledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain events of default.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisions for calling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting their interests generally. These provisions
permit defined majorities to bind all holders, including holders who did not attend and
vote at the relevant meeting and holders who voted in a manner contrary to the
majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreement (as amended or supplemented
from time to time), the Guarantee in respect of the Securities and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with the Securities, the English Law Agency
Agreement (as amended or supplemented from time to time) and the Guarantee in
respect of the Securities will be governed by and shall be construed in accordance with
English law.

(O8] Interest/ Interest
Redemption The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security will be redeemed on 8 July 2024 as set out
in Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appointed by the Issuer.
Please also refer to item C.8 above for rights attaching to the Securities.
C.10 Derivative Payments of interest in respect of the Securities will be determined by reference to the
component in the performance of the Underlying Reference(s).
interest payment Please also refer to Elements C.9 above and C.15 below.
C.11 Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of The amount payable on redemption is calculated by reference to the Underlying

the investment in
the derivative
securities is affected
by the value of the
underlying assets

Reference(s).

See item C.9 above and C.18 below.
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C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 8 July 2024.
derivative
Securities

C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled or physically settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary settlement.

C.18 Return on |See Element C.8 above for the rights attaching to the Securities.

derivative securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cancelled, each Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redemption Date a Cash Settlement Amount
equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linked to the performance
of the Underlying Reference(s). The return is calculated by reference to various
mechanisms. There is a partial capital protection.

NA x Call Spread
NA is HUF 10,000
Call Spread:

Constant Percentage 1 + Gearing *Min (Max (Final Redemption Value — Strike
Percentage ; Floor Percenatge), Cap Percentage)

Where:

Constant Percentage 1 means 0%;

Gearing means 100%

Strike Percentage means 0%;

Floor Percentage means 90%

Cap Percentage means 140% ;

Final Redemption Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS Valuation Date shall
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference means as set out in Element C.20.

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
the Underlying Reference Closing Price Value for such Underlying Reference on the
Strike Date;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
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applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the Settlement Price Date;
Settlement Price Date means the Valuation Date;

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Strike Date means 1 July 2020;

Redemption Valuation Date means 1 July 2024;

Closing Level means the official closing level of the Underlying Reference on the
relevant day.

The above provisions are subject to adjustment as provided in the conditions of the
Securities to take into account events in relation to the Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments being made to the Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an early redemption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will be determined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying
C.20 Underlvin The Underlying Reference specified in the table below. Information on the Underlying
) erying Reference can be obtained on the websites indicated in the table below :
k Underlying
Underlying Reference Index Sponsor Blog::illerg Reference Website
Currency
Nasdad Y bl https://indexes.n
asdaq Yewno
1 |Innovative Tech Ex Idx Nasdaq NYGITXES EUR asdagomx.com/
EUR ER 5% Index Index/Overview
/NYGITXEES

Section D — Risks

Element |Title

D.2 Key risks regarding
the Issuer and the
Guarantor

Prospective purchasers of the Securities should be experienced with respect to options
and options transactions and should understand the risks of transactions involving the
Securities. An investment in the Securities presents certain risks that should be taken
into account before any investment decision is made. Certain risks may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations under the Securities or the Guarantor's ability to
perform its obligations under the Guarantee, some of which are beyond its control. In
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Element

Title

particular, the Issuer and the Guarantor, together with the BNPP Group, are exposed to
the risks associated with its activities, as described below:

Guarantor

BNPP’s 2019 unaudited financial statements set out seven main categories of risk
inherent in its activities:

(M

2

3)

“)

Credit risk — Credit risk is the consequence resulting from the likelihood
that a borrower or counterparty will fail to meet its obligations in
accordance with agreed terms. The probability of default and the expected
recovery on the loan or receivable in the event of default are key
components of the credit quality assessment. BNPP’s risk-weighted assets
subject to this type of risk amounted to EUR 524 billion at 31 December
2019.

Securitisation in the Banking Portfolio — Securitisation means a
transaction or scheme, whereby the credit risk associated with an
exposure or pool of exposures is tranched, having the following
characteristics:

*  payments made in the transaction or scheme are dependent upon the
performance of the exposure or pool of exposures;

. the subordination of tranches determines the distribution of losses
during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquidity lines) granted to a
securitisation operation must be treated as a securitisation exposure. Most
of these commitments are held in the prudential banking portfolio.
BNPP’s risk-weighted assets subject to this type of risk amounted to
EUR 11 billion at 31 December 2019.

Counterparty credit risk — Counterparty credit risk is the translation of the
credit risk embedded in financial transactions, investments and/or
settlement transactions between counterparties. Those transactions
include bilateral contracts such as over-the-counter ("OTC") derivatives
contracts as well as contracts settled through clearing houses. The amount
of this risk may vary over time in line with changing market parameters
which then impacts the replacement value of the relevant transactions.

Counterparty risk lies in the event that a counterparty defaults on its
obligations to pay BNPP the full present value of the flows relating to a
transaction or a portfolio for which BNPP is a net receiver. Counterparty
credit risk is also linked to the replacement cost of a derivative or
portfolio in the event of counterparty default. Hence, it can be seen as a
market risk in case of default or a contingent risk. BNPP’s risk-weighted
assets subject to this type of risk amounted to EUR 30 billion at 31
December 2019.

Market risk — Market risk is the risk of incurring a loss of value due to
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)

(6)

adverse trends in market prices or parameters, whether directly
observable or not.

Observable market parameters include, but are not limited to, exchange
rates, prices of securities and commodities (whether listed or obtained by
reference to a similar asset), prices of derivatives, and other parameters
that can be directly inferred from them, such as interest rates, credit
spreads, volatilities and implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on working assumptions such as
parameters contained in models or based on statistical or economic
analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments are valued on the basis
of bond yields and credit spreads, which represent market parameters in
the same way as interest rates or foreign exchange rates. The credit risk
arising on the issuer of the debt instrument is therefore a component of
market risk known as issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk. In times of limited or
no liquidity, instruments or goods may not be tradable or may not be
tradable at their estimated value. This may arise, for example, due to low
transaction volumes, legal restrictions or a strong imbalance between
demand and supply for certain assets.

The market risk related to banking activities encompasses the interest rate
and foreign exchange risks stemming from banking intermediation
activities. BNPP’s risk-weighted assets subject to this type of risk
amounted to EUR 19 billion at 31 December 2019.

Liquidity Risk — Liquidity risk is the risk that BNPP will not be able to
honour its commitments or unwind or settle a position due to the market
environment or idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Paribas), within
a given timeframe and at a reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the Group being unable to fulfil current
or future foreseen or unforeseen cash or collateral requirements, across
all time horizons, from the short to the long term.

This risk may stem from the reduction in funding sources, draw down of
funding commitments, a reduction in the liquidity of certain assets, or an
increase in cash or collateral margin calls. It may be related to BNPP
itself (reputation risk) or to external factors (risks in some markets).

Operational risk — Operational risk is the risk of incurring a loss due to
inadequate or failed internal processes, or due to external events, whether
deliberate, accidental or natural occurrences. Management of operational
risk is based on an analysis of the "cause — event — effect" chain. BNPP’s
risk-weighted assets subject to this type of risk amounted to EUR 69
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billion at 31 December 2019.
@) Insurance Risks — BNP Paribas Cardif is exposed to the following risks:

o market risk, risk of a financial loss arising from adverse movements
of financial markets. These adverse movements are notably reflected
in prices (including, but not limited to, foreign exchange rates, bond
prices, equity and commodity prices, derivatives prices, real estate
prices) and derived from fluctuations in interest rates, credit spreads,
volatility and correlation;

o credit risk, risk of loss resulting from fluctuations in the credit
standing of issuers of securities, counterparties and any debtors to
which insurance and reinsurance undertakings are exposed. Among
the debtors, risks related to financial instruments (including the
banks in which BNP Paribas Cardif holds deposits) and risks related
to receivables generated by the underwriting activities (including,
but not limited to, premium collection, reinsurance recovering) are
distinguished into two categories: "Asset Credit Risk" and
"Liabilities Credit Risk";

o underwriting risk is the risk of a financial loss caused by a sudden,
unexpected increase in insurance claims. Depending on the type of
insurance business (life, non-life), this risk may be statistical,
macroeconomic or behavioural, or may be related to public health
issues or disasters; and

o operational risk is the risk of loss resulting from the inadequacy or
failure of internal processes, IT failures or deliberate external
events, whether accidental or natural. The external events mentioned
in this definition include those of human or natural origin.

More generally, the risks to which the BNPP Group is exposed may arise from a
number of factors related, among others, to changes in its macroeconomic or
regulatory environment or factors related to the implementation of its strategy and its
business.

The first amendment to BNPP's 2019 universal registration document sets out seven
categories of risk specific to BNPP's business, as follows:

1. Credit risk, counterparty risk and securitization risk in the banking
portfolio

1. A substantial increase in new provisions or a shortfall in the level of
previously recorded provisions exposed to credit risk and counterparty risk
could adversely affect BNPP’s results of operations and financial condition;

2. The soundness and conduct of other financial institutions and market
participants could adversely affect BNPP.
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Operational Risk

1. BNPP’s risk management policies, procedures and methods may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks, which could lead to material
losses;

2. An interruption in or a breach of BNPP’s information systems may cause

substantial losses of client or customer information, damage to BNPP’s
reputation and result in financial losses;

3. Reputational risk could weigh on BNPP’s financial strength and diminish the

confidence of clients and counterparties in it.

Market Risk

1. BNPP may incur significant losses on its trading and investment activities
due to market fluctuations and volatility;

2. BNPP may generate lower revenues from commission and fee based

businesses during market downturns;

3. Adjustments to the carrying value of BNPP’s securities and derivatives

portfolios and BNPP’s own debt could have an adverse effect on its net
income and shareholders’ equity.

Liquidity and Funding Risk

1. BNPP’s access to and cost of funding could be adversely affected by a
resurgence of financial crises, worsening economic conditions, rating
downgrades, increases in sovereign credit spreads or other factors;

2. Protracted market declines can reduce BNPP’s liquidity, making it harder to

sell assets and possibly leading to material losses. Accordingly, BNPP must
ensure that its assets and liabilities properly match in order to avoid
exposure to losses;

Any downgrade of BNPP’s credit ratings could weigh heavily on its
profitability.

Risks related to the macroeconomic and market environment

1. Adverse economic and financial conditions have in the past had and may in
the future have an impact on BNPP and the markets in which it operates;

Significant interest rate changes could adversely affect BNPP’s revenues or
profitability. The prolonged low interest rate environment carries inherent
systemic risks, which could impact BNPP’s income or profitability, and any
exit from such environment would also carry risks;
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3. Given the global scope of its activities, BNPP may be vulnerable to risk in
certain countries where it operates and may be vulnerable to political,
macroeconomic or financial changes in the countries and regions where it
operates.

6. Regulatory Risks

1. Laws and regulations adopted in recent years, particularly in response to the
global financial crisis, as well as new legislative proposals, may materially
impact BNPP and the financial and economic environment in which it
operates;

2. BNPP may incur substantial fines and other administrative and criminal
penalties for non compliance with applicable laws and regulations, and may
also incur losses in related (or unrelated) litigation with private parties;

3. BNPP could experience an unfavourable change in circumstances, causing it
to become subject to a resolution proceeding: holders of securities of BNPP
could suffer losses as a result.

7. Risks related to BNPP’s growth in its current environment

1. BNPP’s failure to implement its strategic plan or to achieve its published
financial objectives could affect the trading price of its securities;

2. BNPP may experience difficulties integrating acquired companies and may
be unable to realize the benefits expected from its acquisitions;

3. BNPP’s current environment may be affected by the intense competition
amongst banking and non banking operators, which could adversely affect
BNPP’s revenues and profitability;

4.  BNPP could experience business disruption and losses due to climate change
risks such as transition risks, physical risks or liability risks;

5. Changes in certain holdings in credit or financial institutions could have an
impact on BNPP’s financial position.

Issuer

The main risks described above in relation to BNPP also represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a company in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets of BNPP B.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The ability of BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BNPP Group entities to fulfil their
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obligations. In respect of securities it issues, the ability of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on the receipt by it of payments under
certain hedging agreements that it enters with other BNPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities will, subject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the ability of BNPP Group entities to
perform their obligations under such hedging agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arising from positions in interest rates,
currency exchange rates, commodities and equity products, all of which are exposed to
general and specific market movements. However, these risks are hedged by option
and swap agreements and therefore these risks are mitigated in principle.

Credit Risk

BNPP B.V. has significant concentration of credit risks as all OTC contracts are
acquired from its parent company and other BNPP Group entities. Taking into
consideration the objective and activities of BNPP B.V. and the fact that its parent
company is under supervision of the European Central Bank and the Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution management considers these risks as acceptable.
The long term senior debt of BNP Paribas is rated (A+) by Standard & Poor's and
(Aa3) by Moody's.

Liquidity Risk
BNPP B.V. has significant liquidity risk exposure. To mitigate this exposure, BNPP

B.V. entered into netting agreements with its parent company and other BNPP Group
entities.

D.3

Key risks regarding
the Securities

In addition to the risks (including the risk of default) that may affect the Issuer's ability
to fulfil its obligations under the Securities or the Guarantor's ability to perform its
obligations under the Guarantee, there are certain factors which are material for the
purposes of assessing the risks associated with Securities issued under the Base
Prospectus, including:

Market Risks
-Securities are unsecured obligations,

- the trading price of the Securities is affected by a number of factors including, but
not limited to, (in respect of Securities linked to an Underlying Reference) the price of
the relevant Underlying Reference(s), time to redemption and volatility and such
factors mean that the trading price of the Securities may be below the Cash Settlement
Amount or value of the Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many cases will be achieved by the relevant
Issuer entering into hedging arrangements and, in respect of Securities linked to an
Underlying Reference, potential investors are exposed to the performance of these
hedging arrangements and events that may affect the hedging arrangements and
consequently the occurrence of any of these events may affect the value of the
Securities,

Holder Risks
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- in certain circumstances Holders may lose the entire value of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded to outstanding debt securities of the Issuer
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agency could result in a reduction in the
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Element E.4 below),

Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption event or optional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securities, early redemption or may result in
the amount payable on scheduled redemption being different from the amount
expected to be paid at scheduled redemption and consequently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional additional disruption event may have an
adverse effect on the value or liquidity of the Securities;

- expenses and taxation may be payable in respect of the Securities;

- the Securities may be redeemed in the case of illegality or impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investor not realising a return on an
investment in the Securities;

- any judicial decision or change to an administrative practice or change to English
law or French law, as applicable, after the date of the Base Prospectus could materially
adversely impact the value of any Securities affected by it;

Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realise value from the Security prior to
its Redemption Date is to sell it at its then market price in an available secondary
market and that there may be no secondary market for the Securities (which could
mean that an investor has to exercise or wait until redemption of the Securities to
realise a greater value than its trading value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relation to Securities which are linked to an
Underlying Reference (including Hybrid Securities) and an investment in such
Securities will entail significant risks not associated with an investment in a
conventional debt security. Risk factors in relation to Underlying Reference linked
Securities include:

exposure to one or more index, adjustment events and market disruption or failure to
open of an exchange which may have an adverse effect on the value and liquidity of
the Securities,and that the Issuer will not provide post-issuance information in relation
to the Underlying Reference

Risks relating to Specific types of products

The following risks are associated with SPS Products

Vanilla Products

Investors may be exposed to a partial or total loss of their investment. The return
depends on the performance of the Underlying Reference(s).
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D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer or if it is otherwise unable or unwilling to
repay the Securities when repayment falls due, an investor may lose all or part of his
investment in the Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meet its obligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of his investment in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of their investment in the Securities as a
result of the terms and conditions of the Securities.
Section E - Offer
Element Title
E.2b Reasons for the The net proceeds from the issue of the Securities will become part of the general
offer and use of funds of the Issuer. Such proceeds may be used to maintain positions in options or
proceeds futures contracts or other hedging instruments.
E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Non-Exempt Offer in Hungary
conditions of the . . o
The issue price of the Securities is 101%.
offer
E4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have engaged, and may in the future
and legal persons |engage, in investment banking and/or commercial banking transactions with, and
involved in the may perform other services for, the Issuer and the Guarantor and their affiliates in
issue/offer the ordinary course of business.
Other than as mentioned above, so far as the Issuer is aware, no person involved
in the issue of the Securities has an interest material to the offer, including
conflicting interests.
E.7 Expenses charged |No expenses are being charged to an investor by the Issuer.
to the investor by
the Issuer
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ALAPTAJEKOZTATOVAL KAPCSOLATOS KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalok “Elemek -nek nevezett tdajékoztatasi kévetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E Részekben (4.1 —
E.7) az Elemek sorszamozottak. A jelen Osszefoglalé az ezen fajtajii Ertékpapirokkal, Kibocsatéval és
Garanciavallaloval kapcsolatos osszefoglalokba beillesztendd dsszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy
egyes Elemek beillesztése nem kotelezd, elofordulhat, hogy az Elemek sorszamozasa nem folyamatos.
Elofordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informdcio nem adhaté meg akkor sem, ha az adott
Elem ésszefoglaloba torténd beillesztése — az Ertékpapirok, a Kibocsdté és a Garanciavallalé fajtdjara
tekintettel — egyébkent sziikséges lenne. Ebben az esetben az dsszefoglalonak az adott Elem révid bemutatasat

kell tartalmaznia, tovabba annak magyarazatat, hogy az adott Elem alkalmazasara miért nem keriil sor.

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem Cim

Al Figyelmeztetés arra | Jelen dsszefoglalé az Alaptajékoztaté és a vonatkozé Végleges
vonatkozoan, hogy Feltételek bevezetdjének tekintendd. Ellenkezé rendelkezés
az Osszefoglal6 az hianyaban valamint a D.3-as Elem els6 bekezdésében foglalt
Alaptajekoztato hivatkozas kivételével az ,, Alaptijékoztaté” a BNPP B.V. és a
bevezetdjének BNPP 2019. jinius 3.-i keltii, a BNPP B.V., a BNPP és a BNP
tekintendd valamint Paribas Fortis Funding Koétvény, Warrant és Certifikat
a keresetinditassal Programjaval  kapcsolatos, id6érél idére  kiegészitett
kapcsolatos Alaptajékoztatéjat jelenti. A D.3-as Elem els6 bekezdésében
rendelkezések foglalt hivatkozas tekintetében az ,,Alaptijékoztat6” a BNPP

B.V. és a BNPP 2019. junius 3.-i keltii, a BNPP B.V., a BNPP és
a BNP Paribas Fortis Funding Kotvény, Warrant és Certifikat
Programjaval kapcsolatos Alaptajékoztatojat jelenti.

. Az Ertékpapirok vonatkozasiban befekteti dontést csak az
Alaptajékoztaté egészét — beleértve barmely, az abba
hivatkozassal beleépitett dokumentumokat és a vonatkozé
Végleges Feltételeket is — figyelembe véve lehet meghozni.

. Ha a jelen Alaptiajékoztatoban és a vonatkozé Végleges
Feltételekben foglalt informaciokkal kapcsolatosan az Eurépai
Gazdasagi Térség valamely Tagiallamdban Kkeresetinditisra
keriil sor, el6fordulhat, hogy az érintett Tagallam nemzeti
jogszabalyai alapjan a felperesnek kell viselnie a birésagi
eljaras meginditasit megel6zéen az Alaptajékoztatdo és a
vonatkozo Végleges Feltételek forditasi koltségeit.

. Nem terheli polgari jogi felelosség a Kibocsatét és a
Garanciavallalot a fenti Tagidllamokban kizarolag a jelen
osszefoglalé tekintetében, ideértve az Osszefoglalo barmely
forditasat is, kivéve, ha az osszefoglalé félrevezetd, pontatlan
vagy nincs osszhangban az Alaptijékoztaté és a vonatkozo
Végleges Feltételek egyéb részeivel vagy amennyiben — a
2010/73/EU Iranyelv vonatkoz6 rendelkezéseinek az Eurépai
Gazdasagi Térség adott Tagallamaban végbemendé atiiltetését

kovetéen — az dsszefoglalo az Alaptijékoztatd és a vonatkozo




Elem Cim
Végleges Feltételek egyéb részeivel egyiitt olvasva sem
tartalmazza a Tajékoztatéo Iranyelv 2.1(s) pontja szerinti, a
befektetok KErtékpapirra vonatkozé befektetési dontését
elésegité kiemelt informaciékat.

A2 Az Alaptajékoztatd | Hozzajarulas: A Kibocsatd az aldbbiakban részletezett feltételeknek
felhasznalasaval megfelelden hozzajarulasat adja az Alaptajékoztatonak az Ertékpapirok Nem
kapcsolatos Mentesitett Forgalomba Hozatalaval kapcsolatos, a Szervezd és az ERSTE
hozzajarulas, az Group Bank AG altal torténd felhasznalasahoz.
ajanlati idészak
megjelslése és Irforgalomba hozatali iddszak: A Kibocsaté fenti hozzdjarulasa az
egyéb feltételek Ertékpapiroknak a 2020. majus 25.-t6t 2020. junius 30.-ig tartd id6szak alatt
megadésa torténd Nem Mentesitett Forgalomba Hozatalara vonatkozik (a tovabbiakban

a "Forgalomba Hozatali Id6szak”).
A hozzajarulas feltételei: A (fentiekben hivatkozott feltételek mellett) a
Kibocsatd hozzajarulasanak feltétele hogy az adott hozzajarulas (a) csak a
Forgalomba Hozatali Iddszak alatt érvényes; és (b) az Alaptajékoztatd
felhasznalasat csak az adott Ertékpapir Részlet Magyarorszagon torténd Nem
Mentesitett Forgalomba Hozatalai tekintetében engedi meg.
AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIROKBA BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY AZ ERTEKPAPIROKAT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL EGY NEM
MENTESITETT FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG
VAGY KiVANJA MEGSZEREZNI, AZ ERTEKPAPIROK E MODON
TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES AZ ERTEKPAPIROKBA
BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY KOZOTTI
- EGYEBEK MELLETT AZ ERTEKPAPIROK ERTEKESITESI
ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS
KITERJEDO -  KULON MEGALLAPODAS FOGJA
TARTALMAZNI. AZ  ADOTT  TAJEKOZTATAST A
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO FOGJA MEGADNI AZ
ADOTT FORGALOMBA HOZATALA SORAN.
B Rész — Kibocsato és Garanciavallalé
Elem Cim
B.1 A Kibocsato jogi | BNP Paribas Issuance B.V. ("BNPP B.V.” vagy a "Kibocsat6”).
és kereskedelmi
neve
B.2 Székhely / jogi A Kibocsatoé egy holland jog szerinti zartkori korlatolt feleldsségli tarsasag
forma/a melynek székhelye a Herengracht 595, 1017 CE, Amszterdam, Hollandia cim
mukodésre alatt talalhato.
iranyado jog /

bejegyzés orszaga




Elem

Cim

B.4b

Trendek
bemutatasa

A BNPP B.V. a BNPP-tl fiigg. A BNPP B.V. a BNPP-nek a — kifejezetten a
befektetOk szaméara a BNP Paribas Csoport (ideértve a BNPP-t is) egyéb
tagjai altal kifejlesztett, felallitott és értékesitett kotvények, warrantok vagy
certifikatok valamint egyéb hasonlo jellegli értékpapirok és kotelezettségek
kibocsatasaval foglalkoz6 — kizarélagos tulajdont lednyvallalata. Az
Ertékpapirok fedezetéiil a BNP Paribas valamint a D.2. Elemben bemutatott
BNP Paribas entitasok altal nytjtando fedezeti eszkdzok és/vagy biztositékok
szolgalnak. A fentiekbdl kovetkezéen a BNPP-vel kapcsolatos trendekre
vonatkozo tdjékoztatads megfelelden alkalmazandé a BNPP B.V.-re is.

B.5

A Csoport
bemutatasa

A BNPP B.V. a BNP Paribas kizarolagos tulajdonu leanyvallalata. A BNP
Paribas egy tarsasagcsoport végs0 holding tulajdonosa és ezen
leanyvallalatok (a tovabbiakban egylitt a "BNPP Csoport”) pénziigyi
miiveleteinek bonyolitja le.

B.9

Nyereség
eldrejelzés vagy
becslés

A nem auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan a BNP Paribas
Csoport nettd 8 173 milli6 eur6 részvényesekkel kapcsolatos bevételt termelt
a2019. december 31-ével zaruld évben.
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Cim

B.10 A konyvvizsgaloi | Nem alkalmazand6, az Alaptdjékoztatoban foglalt korabbi pénziigyi
jelentésben jelzett | informacidkra vonatkoz6 konyvvizsgaldi jelentések nem tartalmaznak
fenntartasok fenntartasokat.

B.12 Kiemelt multbéli pénziigyi tajékoztatas:

Osszehasonlité Eves Pénziigyi Informaciok — euréban
2018.12.31. 2017.12.31.
(auditalva) (auditalva)
Arbevétel 439 645 431 472
Netto arbevétel, 27 415 26 940
Vallalatcsoporti szintl
Teljes Mérleg 56 232 644 939 50 839 146 900
Sajat toke (Vallalatcsoporti 542 654 515239
szintil)
Osszehasonlité id6kozi pénziigyi adatok a 2019. junius 30-aval lezart hathénapos idészak
tekintetében euréban
2019.06.30. (nem auditalt) 2018.06.30. (nem
auditalt)
Arbevétel 257 597 193 729
Netté arbevétel, Vallalatcsoporti 17416 12 238
szintil
2019.06.30. 2018.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Teljes Mérleg 67 132 835 358 56 232 644 939
Sajat toke (Vallalatcsoporti szinti) 560 070 542 654
Jelentisen hdtranyos vagy lényeges valtozds hianydaval kapcsolatos nyilatkozatok
2019. junius 30-a 6ta (mint a legutdbbi olyan pénziigyi idészak vége Ota, amely tekintetében
kozbensé pénziigyi beszamolot tettek kozzé¢) a BNPP Csoport pénziigyi helyzetében vagy
kereskedelmi pozicidjaban nem kovetkezett be Iényeges valtozas.
2019. jinius 30-a 6ta (mint a legutobbi olyan pénziigyi idoszak vége ota, amely tekintetében
kozbensd pénziigyi beszamolot tettek kozzEé) a BNPP B.V. pénziigyi helyzetében vagy
kereskedelmi pozicigjaban nem kovetkezett be lényeges valtozas, és a BNPP B.V. kilatasaiban
2018. december 31-e 6ta (mint a legutobbi olyan pénziigyi idészak vége oOta, amely tekintetében
auditalt pénziigyi beszamolo6t tettek kozz€) nem kdvetkezett be jelentésen hatranyos valtozas.

B.13 A Kibocsatd Nem alkalmazandd, mivel a Kibocsato legjobb tudomasa szerint 2019. junius

fizetéképességét 30-a ota a Kibocsatoval 0Osszefliggd, a Kibocsatd fizetéképességének
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befolyasold értékelését 1ényegesen befolyasold kdzelmultbeli eseményre nem keriilt sor.
események
ismertetése
B.14 Kapcsolat a tobbi | A BNPP B.V. a BNPP-tdl fiigg. A BNPP B.V. a BNPP-nek a — kifejezetten a
csoporton beliili befektetdk szamara a BNP P Csoport (ideértve a BNPP-t is) egy¢b tagjai altal
tarsasaggal kifejlesztett, felallitott és értékesitett kdtvények, warrantok vagy certifikatok
valamint egyéb hasonlé jellegli értékpapirok és  kotelezettségek
kibocsatasaval foglalkozd6 — kizardlagos tulajdonu lednyvallalata. Az
Ertékpapirok fedezetéiil a BNP Paribas valamint a D.2. Elemben bemutatott
BNP Paribas entitasok altal nytjtandé fedezeti eszkdzok és/vagy biztositékok
szolgalnak.
Lasd még a fenti B.5. Elemet.
B.15 Fébb A Kibocsatd f6 tevékenységét a barmilyen jellegli pénziigyi eszkozok
tevékenységek kibocsatasa és/vagy megszerzése valamint az ezzel kapcsolatos
megallapodasoknak a BNPP Csoporton beliili tarsasagok részére torténd
megkdtése képezi.
B.16 Ellen6rzo A BNP Paribas a BNPP B.V. jegyzett tokéjének 100 szazalékos tulajdonosa.
részvényesek
B.17 Hitelmindsitések | A (S&P Global Ratings Europe Limited-nél) a BNPP B.V. hossza tava
hitelmindsitése ,,A+”, stabil kilatasokkal, tovabba (a S&P Global Ratings
Europe Limited-nél) a BNPP B.V. rovid tava hitelmindsitése ,,A-1".
Az Ertékpapirokat nem lattak el hitelmindsitéssel.
Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil az értékpapirok
vételére, eladasara vagy tartdsara vonatkozd ajanlatnak és azt a
hitelmindsitést nytjtd tigyndkség barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja.
B.18 A Garancia A BNP Paribas (a tovabbiakban a "BNPP” vagy a ”Garanciavillal6”) az
bemutatasa Ertékpapirok vonatkozasiban az altala 2019. junius 3.-4n alairt angol jog

alatti garanciaokmanynak megfelelden feltétlen és visszavonhatatlan
garanciat (a tovabbiakban a ”Garancia”) vallalt.

Abban az esetben, ha a BNPP-nél hitelezdi felt6késitésre (bail-in) keril sor,
am a BNPP B.V.-nél nem, az adott feliigyeleti hatdsadg csokkenteni fogja a
BNPP garancia szerinti kotelezettségeit és/vagy tartozasainak 0sszegét, hogy
azok tiikrozzék a BNPP hitelez6i feltokésités alkalmazasabol eredd és a
BNPP kotelezettségeire vonatkozd csokkentéseket vagy modositdsokat
(ideértve azt a helyzetet is, ahol a Garancia maga nem tartozik a hitelezdi
feltokésités hatalya ala).

A garancia szerinti kotelezettségek (a francia Code monétaire et financier
L.613-30-3-1-3 cikke értelmében) a BNPP szenior elére rangsorolt, nem
biztositott kotelezettségeit képezik és a BNPP minden egyéb fennalld és
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jovobeli szenior, elére rangsorolt, nem biztositott kdtelezettségével (kivéve
bizonyos, a francia jogszabalyok alapjan kotelezé erével masként rangsorolt
kotelezettségeket) azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni.
B.19 Garanciavallalok-
kal kapcsolatos
tajékoztatas
B.19/B.1 Garanciavallalo BNP Paribas
jogi és
Kereskedelmi
neve
B.19/B.2 Székhely / jogi A Garanciavallald egy banki tevékenységi engedéllyel rendelkez6 francia jog
forma/a szerinti részvénytarsasdg (société anonyme) melynek székhelye a 16,
miukodésre boulevard des Italiens — 75009, Parizs, Franciaorszag cim alatt talalhato.
iranyado6 jog /

bejegyzés orszaga
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B.19/B.4b | Trendek Makrogazdasagi osszefiiggések.
bemutatasa

A BNPP tevékenységébdl szarmazd eredményekre befolyassal van a
makrogazdasagi €s a piaci kornyezet. Tekintettel az iizleti tevékenységének
jellegére, a BNPP kiilondsen érzékeny az europai makrogazdasagi és a piaci
helyzetre.

2018-ban a globalis novekedés (az IMF szerint) 3,7% koriili névekedési rata
mellett egészséges maradt, tiikrzve a fejlett gazdasagokban (2017-es +2,3%-
os novekedési rata helyett +2,4%-os ndvekedési rata) és a feltdrekvo
gazdasagokban (2017-es +4,6%-0s novekedési rata helyett +4,7%-os
novekedési rata) valo stabil novekedést. Mivel a gazdasag a nagyobb fejlett
orszagokban a ciklus cstucspontjan volt, a kozponti bankok tovabbra is
szigoritottak a monetaris politikat, vagy tervezték annak megszoritasat. Mivel
az inflacios szint tovabbra is mérsékelt, a kozponti bankok képesek voltak ezt
az atallast fokozatosan kezelni, ezaltal korlatozva a gazdasagi aktivitas
jelentds visszaesésének kockazatat. Igy az IMF arra szamit, hogy az elmilt
két év globalis novekedési rataja 2019-ben folytatédni fog (+ 3,5%) a fejlett
gazdasagokban varhato enyhe lassulas ellenére.

Ebben a kontextusban két kockazati tényezot azonosithatunk:

A monetaris politikak alkalmazasa kévetkeztében eldallo pénziigyi instabilitas

kockdazatai

Két kockazatot kell hangstlyozni: a kamatszintek hirtelen megndvekedése,
valamint a jelenlegi nagyon laza monetaris politikdnak til sokaig torténd
fenntartasa.

Egyfel6l az Amerikai Egyesiilt Allamok 2015-ben megkezdett monetéris
politikdjanak folyamatos szigoritisa tovabba az Eur6zona kevésbé laza
monetaris politikaja (tekintettel arra, hogy az eszkdzvasarlasok csokkentése
2018. januarjaban kezdddott és 2018. decemberében ért véget) a pénziigyi
turbulencia kockazatait, valamint a gazdasagi visszaesé€s varnal jelentsebb
megjelenését hordozzak magukban. A hossza tavu kamatarfolyamok nem
megfelelden ellenérzott modon torténd megndvekedésének kockazatat
kiilonos tekintettel kiemelendd, amennyiben az inflacié varnal nagyobb
mértékben néne vagy a monetdris politikdk nem vart szigoritasara keriilne
sor. Amennyiben ez a kockazat bekdvetkezik, az negativ kovetkezményekkel
lehet az eszkdzpiacokra, ideértve kiilondsen azon piacokat, ahol a kockazati
prémiumok a torténelmi atlagukhoz képest — tekintettel az évtizedeken
keresztiil folytatott laza monetaris politikakra (a nem befektetési kategoriaba
tartozo nagyvallalatok vagy orszagok, a részvény- és kdtvénypiacok egyes
szektorai, stb. szamdara torténd hitelezés) - extrém alacsonyak, valamint a
kamatszint-érzékeny szektorokra.

Masrészrol a 2016-0s év kdzepe Ota tarto fellendiilés ellenére a kamatszintek
tovabbra is alacsonyak és ezen feltételek talzott kockazatvallalasra
sarkallhatjdk a pénziigyi piac szerepldit: ideértve a finanszirozdsok
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lejaratanak és az eszk6zok megtartasinak meghosszabbitasat, a hitelpolitikak
csokkené meértékl szigortsagat, valamint a tokeattételes finanszirozasi
tranzakciok szamanak novekedését. Ezen egyes szereplok (ideértve a
biztositokat, a nyugdijalapokat, az eszkdzkezeldket, stb.) mérete egyre inkabb
rendszerszintlivé valik és egy - példaul a kamatszintek meredek
emelkedéséhez és/vagy meredek korrekciojdhoz kapesolodo -  piaci
turbulencia esetén ezen szereplok szdmara egy hozzéavetdlegesen gyenge
likviditasu piacon nagymeértékl pozicidik leépitését eredményezheti.

A novekvé adossaggal kapcsolatos rendszerszintii kockazatok

Makrogazdasagi szempontbol a kamatszint-emelés hatdsa a magas
allamadossaggal és/vagy a magas GDP-hez viszonyitott maganadosaggal
rendelkezd orszdgok szamara lehet jelentds. Kiilonosen vonatkozik ez az
egyes eurdpai orszagokra (ideértve kiillondsen Gordogorszagot, Olaszorszagot
¢és Portugaliat), amely orszagok GDP-hez viszonyitott allamadossaga gyakran
meghaladja a 100%-ot, de egyes fejlodo orszagok is ide tartoznak.

2008 ¢és 2018 kozott a fent emlitett orszagok allamaddssaga nagy mértékben
megndvekedett, ide értve a kiilfoldi hitelezok felé kiilfoldi devizaban felvett
allamadossagot is. Az adossag ezen megnodvekedésének fo forrasa a privat
szektor volt, azonban kisebb mértékben az allami szektor is hozzajarult ezen
novekedéshez, foként Afrikaban. Ezen orszagok kiilondsen kitettek a fejlett
gazdasagokban alkalmazott monetaris politikak szigoritdsanak. A
tokekidramlas maga utdn vonhatja az arfolyamok, az addssagszolgalati
koltségek novekedését, az importtal kapcsolatos inflaciot, tovabba a fejlédo
orszagok kozponti bankjait arra kényszerithetik, hogy a hitelezési
kondicidikat tovabb szigoritsdk. Ez egyben eldre jelezett gazdasagi
novekedését, a szuverén adossag lemindsitését és bankokkal kapcsolatos
kockazatok megndvekedését vonhatja maga utan. Bar a BNP Paribas Csoport
fejlodo orszagok felé iranyuld kitettsége korlatozott, az ezen gazdasagok
sebezhetdsége a vilaggazdasagi rendszerek miikodésében fennakadasokat
okozhat és ez azt eredményezheti, hogy el6fordulhat, hogy a Csoport
eredményessége megvaltozik.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az adodssaggal kapcsolatos kockézat valdssa
valhat nemcsak a kamatlabak jelent6és meértékii megndvekedése esetén, hanem
tovabbi negativ novekedés sokk esetén is.

A Péncziigyi intézményekre alkalmazando jogszabdlyok és szabdlyozds

A pénziigyi intézményekre vonatkozd torvények és rendeletek jelenlegi és
jovébeni valtozasai jelentds hatdssal lehetnek a BNPP-re. A BNPP-t érintd
vagy esetlegesen érintd, mostanaban elfogadott vagy tervezett intézkedések
(vagy alkalmazasi intézkedés) soraba tartoznak kiiléndsen:

- tokét szabalyozod rendeletek: a tokekovetelményekrél szolo IV.
iranyelv (,,CRD 47) / tbkekovetelményekrdl szold rendelet
(,;,CRR”), a teljes veszteségelnyeld képesség nemzetkdzi szabvanya
(,TLAC”) és a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) altal a BNPP-nek

8




Elem

rendszerszinten fontos pénziigyi intézetként torténd mindsitése;

a 2013. julius 26-i francia banktorvényt alkot6 strukturalis reformok,
amelyek megkovetelik, hogy a bankok hozzanak létre e célbol
leanyvallalatokat vagy kiilonitsék el a ,spekulativ” sajatszamlas
miveleteket a hagyomanyos lakossagi banki tevékenységeiktdl; az
Egyesiilt Allamok Volcker-szabalya, amely korlitozza az amerikai
¢s a kiilfoldi bankok szamara a sajatszamlas tranzakciokat, a fedezeti
alapok és a tOkealapok szponzoraladsat vagy ezekbe torténd
befektetést;

az Europai Egységes Bankfeliigyeleti Mechanizmus és a 2014.
november 6-i rendelet;

a betétbiztositasi rendszerekre, a felhatalmazasokra és végrehajtasi
rendeletekre vonatkoz6 2014. aprilis 16-i irdnyelv, a bank-
helyreallitasi és szanalasi keretrendszert felallitdé 2014. majus 15-i
iranyelv, az Egységes Szanalasi Tanacsot és az Egységes Szanalasi
Alapot felallitdo Egységes Szanalasi Mechanizmus;

az amerikai Federal Reserve végsé szabalya, amely szigoribb
prudencialis szabalyokat ir el6 a nagy kiilfoldi bankok amerikai
tranzakcioira, nevezetesen, eldirja az amerikai leanyvallalataik
0nall6 kozvetitd holdingtarsasaganak 1étrehozasat;

Uj szabalyok a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek terén végzett
tevékenységek szabalyozasara a Dodd-Frank Wall Street reform és
fogyasztovédelmi  torvény  VII.  bekezdésével Gsszhangban,
nevezetesen a swap-kereskedok, a jelent6s swap-résztvevok,
értékpapirpiaci swap-kereskedok, és a jelentds értékpapirpiaci swap-
résztvevok altal kereskedett kliringkotelezettség alda nem esé
szdrmaztatott termékek és szarmaztatott értékpapirok letéti
kovetelményei, tovabba az amerikai Ertékpapir- és Tézsdebizottsag
szabalyai, amelyek megkdvetelik a szarmaztatott termékek piacan

srer

szarmaztatott tranzakciok atlathatosagat és jelentését;

a pénziigyi eszkozok piacairdl szol6 1j iranyelv (, MiFID I1”) és a
pénziigyi eszk6zok piacairdl szol6 rendelet (,, MiFID”), és bizonyos
tézsdén kivilli szdrmazékos Tlgyletek kozponti felek 4ltali
elszamolasat, ¢és értékpapir-finanszirozasi ligyletek kozponti
szerveknek valo kozzétételét szabalyozo eurdpai rendeletek.

az Altalanos Adatvédelmi Rendelet (,,GDPR”) 2018. majus 25.-én
Iépett hatdlyba. Ez a rendelet az eurdpai adatbiztonsagi kornyezet
fejlodését kivanja elomozditani, valamint javitva az Eurdpai Union
belill a személyes adatok védelmét. A vallalkozasok komoly
birsagok megfizetését kockaztatjak, amennyiben nem felelnek meg a
GDPR altal megszabott sztenderdeknek. Ez a Rendelet az eurdpai
allampolgéaroknak szolgaltatast nytjt6 Osszes bankra alkalmazando;
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és

- A Bazel 3 szabalyozadsi csomagot a Bazeli Bizottsag 2017.
decemberében véglegesitette €s hozta nyilvanossagra, és ezzel
megkezdte a hitelkockazat, operacios kockazat és a kockazati
sulyozéssal ellatott eszkozok hitelértékelési kiegészitése (,,CVA™)
mérésének a feliillvizsgalatat. Ezen intézkedések 2022. januarjaban
lépnek hatalyba és az intézkedések vonatkozasaban egy (a sztenderd
modszeren alapuld) alsé kibocsatasi  kiiszob  keriil  2022-t6l
kezdddden fokozatosan alkalmazasra a végso szintet 2027.-ben érve
el.

Tovabba ez a szabalyozasi kdrnyezet szigoribb, és a bankszektor szamara
jelentOs kockazatot jelent a hatdlyos torvények és rendeletek, kiillondsképpen
a vevok érdekeit, valamint személyes adatait védd szabalyozasok be nem
tartasa, ami potencialisan jelentds veszteséghez és pénzbirsaghoz vezethet. A
BNP Paribas Csoport a kifejezetten ilyen tipusu kockazatokat kezeld
megfeleldségi rendszerén tul az értékei kdzéppontjaba helyezi az tigyfelei,
szélesebb korben pedig a tulajdonosai érdekeit. Ennek megfeleléen a BNP
Paribas Csoport 2016-ban elfogadott ) magatartasi kodexe részletesen
ismerteti e teriilet értékeit és magatartasi szabalyait.

Kiberkockazatok és technologiai kockdzatok

A BNPP iizleti tevékenysége ellatasahoz elengedhetetlen az elektronikus
iigyletek folyamatossaga tovabba az informaciok valamint a technologiai
eszkozok védelme és biztonsagos kezelése.

A digitalis atallassal a technoldgiai valtozas felgyorsul és ez a
kommunikaciés haloézatok szamanak megndvekedését valamint az
adatforrasok megsokszorozodasat, az eljarasok novekvd automatizacidjat,
valamint az elektronikus banki tranzakciok nagyobb mértéki alkalmazasat
vonja maga utan.

A technologia valtozas kiteljesedése €s felgyorsulasa a kiberbindzok szamara
uj lehetéségeket biztositanak az adatok megvaltoztatasara, ellopasara és
nyilvanossagra hozataldra. A kibertdmadasok szdma minden szektorban —
ideértve a pénziigyi szolgaltatasok szektorat is — novekszik, terjed és a
tamadasok egyre kifinomultabba valnak.

A kiszervezett eljarasok szamanak megndvekedése a BNP Paribas Csoportot
strukturalis kiberbiztonsagi €s technoldgiai kockazatoknak teszi ki, és ez a
kiberbiin6z6k altal kihasznalhato 1jabb potencialis tamadasi feliiletek
megjelenését vonja maga utan.

Ennek megfeleléen a BNP Paribas Csoport a kockazati funkcion belil a
kiberbiztonsagi és technoldgiai kockazatok kezelésére egy masodik védelmi
vonalat alakitott ki. fgy a fennallo és felmeriild fenyegetések (ideértve a
kiberblindzést, a kémkedést, stb.) kezelése mellett a miikddési sztenderdeket

V4
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céljabol.

B.19/B.5 Vallalatcsoport A BNPP egy vezetd eurdpai szolgaltatd a banki és pénziigyi szolgaltatdsok

bemutatasa teriiletén, és az alabbi négy eurdpai orszag belfoldi lakossagi bankpiacan
rendelkezik jelenléttel: Franciaorszag, Belgium, Olaszorszadg és Luxemburg.
71 orszagban van jelen 6sszesen majdnem 199.000 munkavallaloval, ebbdl
tobb mint 151.000 munkavallaloval rendelkezik Europaban. A BNPP a BNP
Paribas Csoport (egyiittesen a “BNPP Csoport™) anyavallalata.

B.19/B.9 Nyereség A nem auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan a BNP Paribas
eldrejelzés vagy Csoport nettd 8 173 milli6 eur6 részvényesekkel kapcsolatos bevételt termelt
becslés a2019. december 31-ével zaruld évben.

B.19/B.10 | A konyvvizsgaloi | Nem alkalmazando; az Alaptajékoztatoban foglalt korabbi pénziigyi
jelentésben jelzett | informacidkra vonatkoz6 konyvvizsgaldi jelentések nem tartalmaznak
fenntartasok fenntartasokat.

B.19/B.12 | Kiemelt multbéli pénziigyi tajékoztatas:

Osszehasonlité Eves Pénziigyi Adatok — millié euréban
2019.12.31.* 2018.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Arbevétel 44 597 42516
Kockazati koltség (3203) (2764)
Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti
szintl 8173 7 526
2019.12.31. 2018.12.31.
Alapveté Toke (Tier 1) Mutatd 12,1% 11,8%
(Bazel 3, CRD4)
2019.12.31.* 2018.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2164713 2 040 836
Konszolidalt, ugyfeleknek
nyujtott kdlesondk és ligyfelektol
esedékes kovetelések 805 777 765 871
Konszolidalt, iigyfeleknek jaréd
elemek 834 667 796 548
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Sajat  téke  (Vallalatcsoporti

szinti)

107 453

101 467

alapvet6 toke (Tier 1) mutaton.

* A 2019. december 31-ei adatok az 0j IFRS 16 szamviteli standardokon alapulnak. Az uj IFRS 16

(,,Lizing”) szamviteli standardok els6 alkalmazasanak hatasa 2019. januar 1-jén ~-10 bazispont a Bazel 3

idoszak tekintetében — millio euréban

Osszehasonlito idokozi pénziigyi adatok a 2019. junius 30-aval lezarult hathénapos

IH19*
(nem auditalt)

IH18
(nem auditalt)

szinti)

Arbevétel 22 368 22 004
Kockézati koltség (1 390) (1182)
Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti 4386 3960
szintll

2019.06.30.* 2018.12.31.
Alapveté Toke (Tier 1) Mutatd 11,9% 11,8%
(Bazel 3 teljesen feltoltott, CRD
4)

2019.06.30.* 2018.12.31.

(nem auditalt) (auditalt)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2372 620 2 040 836
Konszolidalt, igyfeleknek 793 960 765 871
nyujtott kolcsonok és ligyfelektol
esedékes kovetelések
Konszolidalt, iigyfeleknek jaro 833 265 796 548
elemek
Sajat  téke  (Vallalatcsoporti 104 135 101 467

toke (Tier 1) mutatdn.

* A 2019. junius 30-ai adatok az j IFRS 16 szamviteli standardokon alapulnak. Az 4j IFRS 16 (,,Lizing”)

szamviteli standardok els6 alkalmazasanak hatasa 2019. januar 1-jén ~-10 bazispont a Bazel 3 alapvetd

idoszakra — millié euroban

Osszehasonlito id6kozi pénziigyi adatok a 2019. szeptember 30-aval bezaré kilenchénapos

IM19* IM18

(nem auditalt) (nem auditalt)
Arbevétel 33 264 32356
Kockazati koltség (2237 (1.868)
Netto arbevétel, Vallalatcsoporti 6 324 6 084
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szintll
2019.09.30.* 2018.12.31.
Alapveté Toke (Tier 1) mutatd 12,0% 11,8%
(Bézel 3 teljesen feltoltott, CRD
4)
2019.09.30.* 2018.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2510204 2 040 836
Konszolidalt, igyfeleknek 797 357 765 871
nyujtott kdlesondk és ligyfelektol
esedékes kovetelések
Konszolidalt, iigyfeleknek jaro 850 458 796 548
elemek
Sajat  téke  (Vallalatcsoporti 107 157 101 467
szintii)
** A 2019. szeptember 30-i adatok az uj IFRS 16 szamviteli standardokon alapulnak. Az 0j IFRS 16
(,,Lizing”) szamviteli standardok els¢ alkalmazasanak hatasa 2019. januar 1-jén ~-10 bazispont a Bazel 3
alapvetd toke (Tier 1) mutatdn.
Jelentdsen hdtranyos vagy lényeges vdltozds hianydval kapcsolatos nyilatkozatok
Lasd a BNPP Csoporttal kapcsolatos B.12-es Elemet.
A BNPP kilatasaiban 2018. december 31. 6ta (mint a legutobbi olyan pénziigyi iddszak vége ota,
amely tekintetében auditalt pénziigyi beszamolot tettek kdzzeé) nem kovetkezett be jelentOsen
hatranyos valtozas.

B.19/B.13 | A Garanciavallalé | Nem alkalmazando, a Garanciavallal6 legjobb tudomdsa szerint 2019.
fizetoképességét szeptember 30. ota a Garanciavallalo fizetdképességének értékelését
befolyasolo lényegesen befolyasold kozelmultbeli eseményre nem keriilt sor.
események
ismertetése

B.19/B.14 | Kapcsolat a tobbi | Az alabbi bekezdésekben foglaltak kivételével a BNPP nem fiigg a BNPP

Csoporton beliili
tarsasaggal

Csoport tobbi tagjatol.

2004. aprilisaban a BNPP kiszervezte az IT Infrastruktira Iranyitasi
Szolgaltatdsokat a “BNP Paribas Partners for Innovation”-hez (BP?I), amely
egy az IBM France-al egyiittmikodésben 2003. végén Ilétrehozott kozos
véllalat. A BP?I IT Infrastruktura Iranyitasi Szolgaltatasokat nyujt a BNPP
valamint szamos BNPP leanyvallalat részére Franciaorszdgban (ideértve a
BNP Paribas Personal Finance-et, a BP2S-t, és a BNP Paribas Cardif-et),
Svajcban és Olaszorszagban. Az IBM France-al kotott megallapodas 2021 év
végéig évente megujitasra keriil, majd ezutan tovabbi 5 éves id6szakra (azaz
2026. év végéig) kerlil meghosszabbitasra az IBM cloud szolgaltatas
integralasa végett.

A BP?[ tevékenységeit az IBM France iranyitja. A BNP Paribasnak jelentds
befolydsa van e tarsasagban, és az IBM France-szal kozdsen 50-50%
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aranyban birtokoljdk. A BP? rendelkezésére 4ll6 BNP Paribas személyzet
teszi ki a BP?l alland6 személyzetének a felét, az épiiletei és feldolgozd
kozpontjai a BNPP Csoport tulajdonaban éllnak, és az érvényben 1évo
iranyitasi rendszer biztositja a BNP Paribasnak a szerzddéses jogot a tarsasag
feliigyeletére és sziikség esetén a BNPP Csoportba valo visszavezetésére.
Az IBM Luxembourg kezeli az infrastruktira és adatgy(jtd szolgaltatast a
BNP Paribas Luxembourg tagjainak egyes részei szamara.
A BancWest alapvetd banki tevékenységeihez tartozo adatfeldolgozo
tevékenységek ki vannak szervezve az IBM Services részére. A Cofinoga
France adatfeldolgozo tevékenységei ki vannak szervezve az SDDC-nek, ami
az IBM teljes tulajdont leanyvallalata.
Lasd a fenti B.5 Elemet is.
B.19/B.15 | Fébb A BNP Paribas két tevékenységi teriileten rendelkezik jelentds poziciokkal:
tevékenységek B
. Lakossagi Banki Uzletag, amely kiterjed:
° tobb, az alabbiakban felsorolt Hazai Piacra:
. francia Lakossagi Banki Uzletag (French Retail
Banking (FRB)),
. BNL bancacommerciale (BNL bc), olasz
lakossagi banki iizletag,
. belga Lakossagi Banki Uzletdg (BRB),
. egyéb Hazai Piacok, ideértve a luxemburgi
Lakossagi Banki Uzletagat (LRB);
o Nemzetkozi Lakossagi Banki Uzletag, amely az
alabbiakbal all:
. Eurdpa — Foldkozi tengeri térség,
° BancWest;
. Personal Finance;
. Biztositas;
. Vagyonkezelés;
. Nagyvallalati és Befektetési Banki Uzletag (CIB) , amely
az alabbiakbol all:
. Nagyvallalati Uzletag,
. Globalis Piacok;
o Ertékpapir Szolgaltatisok.
B.19/B.16 | Ellen6rzé A jelenlegi részvényesek egyike sem rendelkezik kozvetleniil vagy
részvényesek kozvetetten a BNPP feletti ellendrzéssel. A fobb részvényesek a Société

Fédérale de Participations et d’Investissement ("SFPI”), egy a Belga
Kormany részérdl eljard nyilvanos részvénytarsasag (public-interest société
anonyme) amely 2018. december 31-én a jegyzett téke 7,7 széazalékat
tulajdonolta; a BlackRock Inc. amely 2018. december 31-én a jegyzett toke
5,1 szazalékat tulajdonolta; és a Luxemburgi Nagyhercegség amely 2018.
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december 31-én a jegyzett toke 1,0 szazalékat tulajdonolta. A BNPP
tudomasa szerint az SFPI-n és BlackRock Inc.-n kiviil nincs a jegyzett toke
vagy a szavazati jogok 5 szazalékat meghaladé meértékii részesedéssel
rendelkezd részvényes.

B.19/B.17

Hitelmindsitések

A BNPP az aldbbi hosszi tavli hitelmindsitésekkel rendelkezik: A+
besorolas, stabil kilatassal (S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3
besorolds, stabil kilatassal (Moody's Investors Service Ltd.) és AA- besorolas,
stabil kildtassal (Fitch France S.A.S.) és AA (alacsony) stabil kilatassal
(DBRS Limited), tovabba a BNPP rdvid tava hitelmindsitései: A-1 besorolas
(S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 besorolds (Moody's Investors
Service Ltd.), F1 besorolds (Fitch France S.A.S.), és R-1 (kozepes) (DBRS
Limited).

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil az értékpapirok
vételére, eladdsara vagy tartasdra vonatkozé ajanlatnak ¢és azt a
hitelmindsitést nytjté tigynokség barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja.

C Fejezet — Ertékpapirok

Elem

Cim

C.1

Ertékpapirok
fajtaja és
osztalya/ISIN

Az Ertékpapirok certifikatok (“Certifikatok”, és Sorozatokban keriilnek
kibocsatasra.

Az Ertékpapirok Sorozatszama CE4033WX, Részletszama 1.
ISIN szam: XS2101202625.

Ko6zos Kod: 210120262.

A Certifikatok tekintetében alkalmazando jog az angol jog.

Az Ertékpapirok készpénz elszamolastiak vagy fizikai elszamolastak.

C.2

Devizanem

Az Ertékpapirok jelen Sorozatanak devizaneme magyar forint (“HUF”).

Cs

A atruhazasi
korlatozasok

Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatéak az Amerikai Egyesiilt Allamok, az
Europai Gazdasagi Kozosség, Belgium, Csehorszag, Dania, Finnorszag,
Franciaorszdg, Németorszdag, Magyarorszag, Irorszag, Olaszorszag,
Luxemburg, Norvégia, Lengyelorszag, Portugalia, Romania, Spanyolorszag,
Svédorszag, az Egyesiilt Kirdlysag, Japan és Ausztralia forgalomba hozatali
és értékesitési korlatozasai fiiggvényében, valamint a Prospektus Iranyelvnek,
tovabba mindazon orszagok jogszabéalyainak megfelel6en, amelyekben az
Ertékpapirok forgalomba hozatalra vagy értékesitésre keriilnek.

C.8

Az
Ertékpapirokhoz
fliz6d6 jogok

A Program alapjan kibocsétott Ertékpapirok tobbek kozott az alabbi feltételek
szerint keriilnek kibocsatasra:
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Statusz

Az Ertékpapirok nem biztositottak. A nem biztositott Ertékpapirok a
Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit képezik, és egymassal szemben azonos ranghelyen (pari
passu) allnak és fognak allni, tovabba a Kibocsatoé egyéb kozvetlen, feltétel
nélkiili, nem biztositott és nem alarendelt kotelezettségeivel (ide nem értve a
jogszabaly altal elényben részesitett kivételeket) szemben legalabb azonos
ranghelyen (pari passu) allnak és fognak allni.

Adozas

Az Ertékpapir-tulajdonos kételes megfizetni az Ertékpapirok visszavaltasaval,
és/vagy a Jogosultsag atadasaval vagy atruhdzéasaval kapcsolatban felmertilt
minden adoét, illetéket és/vagy koltséget. A Kibocsatdé a korabban az
Ertékpapir-tulajdonosok — részére kifizetett OsszegekbSl vagy  atadott
eszk6zokbol le nem vont bizonyos adokat és koltségeket koteles levonni,
amennyiben azok a Szamitist Végzé Ugyndk meghatirozasa szerint az
Ertékpapirokhoz kapcsolodnak.

A kifizetésekre minden esetben alkalmazni kell (i) a kifizetés helye szerinti
(ii) az Amerikai Egyesiilt Allamok 1986. évi Adojogi Torvénykonyve (U.S.
Internal Revenue Code of 1986; a Torvénykonyv) 1471(b) szakaszaban leirt
megallapodashoz sziikséges, vagy a Torvénykonyv 1471 — 1474 szakaszai
alapjan egyébként alkalmazand6 visszatartast vagy levonast, az ezekhez
kapcsolodd jogszabalyokat és megallapodasokat, ezek barmely hivatalos
értelmezését vagy ezek barmely kormanykozi jelleglh implementald
jogszabalyat, és (iii) a Torvénykonyv 871(m) szakasza altal megkivant
barmely visszatartast vagy levonast.

Teheralapitasi tilalom (negative pledge)

Az Ertékpapirok feltételei nem fognak teheralapitasi tilalomra vonatkozo
rendelkezést tartalmazni.

Szerzodésszegési Események

A Ertékpapirok feltételei nem fognak szerzodésszegési eseményeket
tartalmazni.
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Gyiilések

Az Ertékpapirok feltételei tartalmazni fognak rendelkezéseket az Ertékpapir-
tulajdonosi gytlés 0Osszehivasara, az érdekeiket altalanosan érintd iigyek
megyvitatdsa érdekében. Ezek a rendelkezések lehetdvé teszik, hogy egy
meghatarozott tobbség minden értékpapir-tulajdonosra kotelezd dontést
hozzon, azokat az értékpapir-tulajdonosokat is beleértve, akik nem vettek
részt és szavazatukat nem adtak le az adott gytilésen, beleértve tovabba azokat
az értékpapir-tulajdonosokat is, akik a tobbséggel ellentétesen szavaztak.

Alkalmazando jog

Az Ertékpapirokra, az Angol Jog Alatti Ugynoki Szerzédésre, az
Ertékpapirokhoz Kapcsolodé Garanciara, tovabba barmely szerzédésen kiviili
kotelezettségre, amely az Ertékpapirokbol, az (idérél idére médositott) Angol
Jog Alatti Ugynoki Szerzédésbél és az Ertékpapirok tekintetében fennalld
Garanciab6l ered vagy ezekkel kapcsolatban meriil fel, az angol jog az
iranyado és azokat az angol joggal dsszhangban kell értelmezni.

CI

Kamat/Visszavalt
as

Kamat

Az Ertékpapirok nem tartalmaznak kamatszimitasi elemeket, illetve nem
keriil sor kamatkifizetésre.

Visszavaltds

Az Ertékpapirok a C.18-as Elemben meghatarozottak szerint 2024. julius 8.-
én keriilnek visszavaltasra, kivéve, ha azokat korabban mar visszavaltottak
vagy toroltek.

Az Ertékpapir-tulajdonosok képviseldi

A Kibocsatd nem nevez ki az Ertékpapir-tulajdonosok tekintetében
képviseldt.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodd jogokkal kapcsolatban lasd tovabba a fenti
C.8. Elemet.

C.10

A kamatfizetés
szarmaztatott
eleme

Az Ertékpapirok utan fizetendé kamat Osszeget a Mogottes Eszkoz(ok)
teljesitményére vald hivatkozassal kell kiszamitani.

Lasd a fenti C.9-es és az alabbi C.15-as elemeket.

C.11

Té6zsdei bevezetés

Nem alkalmazando.

C.15

A mogottes
eszkdzok értéke
hogyan
befolyasolja a
szarmaztatott
értékpapir

A visszavaltaskor fizetendo Osszeget a Mogottes Eszkoz(ok)re valo
hivatkozassal kell kiszdmitani.

Lasd a fenti C.9-es és az alabbi C.18-as elemeket.
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befektetés értékét
C.16 A szarmaztatott Az Ertékpapirok Visszavaltasi Napja 2024. jilius 8. napja.
Ertékpapirok
lejarata
C.17 Elszamolasi Az Ertékpapirok jelen Sorozata készpénzes vagy fizikai elszamolasu.
eljaras
A Kibocsaté nem véltoztathatja meg az elszdmolast.
C.18 A szarmaztatott Az Ertékpapirokra vonatkozé jogokkal kapcsolatban lasd a fenti C.8 Elemet.

értékpapirok
hozama

Végso Visszavaltas

Minden Ertékpapir feljogositja a tulajdonosat, hogy a Visszavaltasi Napon a
Végleges Kifizetéssel megegyezd 0sszegli Készpénzben Torténd Elszamolasi
Osszeget kapjon a Kibocsatotol, kivéve, ha ezt megelézben az Ertékpapirokat
visszavaltottak, visszavasaroltak vagy torolték.

Végleges Kifizetések

A Strukturalt Termék Ertékpapirokra (SPS) vonatkozé Végleges
Kifizetések

Egyszerii (vanilia) Ertékpapirok: Olyan fix lejaratd termékek, amelyek
hozama a Mogottes Eszkoz(ok) teljesitményéhez van kotve. A hozam
kiszamitdsa kiilonbdzé mechanizmusokra vald hivatkozassal torténik. Ezen
termékek részben tokevédett termékek.

NA x Lehivasi Margin
NA 10,000 magyar forintot jelent.
Lehivasi Margin

Allandé Szédzalék 1 + Tékedttétel *Min (Max (Végsd Visszavaltasi Erték —

Megkétési Szazalék; Minimum Szazalék) amelynek alkalmazasaban
Az Allandé Szazalék 1 0%-ot jelenti.

A Tokeattétel 100%-ot jelenti.

A Megkdtési Szazalék 0%-ot jelenti.

A Minimum Szazalék 90%-ot jelenti.

A Maximum Szazalék 140%-ot jelenti.

A Végs Visszavaltasi Erték a Mogottes Eszkoz Ertéket jelenti.

A Mogittes Eszkoz Erték az adott Mogottes Eszkoz és SPS Ertékelési Nap
tekintetében (i) a Mogottes Eszkoz Zarasi Ertékének és (ii) a Mogottes Eszkoz
Megkotési Aranak a hanyadosat jelenti.
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A félreértések elkeriilése végett, a fenti (i) pontban hivatkozott érték
meghatarozasakor az SPS Ertékelési Nap nem lehet azonos a Megkotési
Nappal.

A Mégottes Eszkoz a C.20-as Elemben meghatarozott jelentéssel bir.

A Mbgottes Eszkoz Zarasi Ar Erték egy SPS Ertékelési Nap
vonatkozasaban az ilyen napra vonatkozé Zarasi Arat jelenti.

A Mogottes Eszkoz Megkotési Ar az adott Mogottes Eszkoz tekintetében a
Mogottes Eszkoznek a Megkotési Napon alkalmazandd Zarasi Ertékének
jelenti.

Az SPS Ertékelési Nap az SPS Visszavéltasi Ertékelési Napot jelenti.

Az SPS Visszavaltasi Ertékelési Nap az Elszamolési Arazasi Napot jelenti.
Az Elszamolasi Arazasi Nap az Ertékelési Napot jelenti.

Az Ertékelési Nap a Visszavaltasi Ertékelési Napot jelenti.

A Megkétési Nap 2020. julius 1.-at jelenti.

A Visszavaltasi Ertékelési Nap 2024. jilius 1.-at jelenti

A Zarasi Ar a Mogottes Eszkoznek az adott napon alkalmazando hivatalos

rrrrr

A fenti rendelkezések az Ertékpapir Feltételekben foglaltaknak
megfelelden a Mogottes Eszkozzel vagy az  Ertékpapirokkal
kapcsolatos események figyelembe vétele céljabol helyesbitésre
keriilhetnek. Ez az Ertékpapirok feltételeinek modositasat vagy egyes
esetekben az Ertékpapiroknak — egy lejarat el6tti visszavaltasi osszeg
megfizetése melletti — lejarat eldtti megsziinését eredményezheti
(utalunk a C.9.-es Elemre).

C.19

A Mogottes
Eszkoz végleges
referenciaara

A Mogottes Eszkoz végleges referenciadra a fenti C.18. Elemben
meghatarozott értékelési mechanizmusok szerint keriil meghatarozésra.

C.20

Mogottes Eszkoz

A Mogottes Eszkoz(k) a kovetkezéek. Az egyes Mogottes Eszkozokre
vonatkoz6 informacid az alabbi honlapokrol érhet6 el:

k | Maogottes

Eszkoz

Index Bloomberg

szponzor

Kod

Maoégottes Eszkoz ‘Weboldal

Devizaneme

1 | Nasdag
Yewno
Glbl
Innovative
Tech Ex
Idx EUR

Nasdaq
Group
Inc.

NYGITXES

EUR

https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NYGIT
XEES5
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D.2

A Kibocsatdval és a
Garanciavallaloval
kapcsolatos legfobb
kockazatok

Az Ertékpapirok leendd befektetéinek tapasztalattal kell rendelkezniiik az
opciokkal és az opcids tigyletekkel kapcsolatban, valamint tisztaban kell
lenniiik az Ertékpapirok iigyletek kockazataival. Az Ertékpapirokba vald
befektetés bizonyos kockazatokat foglal magaban, melyeket figyelembe kell
venni barmely befektetési dontés meghozatala el6tt. Bizonyos kockazatok
befolyasolhatjdk a Kibocsatd azon képességét, hogy teljesitse az
Ertékpapirok szerinti kotelezettségeit, vagy a Garanciavallalénak a Garancia
alapjan fennallo kotelezettségeit, amelyek koziil néhany befolyasan kiviil
esik. Kiilondsen, a Kibocsato, a Garanciavallalo a BNPP Csoporttal egyiitt, a
tevékenységéhez kapcsolédd kockéazatoknak van kitéve, a kovetkezdk
szerint:

Garanciavallalo

A BNPP 2019. évi nem auditalt pénziigyi beszamoldi ismertetik a
tevékenységeit érintd hét f6 kockazati kategoriat:

(1) Hitelkockazat — A hitelkockazat abbol az eshetdségbdl fakad,
hogy a hitelfelvevé vagy a partner nem teljesiti az elfogadott
feltételek szerinti kotelezettségeit. A nemteljesités és a kdlcson
vagy a kovetelések nemteljesités esetén vald varhaté behajtasa
kulcsfontossagi elemei a hitelmindsitésnek. A BNPP ilyen
tipust kockazatnak kitett kockézattal sulyozott eszkozei 0sszege
2019. december 31-én 524 milliard euro.

(2) Ertékpapirositds a banki portfolié — Az értékpapirositds olyan
igyletet vagy programot jelent, amikor a Kkitettséggel vagy
kitettségekkel kapcsolatos hitelkockazatot tobb részletbe, Un.
tranche-okba soroljak, az alabbi jellemzokkel:

o az lgylet vagy a program keretében torténd kifizetések a
kitettség vagy a kitettségek teljesitése fliggvényében
torténnek;

o a tranche-oknak torténd alarendelés hatdrozza meg a
veszteségek elosztasat a kockazat-atruhazas futamideje alatt.

Barmilyen kotelezettségvallalast (ideértve a szarmaztatott és
likviditasi  kereteket), melyet értékpapirozasi miiveletre
biztositanak, értékpapirositasi kitettségként sziikséges kezelni. A
legtobb ilyen kotelezettségvallalas a  prudencidlis  banki
portfolioban szerepel. A BNPP ilyen tipusii kockazatnak kitett
kockazattal sulyozott eszkdzei 6sszege 2019. december 31-én 11
millidrd euro.
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(4)

Partneri hitelkockazat — A partneri hitelkockazat a partnerek
kozotti  pénzligyi tranzakciokkal, befektetésekkel és/vagy
elszamolasi ligyletekkel jaroé hitelkockazat. Ezen ligyletek kozé a
kétoldalu tigyletek tartoznak, olyanok, mint a tézsdén kiviili
szarmaztatott (,,OTC”) ligyletek, valamint az elszamolohdzakon
keresztiil rendezett ligyletek. Ennek a kockazatnak a mértéke
idovel valtozhat, a valtozé piaci paramétereknek megfelelden,
melyek hatassal vannak a vonatkozo Tigylet helyettesitési
értékeére.

Partneri kockazat mertil fel abban az esetben, ha a partner nem
teljesiti azon kotelezettségét, hogy kifizesse a BNPP-nek a
tranzakcidhoz vagy portfoliohoz kapcsolédd Osszeg teljes
jelenértékét, aminek a BNPP nettd haszonélvezdje. A partneri
hitelkockazat emellett kothetd a szarmaztatott termék vagy
portfolid  helyettesitési  koltségéhez, amire a  partner
nemteljesitése esetén keriil sor. Tehat ez nemteljesités esetén
piaci kockazatnak, emellett esetleges kockazatnak is tekinthetd.
A BNPP ilyen tipust kockézatnak kitett kockdzattal stlyozott
eszkdzei 6sszege 2019. december 31-én 30 milliard euro.

Piaci kockazat — A piaci kockazat a kdzvetleniil megfigyelhetd
vagy nem megfigyelhetd piaci arak vagy paraméterek
kedvezétlen alakulasakor bekdvetkezd értékromlas kockazata.

A megfigyelhetd piaci paraméterek kozé tartoznak, ideértve, de
nem kizarolagosan, az arfolyamok, az értékpapirok és arucikkek
arai (akar jegyzettek, vagy egy hasonldo eszkdzre valo
hivatkozasbol szdrmaznak), a szarmaztatott ligyletek arai, és mas
paraméterek, amelyek ezekbdl kozvetleniil levezethetok, mint a
kamatlabak, a hitelkockazati felarak, a volatilitisok, és az
implikalt korrelaciok, vagy mas hasonl6 paraméterek.

A nem megfigyelhetd tényezOk azok, melyek olyan gyakorlati
feltételezéseken alapulnak, mint a modellekben talalhato
paraméterek, vagy statisztikai, vagy gazdasagi elemzésekbdl
szarmaznak, melyek nem figyelhet6k meg a piacon.

A fix kamatozasu eszkozoket érintd kereskedési konyvek
esetében, a hiteleszkdzok értékelése a allamkotvények és
hitelkockazati felarak alapjan torténik, melyek a piaci
paramétereket a kamatlabakkal vagy az arfolyamokkal
megegyez0 modon képviselik. A kibocsaté adossageszkozzel
kapcsolatos kockazata ezért a piaci kockazat része, és kibocsato
kockézataként ismert.

A likviditds a piaci kockédzat fontos Osszetevoje. Olyan
idészakokban, amikor a likviditas korlatozott vagy nincs, az
eszk6zok és aruk nem forgalomképesek, vagy nem becsiilt
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)

(6)

(7

értékiikon  forgalomképesek. Ez példaul alacsony iigyleti
volumenek, jogi korlatozasok, vagy bizonyos eszkdzok kereslete
¢és kinalata kozotti nagy eltérés kovetkeztében meriilhet fel.

A banki tevékenységhez kapcsolodd piaci kockazat magaba
foglalja a banki kozvetitdi tevékenységbdl fakadd kamat- és
devizaarfolyam-kockéazatokat. A BNPP ilyen tipusu kockazatnak
kitett kockazattal stulyozott eszkozei 6sszege 2019. december 31-
én 19 milliard eurd.

Likviditasi kockazat — A likviditasi kockazat annak a kockazata,
hogy a BNPP nem lesz képes teljesiteni a vallalasait vagy
BNP Paribasra jellemzd) tényez6k miatt az adott idékeretben és
észszerl koltségeken.

A likviditasi kockazat a Csoport azon kockazata, hogy a Csoport
nem képes teljesiteni jelenlegi vagy jovObeni eldrelatott vagy
eldore nem latott készpénzbeli vagy fedezeti kovetelményeket,
barmilyen id6tartamban, a rovid tavtol kezdve a hossza tavig.

A kockazat eredhet pénziigyi forrasok csdkkenésébdl,
finanszirozasi  elkotelezettségek — csokkenésébdl,  bizonyos
eszk6zok likviditdsanak csokkenésébol, vagy készpénzes vagy
fedezetkiegészitési felhivasok novekedésébol. Kapcsolodhat
magahoz a BNPP-hez (hirnév kockazata) vagy kiilso
tényezO0khoz (kockazatok mas piacokon).

Miikodési kockazat — A mukodési kockazat a nem megfeleld
vagy nem mikoddé belsé folyamatok, vagy kiilsé események,
akar szandékosak, véletlenek vagy természeti események,
eredményeképpen keletkezd veszteség kockazata. A miikddési
kockazat kezelés az ,,ok-esemény-okozat” lanc elemzésén alapul.
A BNPP ilyen tipust kockazatnak kitett kockazattal stlyozott
eszkdzei 0sszege 2019. december 31-én 69 milliard euro.

Biztositasi kockazatok — A BNP Paribas Cardif a kovetkezo
kockazatoknak van kitéve:

o piaci kockazat; a pénziigyi piacok kedvezétlen mozgasabol
fakado pénziigyi veszteség kockazata. A kedvezébtlen
mozgasokat jellemzden tiikrozik az arak (beleértve tobbek
kozott atvaltasi arfolyamok, kotvényarak, részvény- és
termékarak, szarmaztatott 4rak, ingatlanarak) és a
kamatlabak, hitelkockazati felarak, volatilitas és korrelaciok
eredményezik;

o hitelkockazat, veszteség kockazata, ami abbol ered, hogy
valtozik a hitelmindsitése az értékpapirkibocsatoknak,
partnereknek, valamint olyan ad6soknak, akiknek ki vannak
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téve a biztositasi vagy viszontbiztositasi tevékenységek. Az
adosok kozott két kategoriara osztjuk a pénziigyi
eszkozokkel (ideértve a bankokat, ahol a BNP Paribas
Cardif letétet tart) kapcsolatos kockazatokat és a biztositasi
tevékenységekbdl (beleértve tobbek kozott biztositasi dij
beszedése,  viszontbiztositds  viszontfedezése) eredd
kovetelésekkel kapcsolatos kockazatok: ,,Eszkoz
hitelkockazata” és ,,Kotelezettségek hitelkockazata™;

o a biztositasi kockazat a hirtelen, varatlan megugré biztositasi
karigények miatti pénziigyi veszteség kockazata. A kockazat
a biztositasi agazattol (életbiztositas és egyéb) fiiggden lehet
statisztikai, = makrogazdasagi vagy magatartasi, de
kapcsolodhat kdzegészségiigyi kérdésekhez és természeti
katasztrofakhoz is; és

o a miukddési kockazat a belsé folyamatok hidnyossagabol és
meghibasodasabol, informatikai meghibasodasokbol, vagy
kiils6 (véletlen vagy természeti) eseményekbdl fakado
veszteség kockazata. A jelen meghatarozasban emlitett kiilsd
események magukban foglaljak az emberi és természeti
eredettlieket is.

Altalanosabban fogalmazva, a BNPP Csoport kockézatai tobbek kozott a
makrogazdasagi vagy szabdlyozasi koOrnyezettel, a stratégidja
megvalositasaval, és az iizleti tevékenységeivel kapcsolatos tényezokhoz
kdothetok.

A BNPP 2019. évi atfogd regisztracidos dokumentumanak elsd
kiegészitése az aldbbiak szerint ismerteti a BNPP iizleti tevékenységeit
érint6 hét kockazati kategoriat:

1. Hitelkockazat, partneri kockazat, és értékpapirositasi kockazat a
banki portfélioban

1 A hitelkockazatnak ¢és a partneri kockazatnak kitett uj
céltartalékok jelent6s novekedése vagy a korabban képzett
céltartalékok szintjével kapcsolatos hiany kedvezdtleniil
befolyasolhatja a BNPP mikodési eredményét és pénziigyi
helyzetét.

2 Mas pénziigyi intézmények és piaci résztvevok stabilitasa és
iizleti magatartasa hatranyosan érintheti a BNPP-t.

2. Miikodési kockazat

1 A BNPP kockazatkezelési iranyelvei, eljarasai és modszerei
miatt el6fordulhat, hogy a BNPP ki van téve nem azonositott
vagy nem vart kockazatoknak, melyek komoly
veszteségekhez vezethetnek.
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A BNPP informacids rendszerét érintd zavar vagy jogellenes
behatolds jelentds {igyfél- vagy vasarloi adatvesztést
okozhat, sértheti a BNPP hirnevét és pénziigyi veszteséget
okozhat.

A hirnévvel kapcsolatos kockazat hatassal lehet a BNPP
pénziigyi erejére, és csOkkentheti az Tligyfelek €és mas
partnerek belé vetett bizalmat.

Piaci Kockazat

A piac fluktuaciojabol és volatilitasabol kifolyolag a BNPP
jelentds, a kereskedelmi és befektetési tevékenységét érintd
veszteségeket szenvedhet el.

A BNPP dij és jutalék alapu {igyletekbdl alacsonyabb
bevételekre tehet szert a piaci valsag alatt.

A BNPP értékpapirjai, szarmaztatott iigyletei portfolioja, és
a BNPP sajat adossaga konyv szerinti értékének kiigazitasa
hatranyos hatassal lehet a nettdé jovedelmére és a sajat
tokeére.

Likviditasi és finanszirozasi kockazat

A BNPP finanszirozashoz vald hozzajutasat, valamint
finanszirozasi koltségeit a pénziigyi valsag ujjaéledése,
illetve a gazdasagi feltételek esetleges tovabbi romlasa,
lemindsitések, az allampapirok hitelkockazati felaranak
ndvekedése és mas tényezok hatranyosan befolyasoljak.

A piac elhuzoédé hanyatlasa csokkentheti a BNPP
likviditasat, amely miatt nehezebbé valhat az eszkozok
eladasa, és amely jelents veszteségekhez is vezethet.
Kovetkezésképpen, A BNPP-nek iigyelnie kell arra, hogy az
eszkozei és a kotelezettségei egyensulyban vannak, igy
elkeriili a veszteségeknek valo kitettséget.

A BNPP hitelmindsitésének leromlasa komoly hatassal lehet
a nyereségességre.

Makrogazdasagi és  piaci  kornyezettel kapcsolatos
kockazatok

A kedvezdtlen gazdasagi és pénziigyi koriilmények a
multban is hatassal voltak és a jovoben is hatassal lehetnek a
BNPP-re és azokra a piacokra, melyekben tevékenységet
folytat.

A kamatok jelentds valtozasa hatranyosan érintheti a BNPP
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bevételeit vagy nyereségességét. A hosszu ideig tartd
alacsony kamatok jellemezte kornyezet rendszerszinti
kockazatokat rejt magaban, ami hatassal lehet a BNPP
jovedelmére vagy nyereségességére, emellett ebbdl a
rendszerbdl valo kilépés is kockazatokkal jarhat.

A BNPP tevékenységeinek globalis kiterjedése miatt a
BNPP sebezhetd bizonyos kockazatokkal szemben azokban
az orszagokban, ahol tevékenységet folytat, emellett
sebezhetd lehet bizonyos politikai, makrogazdasagi vagy
pénziigyi valtozasokkal szemben azokban az orszagokban és
régiokban, melyekben tevékenységet folytat.

Szabalyozasi kockazatok

Az elmult években hozott térvények és szabalyozasok,
kiilondsképpen a globalis pénziigyi valsagra valaszul
hozottak, ¢és az Uj jogalkotasi javaslatok, jelentdsen
befolyasolhatjdk a BNPP-t, valamint azt a pénziigyi és
gazdasagi kornyezetet, amelyben a tevékenységét végzi.

A BNPP jelent6s birsagokat és mas kozigazgatasi és
biintet6jogi szankciokat kaphat, ha nem felel meg a
vonatkoz6  torvényeknek €s  szabalyozasoknak, ¢és
veszteségei lehetnek a maganfelekkel szembeni (vagy
massal kapcsolatos) peres ligyek miatt is.

A BNPP kériilményei kedvezétlen modon valtozhatnak,
aminek kovetkeztében szanalasi eljaras hatalya ala keriilhet:
ennek kovetkeztében a BNPP értékpapirjainak tulajdonosai
veszteségeket szenvedhetnek el.

A jelenlegi kornyezetben a BNPP névekedésével kapcsolatos
kockazatok

Ha a BNPP nem tudja megvaldsitani a stratégiai tervét vagy
elérni a kdzzétett pénziigyi célkitiizéseit, az hatassal lehet az
értékpapirjai kereskedési arara.

BNPP nehézségekkel szembesiilhet az altala felvasarolt
vallalatok integracidja soran, és eléfordulhat, hogy nem lesz
képes realizdlni az Aaltala eszkozolt felvasarlasokkal
kapcsolatosan tervezett elénydket.

A banki és nem banki intézmények kozotti intenziv verseny
hatassal lehet a BNPP jelenlegi kornyezetére, ami
hatranyosan befolyasolhatia a BNPP jovedelmeit és
nyereségességeét.

A BNPP iizleti fennakadasokat és veszteségeket tapasztalhat
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az  éghajlatvaltozasi  kockazatok, példaul  4atmeneti
kockazatok, fizikai kockazatok vagy felelésségi kockazatok
miatt.

5. Bizonyos hitelintézetekben vagy pénziigyi intézményekben
fenndllo részesedések valtozasai hatdssal lehetnek a BNPP
pénziigyi helyzetére.

Kibocsato

A BNPP-vel kapcsolatban fent leirt kockazatok a BNPP B.V.-t érint6 6
kockazatokat is jelentik, akar kiillonallo szervezetként, akar a BNPP Csoport
tagjaként.

Fiiggdség kockazata

A BNPP B.V. egy operativ tevékenységet folytaté vallalat. A BNPP B.V.
eszkozei mas BNPP Csoporthoz tartozo vallalatok kotelezettségeibdl allnak.
A BNPP B.V. kételezettségei teljesitésére vonatkozo képessége mas BNPP
Csoporthoz tartozod vallalatok sajat kotelezettségeik teljesitésére vonatkozo
képességétdl fiigg. Az altala kiadott értékpapirok vonatkozasaban a BNPP
B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkozo képessége ilyen értékpapirokkal
kapcsolatban attol fiigg, hogy megkapja-e a mads BNPP Csoport vallalatokkal
megkdotott, bizonyos fedezeti megallapodasokbol szarmazo kifizetéseket.
Kovetkezésképpen, a BNPP B.V. Ertékpapirok Tulajdonosaira, akikre
vonatkozik a BNPP altal kiadott Garancia, fiiggenek a BNP Csoport
egységeinek azon képességétdl, hogy teljesiteni tudjak-e az ilyen fedezeti
megallapodasokbol szarmazo kotelezettségeiket.

Piaci Kockazat

A BNPP B.V. ki van téve a kamatlabakbol, a valutaarfolyamokbol, az
arucikkekbdl, és a részvényjellegi termékekbdl szarmazd piaci
kockazatoknak, melyek mindegyike kitettséggel rendelkezik az altalanos és
tényleges piaci mozgasok vonatkozasaban. Ezen kockazatok ugyanakkor
opcids vagy csere megallapodasokkal kerlilnek fedezésre, ezért ezek a
kockazatok alapvetden mérsékeltek.

Hitelkockazat

A BNPP B.V.-nek jelentés koncentralodott hitelkockazata van, mivel
minden OTC szerzédést anyavallalatatol, és mas BNPP Csoport vallalatoktol
szerez. Figyelembe véve a BNPP B.V. céljait és tevékenységét, és azt a
tényt, hogy anyavallalata az Europai Koézponti Bank és az Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution feliigyelete alatt all, a vezetés ezen
kockézatokat elfogadhatonak tekinti. A BNP Paribas hosszutavt els6helyre
sorolt addssagallomanya a Standard & Poor (A), és a Moody’s (Aa3)
mindsitését kapta.

Likviditasi Kockazat
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A BNPP B.V. Jelents likviditasi kockazat kitettséggel rendelkezik. Ezen
kitettség enyhitésére a BNPP B.V. nettositdsi megallapodasokat kotott
anyavallalataval és mas BNPP Csoport vallalataival.

D.3 Az Ertékpapirokkal | Azon kockazatok mellett (ideértve a nemteljesités kockazatat), melyek

kapcsolatos legfébb
kockézatok

érinthetik a Kibocsaté  Ertékpapirokkal —kapcsolatos — kotelezettségei
teljesitésére vonatkozo képességét, vagy a Garanciavallalo Garancia szerinti
kotelezettségei  teljesitésére vonatkozd képességét, vannak bizonyos
tényezOk, melyek az ezen Alaptajékoztatd alapjan  kibocsatott
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok értékelése céljabol lényegesek,
ideértve:

Piaci Kockazatok
—  az Ertékpapirok biztositatlan kotelezettségek;

— az Ertékpapirok kereskedési arat szamos tényezé befolyasolja,
ideértve, de nem korlatozva, (Mogottes Eszkozokhoz kotott
Ertékpapirok tekintetében) a vonatkozé Mogottes Eszkoz(6k) ara, a
visszavaltas id6pontja és a volatilitas, és az ilyen tényezdk azt
eredményezik, hogy az Ertékpapirok kereskedési ara a Készpénz
Elszamolasi Osszeg vagy a Jogosultsag értéke alatt lehet;

— a Mogottes Eszkoznek vald kitettség sok esetben annak eredménye,
hogy a vonatkozo Kibocsato fedezeti tigyleteket kot, és a Mogottes
Eszkozhoz kapesolddd Ertékpapirok vonatkozasaban a lehetséges
befektetOk ki vannak téve ezen fedezeti tigyletek teljesitményének,
és olyan eseményeknek, melyek befolyasolhatjdk a fedezeti
ugyleteket, és kovetkezésképpen ezen események barmelyikének
eléfordulasa befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét;

Tulajdonosi Kockazatok

—  bizonyos esetekben az Ertékpapir tulajdonosok a befektetésiik egész
Osszegét elveszithetik;

A Kibocsato/Garanciavallalo Kockazatai

— amindsités egy hitelmindsitd intézet altali csokkentése, amennyiben
eléfordul ilyen, a Kibocsaté vagy a Garanciavallalé (amennyiben
van ilyen) fennallé értékpapir tartozdsa kovetkeztében
eredményezheti az Ertékpapirok kereskedési értékének csokkenését;

— bizonyos foku érdekellentét 1éphet fel (1asd a lenti E.4.elemet);
Jogi Kockazatok

— tovabbi zavar6 esemény el6forduldsa, vagy tovabbi lehetséges zavar
az  Ertékpapirok  kiigazitasat, id6  elétti  visszavaltasat
eredményezheti, vagy a tervezett visszavaltaskor kifizetésre keriild
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Osszeg eltérhet a tervezett visszavaltaskor vart kifizetésre keriild
Osszegtdl, és ebbdl kdvetkezden egy tovabbi zavard esemény
és/vagy lehetséges tovabbi zavard esemény ellenkez6 hatast valthat
ki az Ertékpapirok értékének vagy likviditasanak vonatkozasaban;

— Az értékpapirok vonatkozasaban bizonyos adok, és koltségek
kifizetésre keriilnek;

— az Ertékpapirok jogellenesség vagy megvalésithatatlansag esetén
visszavaltasra  keriilhetnek, ¢és az ilyen visszavaltdas azt
eredményezheti, hogy a befektetdé nem realizdl hozamot az ilyen
Ertékpapirokon;

— az Alaptajékoztaté datuma utan kiadott barmely birdsagi hatarozat
vagy a kozigazgatasi gyakorlatban bekovetkezett valtozas, vagy az
angol vagy a francia térvényekben bekovetkezett valtozas, adott
esetben, lényegesen hatranyosan befolyasolhatja barmely érintett
Ertékpapir értékét;

Masodlagos Piaci Kockazatok

— az egyetlen eszkodz, amelyen keresztiil a Tulajdonos a Visszavaltas
Napja elétt realizalhatia az Ertékpapir értéket, ha piaci aron
értékesiti egy elérheté masodlagos piacon, és elképzelhetd, hogy az
Ertékpapiroknak nincs masodlagos piaca (ami azt jelenti, hogy a
befektetd ¢l a jogaval, vagy var az Ertékpapirok visszavaltasaig,
hogy magasabb értéket realizaljon az Ertékpapir kereskedési
értékénél).

A Mégéttes Referencia Eszkéz(okk)el kapcsolatos Kockdazatok

—  tovabbd, léteznek olyan Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok,
amelyek valamely Mogottes Referencia Eszkozzel vannak
osszefiiggésben (ideértve a Hibrid Ertékpapirokat) és az ilyen
Ertékpapirokba valo befektetés olyan jelentés kockazatokat hordoz
magaban, amely egy hagyoményos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir esetében nem all fenn. A Maogottes Referencia
Eszk6zhoz kapesolodo kockazatok kozé tartozik:

— a kitettség egy vagy tobb indexnek, a Ilehetséges kiigazitd
eseményeknek ¢és a piaci zavaroknak vagy egy tOzsde nyitds
elmaradasanak, melyeknek hatranyos hatasa lehet az Ertékpapirok
értékére és likviditasara; tovabba kitettség annak, hogy a Kibocsato
a Mogottes Eszkoz tekintetében a kibocsatast kovetéen nem

szolgaltat informaciot.
Bizonyos tipusu termékekhez kapcsolodo kockazatok
Az alabbi kockazatok SPS Termékekhez kapcsolodnak

Egyszerii (vanilia) Termékek
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A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét, vagy az
egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes Eszkoz(6k)
teljesitményétdl fiigg.

D.6 Kockazati Lasd a fenti D.3 Elemet.
figyelmeztetés

A Kibocsato fizetésképtelensége esetén, vagy amennyiben a Kibocsatd nem
képes vagy nem hajlandd az Ertékpapiroknak a visszafizetés
esedékességekor torténd visszafizetésére, a befektetd befektetésének egészét
vagy egy részét elveszitheti.
Ha a Garanciavallalé6 nem képes vagy nem hajlandd a Garancia szerinti
kotelezettségeinek a teljesitésére azok esedékességekor, a befektetd
befektetésének egészét vagy egy részét elveszitheti.
Ezen feliil ezeknek az Ertékpapiroknak a feltételeibdl adodoan a befekteték
befektetéseik egészét vagy egy részt elveszithetik.

E Rész — Forgalomba hozatal
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E.2b A forgalomba Az Ertékpapirok kibocsatasabol befolyd nettd bevétel a Kibocsatod altalanos
hozatal okai és a célu pénzalapjanak részét fogja képezni. Ezen bevételek szolgalhatnak
bevételek opciokkal, tézsdei szarmaztatott tigyletekkel vagy egyéb fedezeti tipusu
felhasznalasa eszkozokkel kapcsolatos pozicidk fenntartasara.

EJ3 Forgalomba Az Ertékpapirok jelen kibocsatasira Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal
hozatal feltételei keretei kozott keriil sor Magyarorszagon.

Az Ertékpapirok kibocsatési ara a Névérték 101%-a.

E.4 A kibocsatasban / | Az adott Szervezdk barmelyike illetve a Szervezdk kapcsolt vallalkozasai,
forgalomba rendes iizleti tevékenységeik keretében jelenleg vagy a jovore nézve
hozatalban részt tekintettel is végezhetnek befektetési bankari és/vagy kereskedelmi banki
vevl természetes | tevékenységet tovabba egyéb szolgaltatasokat is nyujthatnak a Kibocsato, a
¢és jogi személyek | Garanciavallalo és ezek kapcsolt vallalkozasai részére.
érdekeltségei .

Fentiekt6l eltéréden, a Kibocsatd tudomasa szerint az Ertékpapirok
kibocsatasaban résztvevd személyek koziil senkinek nem all fenn az ajanlat
szempontjabol jelentds érdeke, ideértve az érdekiitkozéseket is.

E.7 A Kibocsatd vagy | A Kibocsatdé nem terheli a kibocsatasok koltségeit a Befektetore.

egy forgalmazo
altal a befektetére
terhelt koltségek
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