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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Arany Alapok Alapja tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Arany Alapok Alapja (,,az Alap”) mellékelt, 2025. december 31-én végz&dott iizleti évre vonatkozo
éves jelentés 2. és 6. pontjaiban talalhat6 szamviteli informaciéinak (,,szamviteli informacidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-én végz3dott iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbol, a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szol6 2000.
évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo felelGsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az Erste Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgal6éi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai K6dex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi
Standardokkal egybefoglalva)” cim@ kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Erste Alapkezel$ Zrt.
vezetése (,a vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra
vonatkozo véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi
felelGsségiink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacioknak vagy a
konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas Aallitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kitelességilink err6l és a szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegér6l jelentést tenni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targya
torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd

lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.
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Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét
és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves jelentés Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve
a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmaz6é konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokua
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisahoz. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az
Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illet6en. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag &ll fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben 1évg
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban teljesiil-e az alapul szolgald
iigyletek és események val6s bemutatésa.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 28.

Kénezol Enik§ Balazs Arpad
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kift. Kamarai tagsagi szam: 006931

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste Arany Alapok Alapja 2025. éves jelentése

1. Az Erste Arany Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve
Az Alap neve Erste DPM Arany Alapok Alapjarol az MNB H-KE-III-144/2020. szamu hatarozata
alapjan 2020. aprilis 03. napjatol Erste Arany Alapok Alapjara valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Arany Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan Iétrehozott, nyiltvégli befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (2020. januér 21-tdl) hatarozatlan ideig terjed.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok

,HUF” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000723572
,USD” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0O000735568
,»EUR” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0O00738612

»DPM HUF” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0000725528
,DPM EUR?” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0000723580
,,DPM USD” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000723598

Alapkezel6

Erste Alapkezelo Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezeld Zrt. 1



Erste Arany Alapok Alapja 2025. éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.

Cégjegyzékszadma: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464

Hitelesité konyvvizsgalé neve: Balazs Arpad

MKVK tagséagi szam: 006931

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E006931

Netto eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt. 2
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaro eszkozérték Az ?SZkOZOk Zaro eszkozérték Az ?SZROZOk
Megnevezés Targynap: 2024.12.31 telJVes [?ortf. Targynap: 2025.12.31 tel]'es Rortf.
(Fo) aranyaban (o) aranyaban
(%) (%)
OSSZES ESZKOZ 28 347 764 496 100,17% 163 236 629 029 100,33%
Banki egyenlegek 90 237 790 0,32% 736 761 586 0,45%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 90 237 790 0,32% 736 761 586 0,45%
Ovadék 6sszege 0 0,00% 0 0,00%
Lekotott bankbetét 0 0,00% 0 0,00%
Atruhazhato6 érték papirok 28214577 431 99,70% 162 380 509 640 99,81%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0,00% 0 0,00%
MNB kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00% 0 0,00%
Allami garanciaval rendelkezd kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Hitelintézeti kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Vallalati kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai tézsdei részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai OTC részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 28214 577 431 99,70% 162 380 509 640 99,81%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 839706 617 2,97% 0 0,00%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kulfoldi 27374 870 814 96,73% 162 380 509 640 99,81%
Zartvégli alap befektetésijegye 0 0,00% 0 0,00%
Szirmaztatott iigyletek 0 0,00% 0 0,00%
Futures iigyletek 0 0,00% 0 0,00%
Forward iigyletek 0 0,00% 0 0,00%
Opcidk 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszk 6zok 42 949 275 0,15% 119 357 803 0,07 %
Befektetési szamla egyenleg 244 0,00% 0 0,00%
Egyéb kovetelések 42949 031 0,15% 119 357 803 0,07%
KOTELEZETTS EGEK -48 628 746 -0,17% -541 323 638 -0,33%
Hitelallomany 0 0,00% 0 0,00%
Koltségek -25003 244 -0,09% -145 746 326 -0,09%
Alapkezel6i dij -4 353 959 -0,02% -28 874979 -0,02%
Forgalmazdi djj -13 153 922 -0,05% -75 658 468 -0,05%
Letétkezel6i dij -1798 375 -0,01% -10 652 253 -0,01%
Konyvvizs galoi dij -1022 985 0,00% -607 962 0,00%
Feliigyeleti dij -1 902 205 -0,01% -12 429 644 -0,01%
Kiilonado -2701 798 -0,01% -17 370 620 -0,01%
Konyvelési dij -70 000 0,00% -152 400 0,00%
Egyéb kotelezetts ég -23 625502 -0,08% -395577 312 -0,24%
NEITO ESZKOZERTEK 28299 135 750 100,00% 162 695 305 391 100,00%
NETTO ESZKOZFRTEK HUF-ban HUF sorozat 21055112 487 89 280 768 040
NETTO ESZKOZKRTEK HUF-ban DPM HUF sorozat 119 215911 530 155274
NEITO ESZKOZERTEK HUF-ban DPM EUR s orozat 537 634 357 2066076 043
NEITO ESZKOZERTEK HUF-ban DPM USD sorozat 282 785933 1025558 985
NETTO ESZKOZERTEK HUF-ban USD sorozat 6304 387062 55305679 128
NETTO ESZKOZFRTEK HUF-ban EUR sorozat 0 14 487 067 921

A tablazatban szerepld informaciok az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan kertiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezeld Zrt.
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3. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Targyiddszak: 2025.01.01 - 2025.12.31

Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2025.12.31-én (db) HUF sorozat* 33502 750 158
Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2025.12.31-én (db) DPM HUF sorozat* 217 473 880
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2025.12.31-én (db) DPM EUR sorozat* 2401 135
Forgalomban 1évd befektetésijegyek szama 2025.12.31-én (db) DPM USD sorozat* 1346 970
Forgalomban 1év6 befektetésijegyek szama 2025.12.31-én (db) USD sorozat* 96 303 131
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2025.12.31-én (db) EUR sorozat* 29 182512
* targyid6szakban kdzzétett utols6 nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték

Egy befektetésijegyre es6 nettd eszkdzérték 2025.12.31-én (HUF) HUF sorozat* 2,6649

Egy befektetésijegyre es6 nettod eszkdzérték 2025.12.31-én (HUF) DPM HUF sorozat* 2,4378

Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozérték 2025.12.31-én (EUR) DPM EUR sorozat* 2,2326

Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozEérték 2025.12.31-én (USD) DPM USD sorozat* 2,3183

Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozEérték 2025.12.31-én (USD) USD sorozat* 1,7486

Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozEérték 2025.12.31-én (EUR) EUR sorozat* 1,2881

* targyiddszakban kozzétett utols6 nett6 eszkdzérték

5. A befektetési alap osszetétele

i Kategoriak aranya az osszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2024.12.31 2025.12.31 Viltozas
A tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 77,60% 82,52% 4,92%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
A kdzelmiltban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Egy¢éb atruhazhato értékpapirok 21,93% 16,96% -4,97%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%

Az értékpapirokat a kategoériakban megjelend tulajdonsagok szerint kozoljiik — igy az egyes kategoridk kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegfodsszeghez (0sszes eszkdzhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

Erste Alapkezeld Zrt.
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6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhato tdblazatokban szerepld informaciok a 2025.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartdsban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2024 2025
1. i{Pénziigyi miiveletek bevételei 112 341 736 032
II. {Pénziigyi miveletek raforditasai 46 275 509 020
III. {Egyéb bevételek 107 95
IV. {Miikodésikoltségek 97 495 823 796
V. iEgyéb raforditasok 8744 78 002
VI. iFizetett, fizetend6 hozam - -
VIL |Targyévi eredmény (IF-IIHII-IV-V-VI) - 40 066 674 691
Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa
Az Alap 2025. évi bevételei
adatok ezer forintban
Megnevezés Osszes bevétel Ebbél pénziig}jileg realizalt
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 736 032 736 032
- Kamatbevétel pénzintézettdl 37701 37701
- Ertékpapirok kamatbevétele 263 750 263 750
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 434 581 434 581
- Hatarid6s miiveletek nyeresége - -
Egyéb bevételek 95 95
- Egyéb bevétel 95 95
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Az Alap 2025. évi koltségei, raforditas ai

adatok ezer forintban

Megnevezés Osszes koltség, raforditas H)b?l pf:nzugylrleg r,ezrlllzalt
koltségek, raforditas ok
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 509 020 509 020
- Pénzintézetnek fizetett kamat 152 152
- Ertékpapirok kamatveszteség - -
- Ertékpapirok drfolyamvesztesége - -
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 508 868 508 868
- Hatarid6s miiveletek vesztesége - -
Miik 6dési koltségek Gsszesen 823 796 707 850
- Alapkezel6i dij 198 930 170 055
- Letétkezeldi dij 72761 62109
- Bank és nyomtatvany kéltség 21 21
- Negativ kamat - -
- Kényvvizsgaléi dij 2432 1824
- Kényvelésidij 610 457
- Forgalmazasi dij 513 631 437973
-Megbizasi dij 35234 35234
- Eljarasi dij 150 150
- Egyéb szolgaltatas 27 27
| Egyéb raforditas dsszesen 78 002 48 095
- Feliigyeleti dij 32491 20 176
- Kiilonado 45511 27919
- Kiilf61don megfizetett ado - -
- Egyéb raforditas - -
[Nett6 jovedelem |- 674691 |

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ijra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befekteték a befektetési jegy visszavaltasakor
realizaljak az elért értékndvekményt.

A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Targyid6szakban eladott befektetésijegyek szama 15504 947 146 73414 835915
Targyid6szakban visszavaltott befektetési jegyek szama - 1053910512 |- 9453 509 043
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete - 689850618 |- 9363 369 643
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 8149704 103 51 124 959 530
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3039092 380 32386 882 880
Targyévi eredmény - 40066247 |- 674 691 028
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A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

adatok forintban

Kotelezettségek értékelési kiillonbozete

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3039092 380 32386 882 880
Ertékpapirok alloménya 25175085178 129993 273 789
Ertékpapirok értékelési killonbozete 3039 492 255 32387235852
Kovetelések allomanya 42949 275 119 357 803
Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
Pénzeszkdzok allomanya 90 638 384 737335059
Pénzeszkozok értékelési kiillonbozete (devizaarf. valtozasbol eredd kiil.) |- 400 594 573 473
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete - -
Kotelezettségek allomanya 47 752 506 540 890 187

- 718 220501

7. Az Alap nett6 eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juto netté eszkozértékének

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Fsz'gjﬁ;:;:;ﬁ'g:;iiig?;’ ma 2022.12.30 20231229 20241231
Netto eszkozérték HUF sorozat 3215391334 2849 721 351 21055112487
Egy jegyre juto netto eszkozérték HUF sorozat 1.3529 1.3870 1.9487
Nett6 eszkozérték DPM EUR sorozat 568 126 429 261 434 140 537 634 357
Egy jegyre juto netto eszkozérték DPM EUR sorozat 1.0755 1.1586 1.5268
Netto eszkozérték DPM HUF sorozat 52 541 926 56 191 728 119215911
Egy jegyre juto netto eszkozérték DPM HUF sorozat 1.2115 1.2519 1.7726
Netté eszkozérték DPM USD sorozat 689 118 879 214 804 229 282 785933
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték DPM USD sorozat 1.0139 1.1327 1.4076
Netté eszkozérték USD sorozat 6304 387 062
Egy jegyre juté netté eszkozérték USD sorozat 1.0669

8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl eredo kotelezettségvallalas osszegét

Az Alapnak targyévben szarmaztatott igylete nem volt.

Az Alapnak szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatosan jovobeni kotelezettsége fordulonapon nem allt fenn.
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9. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyadé kamatok
15.00% 20.00%
13.00% 18.00%
16.00%
11.00% e ECB
14.00% FED
9.00%
12.00%
7.00% 10.00%
5.00% 8.00%
. 5 6.00%
3.00% 3hé lév
4.00%
3év —10 év
1.00% 2.00%
-1.00% 0.00%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A 2025-0s év eleje hatalmas fordulatokat hozott a fobb piacokon. A Donald Trump altal vezetett 0j amerikai
korméanyzat egymas utan jelentett be massziv vamemeléseket, melyek koziil aztan néhanyat szinte azonnal
felfiiggesztett, masokat pedig tovabb sulyosbitott. Emiatt az amerikai inflacioés varakozasok kildttek, a fogyasztoi és
iizleti bizalmi indikatorok pedig mélyrepiilésbe kezdtek. Bar a makrogazdasagi adatok tobbsége még jol tartotta magat,
a recesszios kockazatok egyértelmiien feler6sodtek.

A piaci bizonytalansag novekedése, a globalis vamhaboru és a recesszido novekvd kockazata mellett az amerikai
részvénypiacot az is sujtotta, hogy az év elején a kinai DeepSeek 0j mesterséges intelligencia modellt hozott
nyilvanossagra, mely allitasuk szerint joval koltséghatékonyabb a hasonld kaliberii amerikai modelleknél. Ez némileg
aldasta az amerikai technoldgiai megacégekkel kapcsolatos optimizmust, mely az elmult évek tézsdei szarnyalasat
vezette. Rdadasul a korabbi elsé szamu sztarrészvény, a Nvidia legfrissebb negyedéves szamai sem okoztak akkora
pozitiv meglepetést mint korabban.

Ezzel szemben az eurdpai piacokon teljes pozitiv fordulat kdvetkezett be. Az év elején a befekteték optimizmusat
elsésorban az taplalta, hogy Donald Trump és stabja intenziv targyalasokat kezdett az orosz-ukran habora lezarasarol.
Ehhez kapcsoldddan feler6sodott az a varakozas is, hogy a nyugat-eurdpai orszagok jelentdsen novelni fogjak védelmi
kiadasaikat. A Trump-kormanyzat konfrontativ politikdja lattan az Europai Bizottsag kdzel 800 milliard eurds kiadasi
javaslatot tett a blokk védelmi képességeinek ndvelésére. Ezzel parhuzamosan Németorszagban az adossagfék
enyhitésére tettek javaslatot, valamint egy 500 milliard eurds infrastrukturalis kiadasi tervet jelentettek be.

Bar az Eurdpai Kozponti Bank folytatta a monetaris kondiciok lazitasat és az elsé negyedévben két 25 bazispontos
kamatcsokkentést hajtott végre, az eurdpai novekedési kilatdsok kedvez6bbé valasa és az amerikai eszk6zok iranti
bizalom megcsappandsa nyoman az eurd masszivan erdsodott a dollarral szemben. A kdzos deviza er6sodése altalaban
nem szokott kedvezni a jelentds exportkitettséggel rendelkezd eurdpai cégeknek, ezittal viszont ez sem tudta kihuzni a
talajt a kontinens t6zsdéi alol.

A feltorekvé piaci részvények is viszonylag jol tartottdk magukat, Kindban a Deep Seek sztori nyoman megnétt az
érdeklodés a technologiai részvények irant. A japan jegybank ekdzben ujabb 25 bazispontos kamatemelést jelentett be,
amit a meglepden magas inflaciés adatok és az erds gazdasagi aktivitasi adatok is indokolttd tettek. Folytatta
szadguldasat az arany: az emelkedd inflacids véarakozasok, a piaci bizonytalansag novekedése és a dollar gyengiilése
tobb mint 9 szazalékkal, 0j torténelmi rekordra nyomta fel a sarga fém jegyzését az év els¢ harom honapjaban.

A masodik negyedév massziv zuhanassal indult, miutan Donald Trump amerikai elndk a vartnal is dramaibb mértéeki
vamemeléseket jelentett be. Néhany héttel késobb viszont megindult a piaci korrekcio, miutan Trump 90 napos
moratoriumot rendelt el a vamok bevezetésére, és egy sor elektronikai terméket kivettek a vamok hatalya alol. Az elnok
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hangvételének szelidiiléséhez az is hozzajarulhatott, hogy az amerikai kotvénypiacon kisebb vérfiird6 alakult ki, a 10
éves kincstarjegy hozama 4,60 szdzalékig, a 30 évesé 5 szazalékig ugrott fel.

Majus és junius mar egyértelmiien az optmizmus jegyében telt el. A vamhaborts kockazatok csokkenése mellett az is
javitotta a hangulatot, hogy az amerikai munkaerdépiaci adatok er6sek maradtak, a fogyasztoi és iizleti bizalmi indexek
jelentds javulast mutattak az aprilisi szintekrdl, az els6 negyedéves vallalati beszdmolok pedig tobbségében feliilmultak
a varakozasokat. A negyedév vége felé némi megingast okozott az izraeli-irdni konfliktus kiélezddése, illetve az
amerikai 1égicsapadsok meginditasa, de tovabbi eszkaladciora mar nem keriilt sor, s6t, Donald Trump amerikai elndk
tlizsziinetet hirdetett.

A kotvénypiacokon ugyanakkor mérsékeltebb volt az optimizmus. Az Egyesiilt Allamokban az 1j addcsomag
megszavazasa felerdsitette azokat az aggodalmakat, hogy az amugy is magas koltségvetési hiany tartdosan ndvekvo
palyéra allhat. Az sem tett jot, hogy a Moody's rontotta az amerikai adossag hitelmindsitését, ami igy mar naluk is
kikeriilt a legfelsd kategériabol. Ugyanakkor a legfrissebb inflacids szamok csokkentették azokat a félelmeket, hogy a
vamemelések komoly arndvekedési spiralt indithatnak be. Ezért az év kozepéhez kozeledve ismét erdsddni kezdtek a
kamatcsokkentési varakozdsok, noha a Fed egyeldre valtozatlanul hagyta az iranyadd ratat. Ezzel szemben az
Eur6zonaban kétszer 25 bazispontos kamatcsdkkentést jelentett be az Eurdpai Kozponti Bank, a kdtvényhozamok
mégis inkabb felfelé tartottak.

Az amerikai gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is nyomas alatt tartotta a dollart, mely a méasodik negyedévben
9 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A kozel-keleti fesziiltségek csak atmenetileg tudtak dragitani az olajat, az
OPEC kitermelésének novekedése és a keresleti oldallal kapcsolatos aggéalyok miatt a jegyzések nagyjabol 10
szazalékot estek a masodik negyedévben. Az arany szaguldasa lelassult, a sarga fém aprilis és junius kozott mar ,,csak”
6 szazalékkal dragult.

A masodik félév elején az Egyesiilt Allamok és fobb kereskedelmi partnerei kozott létrejott vammegallapodasok
mérsékelték a korabbi vamhaborts félelmeket, bar az EU ¢és Japan esetében a 15 szazalékos vamemelés jelentdsnek
szamitott. A piacok optimizmusat erdsitette, hogy a vallalati eredmények tobbsége feliilmulta a varakozasokat, ami 0j
torténelmi csucsokat hozott az amerikai részvénypiacon. Az inflaciés adatok Osszességében kedvezden alakultak.
Eurépaban a vammegallapodas okozta bizonytalansag fékezte a részvénypiacokat, de a brit tézsde kiemelkedett az
arupiaci cégek jelentds sulya miatt. Az eurdzoéna inflacidja stabil maradt, az Eurdpai Kdzponti Bank pedig nem
folytatta a kamatcsokkentést, ami a tovabbi vagasokra vonatkozo spekulacio gyengiilését eredményezte.

Augusztusban a gyenge amerikai munkaerdpiaci adatok felerdsitették a kamatcsokkentési varakozasokat, amit Jerome
Powell Fed-elnok Jackson Hole-i beszéde is visszaigazolt. A részvénypiacok ijabb rekordokat értek el, mikdzben az
amerikai kotvényhozamok csokkentek, és felmeriiltek a Fed filiggetlenségével kapcsolatos kételyek. Eurdpaban
kezdetben optimizmus uralkodott, de a francia politikai valsag és koltségvetési bizonytalansag rontotta a hangulatot.
Szeptemberben a Fed 25 bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, és tovabbi vagasokat jelzett elére, bar a gazdasagi
aktivitas er6s maradt, az inflacio pedig meghaladta a célszintet. Az amerikai részvénypiac tovabb szarnyalt, kiilondsen
a technologiai oridsok huztak az indexeket. Eurépaban vegyes kép alakult ki: a makrogazdasagi mutatok romlottak, de
a bankrészvények er6sdodése miatt a tézsdék felfelé tartottak.

Az utolsé negyedévében a Federal Reserve kétszer is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, viszont a kozel
masfél honaposra nytlé amerikai kormanyzati leallas novelte a bizonytalansagot, és az év vége felé megjelend
munkaerdpiaci adatok is gyengére sikeredtek. Az inflacid ugyan a tengerentulon és Europaban is lassult, de a
jegybankok meglehetdsen ovatosak maradtak a tovabbi kamatvagdsokkal kapcsolatban. Eurdpaban valamelyest
enyhiiltek a francia kormanyvalsaggal kapcsolatos aggodalmak, a gazdasagi novekedés a vartnal jobban alakult, az
Eurdpai Kozponti Bank (ECB) pedig nem valtoztatott a kamatokon. Japanban az uj kormany altal kilatasba helyezett
fiskalis lazitas eredményezett euforiat, amit a japan jegybank ujabb 25 bazispontos kamatemelése sem tudott megtorni.

A nemzetkdzi részvénypiacok pozitivan reagaltak a kereskedelmi fesziiltségek enyhiilésére és a vartnal jobb vallalati
eredményekre. A technologia-tulstulyos amerikai t6zsdék viszont alulteljesitettek az europai, a japan és a feltdrekvo
piaci részvényekhez képest, mivel a mesterséges intelligenciahoz kapcsolt részvények értékeltségével kapcsolatban
tobb hullamban Gjabb aggodalmak meriiltek fel. A legnagyobb amerikai cégeket tomorité S&P 500 index (a kifizetett
osztalékokat is beleértve) még igy is kozel 18 szazalékot emelkedett a tavalyi év egészét tekintve. Europaban féleg a
bankszektor és a védelmi ipar allt a befektetok fokuszaban, a jelentds vételi érdeklodés az EuroStoxx50 indexet kozel
20 szédzalékkal tolta magasabbra 2025 végére az egy évvel korabbi szinthez képest. A tavalyi év sztarjai viszont a
feltorekvo piacok voltak, ahol atlagosan 30 szazalékkal emelkedtek a részvényarfolyamok. A hazai részvénypiac
nemzetkdzi Osszehasonlitdsban kiugroan jol szerepelt, a BUX index 40 szézalékkal emelkedett. Az OTP részvényei
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kiemelkedden teljesitettek, a bankrészvények 62 szazalékkal dragultak az év folyamén, mig a Richter veszteséggel
zarta az évet, és a Mol is csak mérsékelt emelkedést tudott felmutatni.

A kotvénypiacokon oktoberben enyhén csokkentek a hozamok, majd novemberben és decemberben vegyes mozgasok
voltak: az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama év végére visszatért 4,15 szazalék kdrnyékére, ami megegyezik a
negyedév eleji szintekkel. Az eurdpai kdtvénypiacokon viszont inkéabb felfelé tartottak a hozamok a az ECB szigorubb
kommunikécidja és a varhato fiskalis lazitds miatt. A devizapiacon az eur6 elészor jelentdés mértékben gyengiilt az
amerikai dollarral szemben, majd ¢év végére ismét erdsdodni kezdett. A japan jen nem tudott profitdlni a
kamatemelésbdl, jelentdsen leértékel6dott az amerikai dollarral szemben. Az arupiacokon az arany folytatta a
szarnyaldst, a sarga fém jegyzése a negyedév soran 12 szazalékot emelkedett, éves szinten pedig 65 szazalékot. Az ipari
fémek és az eziist is kiemelked6en teljesitettek. Az olaj ara ezzel szemben folyamatosan csokkent, a Brent jegyzése
2025 egészét tekintve 18 szazalékot zuhant.

Az év elején a Magyar Nemzeti Bank ¢élére Varga Mihaly, korabbi pénziigyminiszter érkezett, de a bank a vartnak
megfelelden nem valtoztatott a kamatkondicidokon, viszont rontotta kordbbi novekedési prognozisat és emelte az
inflacids eldrejelzést. A februari inflaciés adat amugy is komoly csalodast keltett, a fogyasztdi arak ndvekedése 5,6
szazalékra gyorsult. Az élelmiszerarak megfékezése érdekében a kormany bejelentette, hogy bizonyos termékek
esetében korlatozza a kiskereskedoi arrést. A KSH megerésitette, hogy 2025 utolsé negyedévében a GDP minddssze
0,1 szazalékkal multa feliil az egy évvel korabbit. Az allampapirpiacon eléggé elromlott a hangulat, a hozamok 50-100
bazisponttal emelkedtek az els6 negyedévben.

Tavasztol a forint Osszességében jelentdés mértékben erdsddni tudott az eurdval szemben, a vartnal kedvezdtlenebb
inflacids adatok miatt a Magyar Nemzeti Bank viszont tovabbra sem folytatta az alapkamat csokkentését. A gazdasagi
novekedési adatok folyamatosan kidbranditdak voltak, a beruhazasok és az ipari termelés minden varakozast alulmult.
Ugyanakkor az inflacié lassan csokkend palyara allt. Az allampapirpiacon kissé javult a hangulat, de a hozamok
érdemben nem tudtak kitdrni a hosszabb ideje tartott savbol.

Az év masodik felében a Magyar Nemzeti Bank tovabbra is 6vatos monetaris politikat folytatott, az alapkamat 6,5
szazalékon maradt. Az inflacié négy honapig 4,3 szazalékon stagnalt, majd novemberben 3,8 szdzalékra, decemberben
pedig 3,3 szazalékosra lassult. A forint er6sodése év végére megtorpant, az eurd jegyzése 385 koriil stabilizalodott. Az
allampapirpiacon kissé stabilizalédott a hangulat, a piacot lefedd6 MAX Composite index végil 6 szazalékos
nyereséggel zarta az évet. A gazdasagi aktivitds gyenge maradt, a kormany a koltségvetési hianyra vonatkozo
prognoézisat 2025 és 2026 vonatkozasaban is 5 szazalékra emelte, és bejelentette a bankadé megduplazasat. A Fitch
megerdsitette Magyarorszag BBB besorolasat, de a kilatasokat stabilrdl negativra rontotta.

9.2. Az Alapkezel6 mitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Téarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutodjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasidg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredden 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-¢én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezelé Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezel6i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasadg szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlesonzési, valamint a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szo6l6 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott nkéntes kdlcsonds biztositd
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pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére térténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzését.

A Térsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptdkével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegl alaptoke-emelésrdl dontott, az alaptdke-emelés Gsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatési értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Téarsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgytilése az alaptdke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontdtt, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptdke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingga alakuldsanak wjabb allomasaként Téarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idopontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdonaban allo tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasdg mikddését, tizletpolitikajat, az ligyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyésolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébol.

A Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an gy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelelden a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasadg kizarélagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2025. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (23,82%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelent6s valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szolo 2014. évi XVI.
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torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasadg, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Térsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz0616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2025. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%
A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2025*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégii EUR 2066 076 043 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 530 155 274 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégi USD 1 025 558 985 Ft
Erste Arany Alapok Alapja EUR sorozat HU0000738612 nyilvanos nyiltvégi EUR 14 487 067 921 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégii HUF 89 280 768 040 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 nyilvanos nyiltvégi USD 55305 679 128 Ft
Erste Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégii UsD 69 060 625 418 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 3343 467 736 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1 608 304 459 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 nyilvanos nyiltvégii HUF 660 406 309 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 nyilvanos nyiltvégii USD 1250 851 067 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 896 689 360 Ft
Erste DPM Nyiltvégti Nemzetk6zi Kotvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégii HUF 4820427 031 Ft
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégii HUF 379 767 781 479 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégii HUF 1754732073 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 nyilvanos nyiltvégii HUF 2532482380 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 13207 332 761 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvégl EUR 5139 194 995 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégi USD 4213 669 938 Ft
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 nyilvanos nyiltvégii EUR 4650 595 022 Ft
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 nyilvanos nyiltvégi HUF 4791 337 797 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégl HUF 162 495 376 643 Ft
Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 721 773 123 Ft
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 1338 860 124 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 747 371 250 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvégl HUF 144 802 790 477 Ft
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Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 28 331 544 581 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 22 384 715 654 Ft
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 nyilvanos nyiltvégi EUR 4924395951 Ft
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 894 762 477 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 2041 633 113 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 4 088 448 682 Ft
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 52 081977 623 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamt Kotvényalap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 70 401 926 438 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamu Kétvényalap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2 174 895 470 Ft
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégii HUF 297 623 084 131 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégii USD 10 756 381 872 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi UsD 2832336532 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégii USD 91 608 034 934 Ft
Erste Nyiltvégli Eurd Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 39215922 741 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégii EUR 307 856 229 750 Ft
Erste Nyiltvégti Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 168 929 613 915 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégii EUR 18 875 909 114 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap L sorozat HU0000738844 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 219 026 479 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégii HUF 35731729 864 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 14 621 089 228 Ft
Erste Nyiltvégti Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 723 488 838 748 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat HU0000737259 nyilvanos nyiltvégi HUF 11044 318 191 Ft
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap D sorozat HU0000735857 nyilvanos nyiltvégii HUF 211482 351 Ft
Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégii HUF 9454 476 952 Ft
Erste Nyiltvégti XL Kotvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 1701 801 019 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 6 555546 917 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégii HUF 5998 138 565 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégii UsD 3418032671 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 821 810 018 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 nyilvanos nyiltvégi HUF 30612 191 766 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap D sorozat HU0000723457 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 177 449 Ft

*Nettod eszkozérték forintban kifejezve

3039 467 848 030
Ft
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Az Alapkezel6 a 2025-0s évben befektetési alapjainak valasztékat a kbvetkezd alapokkal bévitette:

Befektetési jegyeinek
Név
folyamatos forgalmazasa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja 2025.04.08
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja 2025.05.06
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap 2025.06.10
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja 2025.09.09

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokra vonatkozo, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l sz6lo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2024. julius 1-jén hatilyba lépett modositdsa alapjan az
Alapkezeld valamennyi alapjanak befektetési politikajat felillvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok
maradéktalanul megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

NEV ISIN DEVIZA OSSZETETEL
Erste Nyiltvégti Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégti Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 deviza befektetési alap
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kétvény Befektetési Alap HU0000708243 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HU0000717525 - A sorozat
HU0000719562 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamt Kétvény Befektetési Alap

HU0000710694 - A sorozat
HU0000719539 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkozi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 deviza befektetési alap
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 deviza befektetési alap
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 deviza befektetési alap

Erste DPM Megatrend Alapok Alapja

HU0000708649 — HUF sorozat
HU0000723432 — EUR sorozat
HU0000723440 — USD sorozat

deviza befektetési alap

Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

HU0000712492

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégti Euro Ingatlan Befektetési Alap

HU0000707740 — T sorozat
HU0000722442 — T180 sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

HU0000703160 — T sorozat
HU0000722434 — T180 sorozat
HU0000732490- M180 sorozat

HU0000738844 — L sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 deviza befektetési alap
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 deviza befektetési alap
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 deviza befektetési alap
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 deviza befektetési alap

Erste Arany Alapok Alapja

HU0000723572 — HUF sorozat

HU0000738612 — EUR sorozat

HU0000735568 — USD sorozat
HU0000723580 — DPM EUR sorozat
HU0000723598 — DPM USD sorozat
HU0000725528 — DPM HUF sorozat

deviza befektetési alap

Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 deviza befektetési alap
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégti Eurd Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HU0000728159 deviza befektetési alap

Erste Alapkezeld Zrt.
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Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 deviza befektetési alap
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 deviza befektetési alap
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 deviza befektetési alap
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap

HU0000707716 - A sorozat
HU0000719521 - D sorozat

forint befektetési alap

Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap

HU0000705306

forint befektetési alap

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

HU0000704507

forint befektetési alap

Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap

HU0000704200 — A sorozat
HU0000723457 — D sorozat

forint befektetési alap

Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap

HU0000733589

forint befektetési alap

A 2025-6s évben a kovetkezo alap olvadt be:

Beolvado alap Befogado alap Datum

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2025.09.25

Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 119 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
novemberre elérte a 2942,71 milliard forintos kezelt vagyont, 4,2%-0s ndvekedést produkalva.

A vagyon és portfoliokezelési tizletag 25,05%-0s ndvekedéssel zarta a 2025-0s évet. Novekedés volt tapasztalhato az
egyéb portfoliok kezet vagyonaban (+119,5%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (10,7%), mig a DPM
portfoliokban (27,3%) novekedést konyvelhettek el 2025. decemberére.

”or

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2025-ben 8,6%-kal novekedett, és igy 3237,7 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

ERSTE é 2024.12.31 Megoszlas (%) | . EveS 2025.12.31 Megoszlas (%)
Asset Management \éltozas (%)
Befektetési Alapok 2823 702 534 288 Ft 94.68% 7.6% 3039 467 848 026 Ft 93.88%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 76 131 567 558 Ft 2.55% 10.7% 84 255 430 504 Ft 2.60%
DPM portfoliok 72 527 726 584 Ft 2.43% 27.3% 92 330 430 791 Ft 2.85%
Egyéb portfoliok 9 864 631 980 Ft 0.33% 119.5% 21654 617 824 Ft 0.67%
Osszesen: 2 982 226 460 410 Ft 8.6% 3 237 708 327 145 Ft

A Téarsasag mikodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatosag tagjai 2025. december 31-én:
Pazmany Baldzs, igazgatosag elndke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatosagi tag
Varga Zalan Jozsef, igazgatosagi tag, értékesitési €s termékfejlesztési igazgatd

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszdmolodt alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag

1052 Budapest, Bécsiu. 5. 1. em. 7. ajtod

Pazmany Baldzs, igazgatosag elndke

1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.ajto

Varga Zalan Jozsef, Igazgatosagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatod
2030 Erd, Deék Ferenc utca 110.
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A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezd.

A Térsasag 2025. évi éves beszamoloja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:
PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Koénczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A Térsasag 2025. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacids korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.

A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepl6 tigyfelek azonositasa a térvényi eléirasoknak megfeleléen megtortént.,

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezel6 (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2025. évre kifizetett javadalmazas teljes Osszege 1 242 659 996
- Teljes 0sszegbdl a rogrzitett javadalom 998 866 401
- Teljes 0sszegbdl a valtozo javadalom 243 793 595
- Teljes 0sszegbdl a vezetok javadalmazasa 232 124 160
- Teljes 6sszegb6l az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorlok javadalmazisa 441 484 551
Kedvezményezettek szama 55.00
Kifizetett nyereségrészesedés 0
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11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditdskezelésével kapcsolatos uj megéllapodast kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szorasan alapulé SRI mutato szerint 4-es kockéazat/nyereség profila
besorolast kapott. Az ugynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 0j kockazati mutatd szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen 0sszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentésebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t8l 7-ig
terjedd skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szamara, akik 5 éven beliil
ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezelé nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencidlis kockazatokat, Gigy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezelé rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszkdzok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kdvet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkozokben meglévo nettd dsszesitett kockazati kitettség 2025.12.31-én 100,09% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi joga:

Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzédésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:

2025.12.31-én nettd Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes sszege a nettd eszkdzérték 0,09%-at teszi
ki. Az Alap a forduldonapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.
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s rer

befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszk6z megnevezése Nemzetkozi azonosito Folyodij mutato
Erste Nyiltvégili Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 0,98%
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 1,43%
Ishares Gold Trust US4642852044 0,25%
Erste Nyiltvégili Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 0,96%
UBS ETF (CH) — Gold CHO0106027193 0,20%
Pictet CH Precious Metals Fund - Physical Gold - I dy USD CH0104848269 0,22%
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 1,20%
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 0,70%
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 0,70%
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 0,63%
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 1,20%
Erste Arany Alapok Alapja EUR sorozat HU0000738612 1,18%

14. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigyletet”.

15. Egyéb informaciok

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgalod befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniods kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év eszkozok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM ¢és leanyvallalatként az Erste Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban ugy is mint Tarsasag) is a
termékstratégiaja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valo figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmi eldonyt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai irdnyultsdgunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkozé befektetési
stratégian belill nagyobb teret adnak a fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthat6sagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockézattipusnak, mivel azoknak tiikrdz6dnitik kell a meglévo
kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyédsoljak azokat a meglévd kockézatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.
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Az Alapkezelo a kovetkezo relevans fenntarthatosagi kockazatokat azonositotta:

= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értékét kedvezdtleniil befolyasold egyes kdrnyezeti események
vagy korilmények, ugymint éghajlatvaltozds hatdsainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal ¢és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasi gazdasagra valo attéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony er6forras-gazdalkodéassal, valamint a hulladék- ¢és egyéb szennyezdanyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfelel6 kezelése.

* A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkailigyi normak be nem tartasaval, az emberi jogok be
nem tartdsaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok (a befektetések értékét
kedvezétleniil befolyasolo tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az irdnyitdsi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezétleniil befolydsold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés €s a korrupcid lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkoz6 torvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kdvetelmények betartasa érdekében az Alapkezeld harom kategoriaban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigori korlatozasaval az Alapkezeld hozzajarul az iiveghazhatasi gazok
nagymértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrol térténd kiszoritasahoz.

Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartdsanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkdzi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott 6riasi szenvedés miatt.

Fokozott atvilagitas
A tarsadalmi és etikai elvek betartdsa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografiaval kothetdek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
igyletek kotését.
A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste cégcsoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valo megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezelé Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valdsitja meg.

Budapest, 2026. aprilis 28.

Erste Alapkezeld Zrt.
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