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PORTFOLIOKEZELO Sz6cs Gabor 13,94% Indulastol szamitott éves atlagos hozam

Alap kategoridja Ajanlott befektetési idétav By =) Kockazati besorolas

Abszolut hozamu alap Legalabb 5 év Kozepes

Fc")ldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkozkivalasztas
Globalis Ertékalapu Fundamentalis

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA INDULASTOL, A BENCHMARKHOZ* KEPEST
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M Egy jegyre juto érték *RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) altal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal
B Benchmark hosszabb, de egy évnél révidebb futamideju nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol es

diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELGI BESZAMOLO

Kellemesen tolthették az idei nyar végét a tékepiaci befekteték — kuldndsen az Orion befektetdi. Az alap 2,9 szazalékot emelkedett
augusztusban, ezzel kdzel 15 szazalékra tornaszva fel az idei hozamat.

A piaci hangulat a stagflacios félelmektél egyre inkabb a goldilock allapot felé mozdult el, mikdzben a részvénypiacok ismét csucsaik
koézelében jarnak. A kérilményeket alaposabban megvizsgalva azonban ugy gondolom, hogy a kép korantsem ennyire rézsas.

Az irdni konfliktus elhtizodasa, az energiadrak ismételt emelkedése, valamint az orosz—ukran konfliktus eszkaldlédasa — amely az
Uzemanyagarak elszalldsdban és a gabonaarak emelkedésében is testet oltott — egyardnt ndvelték a stagflacios kockazatokat. Raadasul
hosszu hozamok kdzel 20 éves csucsra emelkedése aggodalomra ad okot.

A fentiek miatt kontraridanus szemlélettel 10 szazalékos eurdpai és amerikai index short poziciot nyitottam, put opcidn keresztul. Ez az
alacsony VIX miatt most olcsobb biztositast jelent egy piaci esésre.

Az energia- és nyersanyag-univerzumban bekerllt az alapba egy ujabb litiumbanya, amely sajatos vallalati okok miatt jelenleg az egyik
legolcsobb maodjat kinalja a litiumba torténd befektetésnek. Arra szamitva, hogy a finomitdi marzsok és a gazar tobb negyedéven keresztul
is magasan maradhatnak, ujra vasaroltam a lengyel PKN Orlen részvényeibdl.

A kézép-kelet-eurdpai részvények sulyat ugyanakkor csékkentettem: kiszalltam a Vienna Insurance és az Orange Polska részvényeibél.
Aranyat és aranybdanya részvényeket is vasaroltam, mikdzben néveltem az amerikai inflaciokodvetd kétvények, a TIPS-ek sulyat is. Ezeket a
pozicidkat elsésorban arra a varakozasra alapozva épitettem, hogy az amerikai jegybank igyekszik majd leszoritani az amerikai hozamgor-
be hosszu végét, elsésorban a redlhozamok csdkkentésén keresztul.

CELKITUZES

¢ Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivalasztassal és a makrogazdasagi, valamint a piaci arazasi helyzet alapjan dinamikusan
valtoztatott részvényarannyal minél magasabb hozamot érjen el.

» A részvénykivalasztasban markans szeletet képviselnek egyfeldl a globalis palettarol valogatott alulértékelt energia, kdzmu és
nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomanyos, mind az uj energia teruletén, masfelél pedig a széles kézép-eurdpai részvénypia-
crol értékalapon kivalasztott vallalatok részvényei.

» Az alap él az eszkdzosztalyok kozti rotacid lehetdségével kockazat/hozam relaciok fuggvényében, illetve long és short, valamint
derivativ poziciokkal egyarant operal. Utodbbiak a kockazatkezelés egyik eszk6zét is szolgaljak.

» Az alap célja, hogy hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen magasabb hozamot érjen el.
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD

2025 260% 0,59% 269%  -048%  3,66% 0,41% 423%  -032% -0.26% 2.70% 2,66% 318% [ERITA

2026 506% 2,63% 0,50% -0,16% -0,34% 118% 2,50% 3,11% 15,30%

HOZAMSTATISZTIKAK* HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
, Elmult , Napi hozamok
Elmult  BeE LRV 00 62% SUCL 5 87% évesitett  [RNAA
3 honap (évesitve) 3 honap szorasa
B Elmult S
U 6.92% -V 10,87% USRI 5 57% Sharpe-mutatd  [RENoL0)
6 hénap (évesitve) 6 hénap
. P . Nyereséges
Elmult o Indulastol  PRESSP] Elmult o :
12 honap KA (nominalis) ' 12 honap [ hogfaprgg
Indulastol Legnagyobb
(évesitve) visszaesés

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamra térekvd, szarmaztatott alap
Bloomberg kod ORION

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% p.a. (A sorozat)

Sikerdij mértéke IN[[gle

Ertékelés gyakoriséga, befektetési jegyek forgalmazasa INE]e]l

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

I R S R T S
ISIN HUO000720339 HUO000732664

Alap indulasanak éve 2018 2023
Nettd eszkozérték 101,789 Mrd HUF 81.081.148 EUR

eszkdzér 025 HUF 1,626 EUR

Az Alap A és B sorozata devizanemukben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzd vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvilagositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.08.31.-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizardlag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményei Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatod a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-11-399/2016

ELERHETOSEG e-mail kapcsolat@hold.hu
telefon (1) 803 8899



