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Az Alapkezel§ célja olyan ingatlanalap létrehozasa, amely hosszu tavon
stabil t6kentdvekedést biztosit befektetdi szamara. Az Alapkezel6 az
Alap tékéjének jelentds részét olyan ingatlanokba kivanja befektetni,
melyek stabil jévedelmet biztositanak. Ennek megfeleléen az Alap leg-
fontosabb befektetési célpontjai olyan jo mUszaki allapotud ingatlanok,
melyek hosszu tavu bérleti szerz6désekkel hasznosithatéak, a poten-
cialis bérlék stabil multinacionalis cégek, és az ingatlanok tertleti elhe-
lyezkedése is megfeleld. Az Alapkezel6 az ingatlan-befektetések terén
az irodahazakat és élelmiszer-kiskereskedelmi tevékenységet folytato
aruhazlancokat helyezi el6térbe, azonban a féldrajzi és szektoronkénti
diverzifikaciora is tgyel. Az Alap likvid eszkézeit az EGT-allam vagy az
OECD tagallama altal kibocsatott allampapirokba, ezen allamok Aaltal
garantalt, valamint az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, illetve az OECD
vagy az EGT mas tagdllamanak jegybankja altal kibocsatott vagy ga-
rantalt értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, és ezek repo tigyleteibe, bank-
betétbe, illetve befektetési jegybe fekteti.
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Kockazati besorolas legalacsonyabb
SRI(1-7) 1
Ajanlott minimalis id6tav 1év
Portféliomenedzser Viola Zsolt
Netto eszkozérték (EUR) 54 747 930,68
Arfolyam 11352
(isezmvaias) oo 1130
Folyd koltségek (%)* 2,01

* A folyo koltség mértéke a targyévet megel6z6 naptari évre vonatkozik. Amennyiben ez
az utolso Uzleti év koltségeit figyelembe véve nem allapithaté meg, akkor az Alapkezel6
az altala kezelt befektetési alapok folyo koltségeinek gyakorlatahdl és a kdvetkezd évre
vonatkozo varakozdsaibdl kiindulva adja meg azt.

Arfolyamalakulds az elmult 5 évben

Portfélid 6sszetétel (%

‘

Ingatlanok 56,45 1135
Allam- / allami garancias kétvények 36,07 1120
Ingatlan alapok 5,44
Bankbetétek 2,75 1105
OTC szarmaztatott tgyletek eredményei 0,10 1,090
Pénzeszkdzok* -0,80
1,075
* PénzeszkozOk: magdba foglalja a megvaldsult egyenlegeket, koveteléseket és
kotelezettségeket, dijak és adok mértékeét 1,060
1,045
Kockazati mutatok (%)
1,030
Legnagyobb visszaesés* -0,07
Arfolyamingadozas** 0.42 1015
Nettd kockdazati kitettség 100,71 1,000
:eAaZIiizgcljturLa;)szgrf a legmagasabb aron vasdrolva és azutan a legalacsonyabb aron eladva 9940.0%6966&03,'1’.\,.00’"&06&.00’@';’]'5,&;1,9@-q,‘oo).q},’v@&é&é&‘@@\;&
;*rtlgieérfolgamingadozés egy évre visszatekintve a napi hozamok szérasanak évesitett ’19\' 0"’ ,]/01’ ,LQ’I’ ,LO’L /1/01’ ,LO’!’ ,LO/]’ ,LO ,LO’L ,Loq’ ,1/0,1’ ,191, ’1/0/]/ ,]/0,1’ q/0,1’ ,LO’!,’LOQ’
Teljesitmény Elmult 5 naptari év teljesitményének alakuldsa
£y inflacio 1d6tay hozam 10,0%
(%) (%) 5.0%
2014 YTD 0.24 8,0%
2015 1ho 0.24 7.0%
0/
2016 3h6 114 &0%
- 5.0%
2017 6 ho 2,82 4,0%
2018 1év 4,79 3,0%
2019 3év 341 0%
2020 2,07 0,27 5¢é LO%
' - ev 0,0% -
2021 2,53 4,96 indulastol 3,09 -1,0%
2022 > 83 520 2019 2020 2021 2022 2023
023 4’79 2'93 Il hozam [ inflacié

Inflacié: CPI EUR

* Azok az évek kerlilnek megjelenitésre, ahol az alap a teljes év soran mikodott
** Even bellll nem évesitett, éven tul évesitett netté hozamok

A portféliéban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok:

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfolio jelentésnek mindsil, mely az adott hénap utolsé netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portféliobefektetési eszkozfajtak,
illetve a befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok (kibocsatok) felsoroldsat, az alap 6sszesitett
€s az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befekteték szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyudjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett
hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandd addkat és jarulékokat, a forgalmazasi kdltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi
koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mindsilinek ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok
megismeréséhez és a megalapozott befektet6i dontése meghozataldahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informdcidjat, Tajékoztatéjat és Kezelési Szabalyzatdt, melyek az alap
forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az Erste Alapkezel6 Zrt. honlapjan megtekinthetéek.
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