GENERALI TRIUMPH

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GFN-FRAI B sorozat

INVESTMENTS szeptember havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 1,5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulds 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nett6 eszkzérték 21703 852,74

Egy jegyre juto neé 0,013354 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejti &lampapirok datal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockézat véllalasa
mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
cstkkenésének idészakadban is lehetdsége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vildag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb siilyal az aupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii arendelkezésre dllg  Kiemelt potfoliomenedzser

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi tgyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

drazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befekietés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,

afundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
kivdlasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez Zrt., Raiffeisen Bank
szigorU kockazatkezel és, ol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben az energia draguldsa ¢és a szigorodd monetaris politika
hatarozta meg a befektetési kornyezetet. Az energiapiacon az amerikai—
irani targyalasok elakadasa és az ilizemanyag-ellatas szlikossége
tartotta fenn a fesziiltséget. A Brent 4ra szeptemberben mintegy 14%-
kal, a WTI-¢ koriilbeliil 5%-kal emelkedett. A kozel-keleti szallitasok
helyreallasanak jelei idonként enyhitették a nyomast, de a diplomaciai
bizonytalansag és a sziik iizemanyagkinalat nem engedte tartosan
megnyugodni a piacot. A honap gazdasagi jelentdsége abban allt, hogy
az energiasokk mellett a Fed ¢és az EKB is 25 bazispontos
kamatemeléssel reagalt az inflacios kockazatokra. Ertelmezésiink
szerint ez kettds terhet jelentett a részvényeknek: a dragabb energia a
vallalati koltségeket noveli, a magasabb kamatszint pedig egyszerre
fekezi a keresletet és csokkenti a tavoli profitok jelenértékét. Ebben a
kornyezetben kiilonosen fontossa valt, hogy egy vallalat tényleges
eredményndvekedéssel tudja-e alatdmasztani az értékeltségét. Az
amerikai részvénypiac szeptemberi teljesitménye erdsen megosztott
volt. Az S&P 500 teljes hozama dollarban —0,3%, a Nasdaq
Composite-¢ +1,9% volt. A Nasdag—100 3,3%-os emelkedésével
szemben a Dow Jones 4,1%-kal, a kisebb vallalatokat koveté Russell
2000 pedig 5,3%-kal esett a Nasdaq havi dsszesitése szerint.

Az eurOpai részvények szamara szeptember korrekciot hozott: az
eurdban jegyzett, szélesebb eurdpai piacot — tehat az eurddvezeten
kiviili orszagokat is — lefedd STOXX Europe 600 arindex 2,4%-kal
esett, megszakitva az 6t honapos emelked6 sorozatot. A magasabb
olajar és a novekvd kotvényhozamok Osszességében ellensulyoztak a
gazdasag ellenalld képességét, és nyomast gyakoroltak a legtobb
agazatra. Az alapban nem valtoztattunk a részvénykitettségen, a
hozamprémiummal rendelkezé vallalati kotvények — vasarlasat
preferaltuk a honap soran, igy tobbek kozott OTP, Erste, MNB, Mol és

MVM koétvények keriiltek be a portfolioba.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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indul astdl 2,60% 2024 3,27%
2021 -0,18% 2025 5,33%
2022 -4,85% 2026 3,86%
2023 8,25%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1826 269 991
Allamkétvény 37,33% 2412 609 358 Befektetési eszkzok dsszesen 8 307 616 691
vallalati kitvény 25,56% L1ES1399788  vegjegyzés: A nettd esckiszérték s abefektetés eszkizik kilonbsége
ey 0090 Ton6is70 3TN e 1) e sl bk g s
Jegybanki kotvény 10,76% 695 513 194

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
ETF 5,34% 344 992 941 Nincs
Diszkont kincstérjegy 4,26% 275 345 431
Befektetési jegy 3,62% 234178 780
Jelzdloglevél 2,27% 146 465 730
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 6 462 120 952
Hatéridds Deviza 19225748
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap -0,88% Indul astél (évesitve) 2,60%
Elmult hat hénap 417% Indul&stél (nomindlis) 33,54%
Elmuilt tizenkét honap 532%  Atlagos havi hozam 0,22%
EImult harom év (évesitve) 5,65% Legmagasabb havi hozam 4,31%
Elmilt &6t év (évesitve) 2,91% Legalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 83 Sharpe-mutaté -0,1904
Napi hozamok évesitett szorésa 3,22%

DEVIZA MEGOSZLAS

uSD . 6,07%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 7,44%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkotvény

Vallalati kétveny

Pénzigy

Kommunikacié

Funds

%

23,38%

11,32%

4,73%

1,65%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 3,98%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,23%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,11%
4, DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,89%
5. Graphisoft Park SE Feltorekve régiod Ingatlan 0,41%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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