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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A MARKETPROG Eserny6alap Multi Asset Vol. 10 Abszolit Hozama Szarmaztatott
Részalap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik a MARKETPROG EsernyGalap Multi Asset Vol. 10 Abszolit Hozamd Szarmaztatott
Részalap (az ,Alap”) mellékelt 2021. december 31-én zarult iizleti évre vonatkozo éves jelentés 1., V., és
XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informéaciéinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzdds iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl, a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelrél szold6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal Gsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kertiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgild éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk konyvvizsgilataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjét6l, a MARKETPROG Asset Management Befektetési
Alapkezel§ Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,A koOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Koédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” c¢im@i kézikonyvében (az ,JESBA Koédex”-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.
Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyajt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbol allnak. A
MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel$ Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelGs az egyéb
informaciok elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszidban az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéacidokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaéciokra.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelGsségiink az éves jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben kozolt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgéilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok 1ényeges hibas
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allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitds jellegér6l jelentést tenni. Ebben a
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felel6s az éves jelentésnek a kollektiv befektetési forméakrol és kezelikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitastdl mentes éves

jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a véallalkozas
folytatasara val6d képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az

s

elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolisi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmazé konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A
kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez$ 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek
minGsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak
a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasigi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai

megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbdl, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitdsainak kockizatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljAnak hatékonysagara vonatkozoban
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.
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Kovetkeztetést vonunk le arroél, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves jelentés Osszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1évé
kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatésa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alap &ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 27.

Barsi Eva Lippényi Krisztina
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol €és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan
késziilt, az Alap 2021. évi miikodésének bemutatasa céljabol.

Téargyiddszak: 2021.01.01- 2021.12.31.

ALTALANOS ADATOK

A Részalap megnevezése: MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Részalap

A Részalap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott
nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

A Részalap futamideje: A nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.
Harmonizécié szerint: ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Alapkezel6: MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.

(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)
Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. (1055 Budapest,

Bajcsy-Zsilinszky ut 78.), a konyvvizsgalatért személyében
felelés konyvvizsgéald: Lippényi Krisztina (kamarai tagsagi
szama: 006097)

Vezet6 forgalmazo: MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50),
SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3.em.)
Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.)
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A befektetési alap eszkozeinek €s forrasainak 0sszetétele a targyiddszak elején és
végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkozon beliili ardnya:

Banki egyenlegek 156 401 811 59,14 59 874 572 29,69
Repo

Atruhzhato 135 247 608 51,15 144 480 264 71,66
értékpapirok

Szarmazékos ligyletek -26 046 405 -9.,85 -1475 297 -0,73
Egyéb eszkdzok 0,00 0,00
Osszes eszkéz 265 603 014 100,44 202 879 539 100,62
Kotelezettségek -1 171 307 -0,44 -1 247 554 -0,62
Nettod eszkozérték 264 431 707 100,00 201 631 985 100,00

A téblazat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték

alapjan keésziilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK
SZAMA

MARKETPROG Esernydalap Multi Asset Vol10 | , - | yop [ Huo000714571| 176702 004| 141 467 258
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Részalap
MARKETPROG Esernydalap Multi Asset Vol.10— | g EUR  |HU0000714563| 31257963| 29781985
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Részalap

A téblazat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték

alapjan keésziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO
ESZKOZERTEK

MARK!ETP’ROG Esernyqalap Multi Asset Vol.10 Abszolat A HUF |HU0000714571] 0.919277| 0814006
Hozamu Szarmaztatott Részalap
MARK]’ETP’ROG Esemyqalap Multi Asset Vol.10 Abszolut B EUR | HU0000714563| 0.008936| 0.007869
Hozamu Szarmaztatott Részalap

A téblazat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték

alapjan késziilt.
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok dsszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok Osszesen

Egy¢éb atruhazhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit - Belfold - Allamhéztartés 135 247 608 100,00 144 480 264 100,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszesen 135 247 608 100,00 144 480 264 100,00
Ertékpapirok Ssszesen 135 247 608 100,00 144 480 264 100,00

A tablazat az 1d6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozeértek
alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Pénziigyi miiveletek bevételei 30206
Ertékpapir értékesitésbol 1481
Hatarid6s tigyletek nyeresége 24737
Kapott kamatok és bankkamatok 2 609
Atértékelés 1379

Pénziigyi miiveletek raforditasai 68 781
Ertékpapir értékesitésbol 541
Hatarid6s igyletek vesztesége 66 824
Fizetett kamatok 0
Erékelési és arfolyam kiaddsok 1416

Szamviteli szolgaltatas 814
Konyvvizsgalati koltség 1397
Bloomberg djj 231
MNB feliigyeleti dijak 152
Bankkoltség 4468
Alapkezelési dijak 4436
Letétkezeldi jutalék 820
Forgalmazoi dij 133
Lei kod 192

Befektetési alapok kiilonaddja
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Netto jovedelem, tdkeszdmla valtozasai és a befektetések értéknovekedése
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ezer Ft

Indul6 téke 288 019
Toékevaltozas

(tékendvekmény) -23 945
Visszavasarolt befektetésijegyek

bevonasi értékkiilonbozete 15
Befektetések értéknovekedése/

értékcsokkenés -27 488
(Ertékelési kiilonbozet tartaléka)

El6z6 év(ek) eredménye 2 405
Netto jovedelem

(Uzleti év eredménye) 1123

35707

9 826

10 230

49 802

1123

-51 329

77501

30607

5514

23970

1123

VI. ANETTO F’JSZK(")Z’ERTEKNE’K Es AZ EGY
JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKNEK A

VALTOZASA

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu A HUF
Szarmaztatott Részalap

HU0000714571

117 448 100

0,988844

246 225

-44 726

4731

-1 656

3528

-51 329

2018.12.28

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu A HUF
Szarmaztatott Részalap

HU0000714571

137 772 410

1,020438

2019.12.31

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu A HUF
Szarmaztatott Részalap

HU0000714571

162 438 024

0,919277

2020.12.31

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu A HUF
Szarmaztatott Részalap

HU0000714571

115 155 197

0,814006

2021.12.31

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu B EUR
Szarmaztatott Részalap

HU0000714563

279 335

0,008936

2020.12.31

MARKETPROG Eserny6alap Multi
Asset Vol.10 Abszolut Hozamu B EUR
Szarmaztatott Részalap

HU0000714563

234 354

0,007869

2021.12.31




marketprog

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK
I S T T T T S O T

EUR/GBP CFD Vétel 150 000 0,888 0,8856 -140 125 | HUF |2021.01.29
EUR/HUF21.02.26 Forward Vétel | 2021.02.26 | 280 000 360,920 358,8806 -571 032 | HUF |2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 2477,900| 3 714,2400| -3 657959 | HUF |2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 5| 2505,700( 3714,2400| -1787 854 | HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2582,900) 3714,2400( -1673 648 [HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2612,500| 3 714,2400( -1629 859 [HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2687,300( 3714,2400| -1519204 | HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 5| 2740,100( 3714,2400| -1441094|HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2801,300| 3 714,2400( -1350558[HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700| 3 714,2400( -1299 668 [HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2916,500( 3714,2400| -1180 137 | HUF [2021.01.29
DAX30 CFD-EUR Eladés 2040.12.31 10|11 315,200 13 432,8700| -7 592 059 | HUF |2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 3036,800| 3714,2400( -1002 171 [HUF [2021.01.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10) 3610,700( 3 714,2400 -306 344 | HUF |2021.01.29
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1 855,500| 1 847,6500 -232 258 | HUF | 2021.01.29
Osszesen -25383 970 | HUF | 2021.01.29
EUR/HUF21.04.30 Forward Vétel | 2021.04.30 | 280 000 360,440 361,8458 393 624 | HUF | 2021.02.26
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10) 1721,800( 1 734,0400 364 409 | HUF | 2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 2477,900| 3 811,1500| -3 969 352 | HUF |2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2505,700( 3811,1500| -1943293 | HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2582,900) 3811,1500( -1828 373 [HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2612,500) 3811,1500( -1784310HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2687,300( 3811,1500| -1672963 | HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 5| 2740,100( 3811,1500| -1594365|HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2801,300) 3811,1500( -1503 263 [HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700) 3811,1500( -1452055[HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2916,500( 3811,1500| -1331776|HUF [2021.02.26
DAX30 CFD-EUR Eladés 2040.12.31 10|11 315,200 13 786,2900| -8 920 882 | HUF |2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 3036,800) 3811,1500( -1152697[HUF [2021.02.26
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10) 3610,700( 3 811,1500 -596 780 | HUF |2021.02.26
Osszesen -26 992 076 | HUF | 2021.02.26
USD/HUF CFD Eladas 150 000 308,983 309,6600 -101 550 | HUF | 2021.03.31
EUR/HUF21.04.30 Forward Vétel | 2021.04.30 | 280 000 360,440 364,1332 1034096 | HUF [2021.03.31
EUR/JPY CFD Vétel 200 000 130,325 129,9600 -204 531 | HUF [2021.03.31
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1728,200| 1707,7100 -634 493 | HUF | 2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3 820,500| 3972,8900 -471 891 | HUF | 2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10) 2477,900( 3972,8900| -4 629 386 | HUF |2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2505,700] 3972,8900( -2271 650 HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2582,900( 3972,8900| -2 152122 | HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2612,500( 3972,8900| -2106292| HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2687,300] 3972,8900( -1990479[HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2740,100] 3972,8900( -1908 729 [HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 5| 2801,300( 3972,8900| -1813973 | HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700( 3972,8900| -1760711|HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 5] 2916,500( 3972,8900| -1635609| HUF [2021.03.31
DAX30 CFD-EUR Eladés 2040.12.31 10) 11 315,200 | 15 008,3400 | -13 433 058 | HUF |2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 3036,800] 3972,8900( -1449 348 HUF [2021.03.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3610,700| 3972,8900| -1121 558 [ HUF |2021.03.31
Osszesen -36 651 284 | HUF |2021.03.31
USD/CHEF CFED Vétel 200 000 0,938 0,9131] -1596335|HUF |2021.04.30
EUR/USD CFD Eladés 100 000 1,196 1,2020 -165 001 | HUF |2021.04.30
EUR/HUF21.05.28 Forward Vétel [ 2021.05.28 | 170 000 362,380 359,9604 -411 332 | HUF | 2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladés 2030.03.24 10| 2477,900| 4181,1700| -5063 822 | HUF |2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2505,700) 4181,1700( -2490 586 [ HUF [2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2582,900| 4181,1700( -2 375 828 [HUF [2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2612,500( 4181,1700| -2331 828 | HUF [2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2687,300( 4181,1700| -2 220638 | HUF [2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2740,100) 4181,1700( -2 142 151 [HUF [2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5[ 2801,300] 4181,1700( -2 051177 [HUF [2021.04.30
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SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700| 4181,1700] -2 000 041 | HUF |2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5] 2916,500| 4 181,1700] -1 879932 | HUF |2021.04.30
DAX30 CFD-EUR Eladas 2040.12.31 1011 315,200 15 135,9100(-13 738 891 | HUF |2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 3036,800| 4181,1700| -1701 106 | HUF |2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3610,700| 4 181,1700| -1696 007 | HUF |2021.04.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3 820,500| 4 181,1700| -1072 272 |HUF |2021.04.30
Osszesen -42 936 947 | HUF [2021.04.30
EUR/HUF21.06.30 Forward Vétel [ 2021.06.30 | 250 000 350,860 348,6393 -555 175 | HUF [2021.05.31
GBP/CHF CFD Vétel 200 000 1,276 1,2767 17 763 | HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 2477,900| 4204,1100| -4927 294 HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2505,700| 4204,1100| -2423971|HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2582,900| 4204,1100| -2 313 791 |HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2612,500| 4204,1100| -2 271546 | HUF [2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2687,300| 4204,1100| -2 164 791 | HUF [2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5|1 2740,100| 4204,1100| -2 089 435|HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2801,300| 4204,1100| -2 002 090 | HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700| 4204,1100]| -1952995|HUF [2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2916,500| 4204,1100| -1837 677 | HUF [2021.05.31
DAX30 CFD-EUR Eladas 2040.12.31 1011 315,200]15421,1300(-14 298 491 [ HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 3036,800| 4204,1100| -1665985|HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3610,700| 4204,1100| -1693 830 HUF |2021.05.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3 820,500| 4204,1100| -1094 976 | HUF |2021.05.31
Osszesen -41 274 284 | HUF |2021.05.31
EUR/HUF21.07.30 Forward Vétel [ 2021.07.30 | 250 000 352,360 352,3358 -6 050 | HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 2477,900| 4297,5000| -5386 744 | HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2505,700| 4297,5000| -2 652222 |HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2582,900| 4297,5000| -2537951|HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2612,500| 4297,5000| -2494 137 | HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2687,300| 4297,5000( -2 383418 | HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2740,100| 4297,5000] -2 305263 |HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2801,300| 4297,5000| -2214675|HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 2835,700| 4297,5000| -2 163 756 | HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 51 2916,500| 4297,5000( -2044 156 | HUF |2021.06.30
DAX30 CFD-EUR Eladas 2040.12.31 10|11 315,200 15 531,0400 | -14 835 541 [ HUF | 2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5] 3036,800| 4297,5000]| -1866088|HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10] 3610,700| 4297,5000| -2 033203 |HUF |2021.06.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 3 820,500 4297,5000( -1412 111 |HUF |2021.06.30
Osszesen -44 335 315 [ HUF |2021.06.30
EUR/HUF21.08.31 Forward Vétel | 2021.08.31 [ 250 000 360,260 358,1852 -518 700 | HUF [2021.07.30
Osszesen -518 700 | HUF |2021.07.30
EUR/HUF21.09.30 Forward Vétel [ 2021.09.30 | 250 000 350,960 349,0824 -469 400 | HUF [2021.08.31
EUR/USD CFD Vétel 250 000 1,183 1,1807 -145 174 | HUF [2021.08.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4453,700| 4 522,6800 -101 666 | HUF [2021.08.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 4 488,700 4 522,6800 -100 163 | HUF [2021.08.31
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1802,000| 1 813,6200 342 523 | HUF [2021.08.31
Osszesen -473 880 | HUF [2021.08.31
EUR/HUF21.10.29 Forward Vétel | 2021.10.29 [ 250 000 359,160 361,1659 501 475 | HUF [2021.09.30
EUR/USD CFD Vétel 250 000 1,167 1,1571 -799 173 | HUF |2021.09.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4453,700| 4 307,5400 227 030 [ HUF |2021.09.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 4488,700| 4 307,5400 562 792 | HUF [2021.09.30
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1802,000| 1756,9500| -1399 523 |HUF |2021.09.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4405,700| 4 307,5400 152 472 | HUF |2021.09.30
Osszesen -754 927 | HUF |2021.09.30
EUR/HUF21.11.30 Forward Vétel | 2021.11.30 [ 250 000 364,950 361,5703 -844 925 | HUF (2021.10.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4453,700| 4 605,3800 -234 854 | HUF [2021.10.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 4 488,700 4 605,3800 -361 323 | HUF [2021.10.29
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1802,000| 1 783,3800 -576 606 | HUF |2021.10.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4405,700| 4 605,3800 -309 175 | HUF [2021.10.29
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4482,600| 4 605,3800 -190 106 | HUF [2021.10.29
Osszesen -2 516 989 | HUF [2021.10.29
EUR/HUF22.01.31 Forward Vétel [ 2022.01.31 | 250 000 370,080 369,3146 -191 350 | HUF [2021.11.30
GBP/CHF CFD Vétel 250 000 1,234 1,2269 -647 470 | HUF [2021.11.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4453,700| 4 567,0000 -182 866 | HUF [2021.11.30
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SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 4488,700| 4567,0000 -252 752 | HUF |2021.11.30
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1802,000| 1774,5200| -887 054 | HUF |2021.11.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4405,700| 4567,0000| -260 338 |HUF |2021.11.30
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4482,600( 4567,0000| -136222|HUF |2021.11.30
Osszesen -2 558 052 | HUF [2021.11.30
EUR/HUF22.01.31 Forward Vétel [ 2022.01.31 {250 000 370,080 370,4813 100 325 | HUF |2021.12.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4453,700| 4766,1800| -508 889 | HUF |2021.12.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 10| 4488,700( 4 766,1800| -903 780 | HUF |2021.12.31
GOLD Spot CFD-USD Vétel 2030.12.31 10| 1802,000| 1829,2000 885931 | HUF [2021.12.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4405,700] 4766,1800| -587 060 | HUF [2021.12.31
SP500 Cash-USD Eladas 2030.03.24 5| 4482,600| 4766,1800| -461 824 |HUF |2021.12.31
Osszesen -1475297 |HUF [2021.12.31

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI
POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB TENYEZOK
BEMUTATASA

1. Tokepiac alakulasa
1.1. Makrogazdasagi koérnyezet

A 2021. évben a tavalyi évi komoly visszaesés utdn a vildggazdasag kezdett talpra allni,
azonban a folyamatos Ujabb és Ujabb lezarasok kovetkeztében a gazdasag igazabol csak
makrogazdasagi mutatok tekintetében gyodgyult fel. Az allandd termelési megszakitdsok és
iparagi leallasok kovetkeztében az ellatasi lancokban fennakadasok jelentek meg.

A jegybankok a 2020-ban alkalmazott kivételesen magas gazdasagélénkitd csomagok
folytatasa mellett csak az elsé félévben alltak ki teljes mellszéleséggel, mivel a hossza ideig
fenntartott gazdasagi timogatasok negativ hatdsai kezdtek megjelenni mind a tékepiacon, mind
a makrogazdasagi terlileten. A tOkepiacokon bizonyos eszkdzosztalyok kivételes
tulértékeltsége (részvény és vallalati kotvények) és a vildggazdasagban megjelend inflacio
alapvetden valtoztatta meg a jegybankok gazdasagélénkito politikajat.

Az Gjra megjelend inflacid a legtobb orszagban azonnali reagalast valtott ki a jegybankoknal
abban a tekintetben, hogy fokozatosan leépitették a gazdasagtdmogatd programokat, emellett a
magas negativ redlkamatokra valaszként kamatemelési ciklus megkezdése mellett tették le a
voksot.

A hazai makrogazdasagi helyzet is 1ényegesen valtozott a 2020. évhez képest, hiszen a
visszaesést kovetden a tavalyi évben jelentds gazdasagi novekedés volt tapasztalhatd. Az év
masodik felében az inflacids szamok emelkedése mar gyorsuldst mutatott, melyre reagalni
kellett a jegybanknak is, igy elkertilve az er6sebb forint gyengiilést.

A tavalyi évben azt mondhatjuk, hogy 0sszességében még a COVID hatasa lengte be a
vilaggazdasagot. A COVID negativ hatdsai azonban mar nemcsak az emberek egészségi
allapotara voltak hatassal, hanem szép lassan egy gazdasagilag is érezhetd kellemetlen mikro-
gazdasagi kornyezet kialakulasanak jeleit mutatta meg. Ennek tarsadalmi, geopolitikai és
gazdasagi kozvetlen hatasait mar 2022. évben a boriinkdn tapasztaljuk.
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Az idei év februarban kitdrt orosz-ukran habort kovetkeztében a tdkepiacokon ujra
megemelkedett az eszk6zok volatilitdsa. Az orosz allampapir és részvénypiacok elérhetetlenné
valtak a bevezetett szankciok kovetkeztében, emellett a piaci aruk jelentdsen csokkent. Az
Alapkezeld altal kezelt alapok allomanyéaban csak rendkiviil kis kitettséggel jelent meg orosz

piaci eszkoz, igy nem okozott szamottevo veszteséget.

A jelenlegi ismereteink szerint egy elhtiz6do konfliktusra szamitunk, mely hosszabb tavon —
akar tobb évig is - jelentds kockazati forrast fog jelenteni, mind a részvénypiacok, mind az
arupiaci termékek csoportjaban.

1.2. Részvénypiacok

A részvénypiacok a tavalyi évben egy rendkiviil sikeres évet tudtak zarni, annak ellenére, hogy
a koronavirus hatasara lényegében a teljes vilaggazdasdgban tovabbra is komoly
egyensulytalansagok alakultak ki. Ez az ellentmondésos helyzet a kormanyzati stimulusokra
vezethetd vissza, mivel sok esetben a tamogatasokra adott pénzek nem gazdasagélénkitésre
vagy létfenntartasra lettek forditva, hanem részvényvasarlasra.

A tavalyi évet az amerikai S&P500 index 3.800 pont kérnyékén kezdte, mely érték Iényegében
folyamatosan emelkedett, igy az évvégi zard értéke mar 4.800 pont kozelében volt. A hazai
BUX tézsdeindex is erds pozitiv tartomanyban zart, bar itt voltak kisebb-nagyobb kilengések
az év soran.

Az amerikai indexhez hasonldéan a vildg Osszes t0zsdéje szarnyalt, meglehetésen furcsa
arazasok alakultak ki, példaképpen egyes teljes bénultsdgban 1év6 szektorok részvényei is
emelkedni tudtak.

1.3. Koétvénypiacok

A kotvénypiac tekintetében, ahogy mar emlitettiik, tavaly oktober végén, 2020 november elején
tapasztaltuk a hozammélypontot. A kotvénypiaci hozamok folyamatosan emelkedtek a 2021.
év soran, elsdsorban a masodik negyedévben tapasztaltunk intenzivebb emelkedést. Az inflacid
megjelenésével erdsodtek a kamatemelési varakozasok, melynek hatdsara a rdévidebb
futamidejti allampapirok hozamai jobban emelkedtek, mint a hosszabb futamidejiiek, igy
hatarozottan laposodott a gorbe.

1.4. Devizapiacok

A tavalyl év ismét a dollar er6sddésérdl szolt, mivel a piaci kockazatok megemelkedtek,
emellett a FED kamatemelési akarata is érvényesiilt a dollar arfolyaméaban. Az eur6zonaban a
magasabb inflacidés szamok ellenére sem jelent meg a kommunikacioban a kamatemelési
hajlandosag, igy a dollar és eurd kozott kinyilt a kamatkiilonbdzet, ami a befektetdket a dollar
iranyaba vezette.

A forint arfolyama a tavalyi évben lényegében kisebb kilengésekkel stagnalt. Az emelkedd
inflacids palya és az emellett emelkedd kamatok egyensulyban tartottdk 2021. év végéig az
arfolyamot.
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MARKETPROG Esernydalap Multi Asset Vol. 10 Abszolut Hozamt Szarmaztatott
Részalap

Az alap els6sorban long/short forward részvény, index, arupiaci poziciokbol, és forinttal
szembeni devizapoziciokbol generalt hozamot.

A 2021. évben a Marketprog Esernydalap Multi Asset Vol.10 Abszolut Hozamt Szarmaztatott
Részalap negativ eredményt ért el. A negativ eredmény els6sorban az alapban felvett
részvényindex short pozicidok veszteségébdl szarmazik. Az alap sorozatai a kovetkezd
teljesitményt nytjtottak a benchmarkkal szemben:

Alap Benchmark
,,A” sorozat HUF -11,45% 0,39%
,B” sorozat EUR -11,94% -0,54%

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Marketprog Asset Management Zrt 2021. évi javadalmazasanak megoszlasa:

adatok ezer Ft-
ban
Rogzitett Viltozé Osszes
javadalmazas | javadalmazas | javadalmazas

ABAK iligyvezet6i 3.417 0 3.417

Tevékenységre 1ényeges
hatast gyakorlo

munkavallalok 6.907 0 6.907

Egyéb munkavallalok 11.013 227 11.240

Osszesen: 21.337 227 21.564

X.  LIKVIDITASKEZELESRE ES  KOCKAZATKEZELESRE

VONATKOZO INFORMACIOK
Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tdjékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Osszeg deviza |%
Netto eszkozérték (NAV) 201 631 985 HUF 100,00
Szarmazékos tligyletek 98 388 685 HUF 48,80
Netto pozicio / tékeattétel 300 021 574 HUF 148,80
Nettd korrekcids pozicid / tokeattétel 118 983 859 HUF 59,01
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XII. Eredménykimutatas

Beszamolasi idészak: 2021. januar 01. - 2021. december 31-ig

adatok E Ft-ban

sor- El6z6 év Targyév
szAm A tétel megnevezése 2020.01.01. - | 2021.01.01. -
2020.12.31. | 2021.12.31.

a b c e

L Pénziigyi miiveletek bevételei 53 324 30206
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébsl 2773 1481
Hataridds iigyletek nyeresége 40 570 24 737
Kapott kamatok, osztalékbevételek 2729 2560
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 7072 1379
Bankkamat 180 49
II. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 822 68 781
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 669 541
Hataridds tigyletek vesztesége 37 568 66 824
Ertékelési és arfolyam kiadisok 2 585 1416
Fizetett kamatok, osztalék add 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 12 502 -38 575
lll. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési koltségek 11379 12754
V. | Egyéb raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6é hozam ok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 1123 -51 329
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MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolit Hozamu Szarm. Részalap
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

Beszamolasi idoszak: 2021. januar 01. - 2021. december 31-ig

1111-607-2

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

adatok E Ft-ban

:z(:,:;l A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c e
1. Szokasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -53 093 -60 692
1. Targyévi eredmény 1123 -51329
2. Céltartalek képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa -53 537 -9233
4. Rovid lejarata kotelezettség valtozasa 19 18
5. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -698 -148
6. Forgoeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 0
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 0
8. Fizetett ado (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
II. | Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
III. | Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas 147 751 -35817
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 221509 35708
14. Tékendvekmény értékelési kiilonbozetbdl -26 028 25832
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) -69 939 =72 786
18. Tokecsokkenés értékelési kiilonbozetbol 22 209 -24 571
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 94 658 -96 509

Kelt: Budapest, 2022. aprilis 27.
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i Istvan 20220427 Alexandr pstum:

21:01:38 +02'00' 2022.04.27
20:54:15 +02'00"

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolit Hozamu Szarm. Részalap
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2021. december 31.

1111-607-2

adatok E Ft-ban

so’r- A tétel megnevezése El626 év Targyév
szam 2020.12.31. 2021.12.31.
a b c e
A. Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgoeszkozok 291 827 204 551
I Kovetelések 0 0
1.] Kovetelések 0 0
2.] Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kilfoldi pénztértékre sz010 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4.1 Forint kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
IL | Ertékpapirok 135 247 144 480
1.|  Ertékpapirok 136 689 144 661
2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete -1442 -181
a) kamatokbol, osztalékokbol 994 941
b) egyéb -2 436 -1122
III. | Pénzeszkozok 156 580 60 071
1.| Pénzeszkdzok 156 580 60 071
2.| Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete 0 0
C. AKktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -26 046 -1475
ESZKOZOK OSSZESEN 265 781 203 076

Kelt: Budapest, 2022. aprilis 27.

Varkon
i Istvdn

Digitélisan alairta:
y Vérkonyi Istvan
Datum:
2022.04.27
21:03:29 +02'00'

Mikecz
atum:
Alexandra 20220427

Digitalisan alairta:
Mikecz Alexandra

21:04:35 +02'00'

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolit Hozamu Szarm. Részalap
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

1111-607-2
EVES BESZAMOLO
MERLEG
fordulénapja: 2021. december 31.
adatok E Ft-ban
sor- ; , El6z6 év Targyév
A tétel
szAm clel megnevesese 2020.1231. | 2021.12.31.
a b c e

E. Sajat toke 264 074 201 499
Indulé téke 288 019 246 225
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 812 361 848 069

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -524 342 -601 844

1L Tokevaltozas (tokendvekmény) -23 945 -44 726
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 15 4731

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -27 488 -1 656

3. El6z6 év(ek) eredménye 2 405 3528

4.  Uzleti év eredménye 1123 -51329

F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 178 196

1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. | Rovid lejarati kitelezettségek 178 196
III. | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 1529 1381
FORRASOK OSSZESEN 265 781 203 076

, Digitélisgn ala:irta: B Digitali \dirta:
Kelt: Budapest, 2022. éprilis 27. Va rkonyz;'tku‘j:,y' suan Mikecz.  oigiatian it

Alexandr patum:
2022.04.27
a 21:06:01 +02'00'

i IStVén 2022.04.27

21:07:13 +02'00'

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolit Hozamu Szarm. Részalap
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

Beszamolasi idoszak: 2021. januar 01. - 2021. december 31-ig

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

111

1-607-2

adatok E Ft-ban

Sor- El6z6 év Targyév
szim A tétel megnevezése 2020.01.01. - 2021.01.01. -
2020.12.31. 2021.12.31.
a b c e
L Pénziigyi miiveletek bevételei 53 324 30 206
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébsl 2773 1481
Hatarid6s tigyletek nyeresége 40 570 24 737
Kapott kamatok, osztalékbevételek 2729 2 560
Biintet6 jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 7072 1379
Bankkamat 180 49
1I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 822 68 781
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébol 669 541
Hataridés tigyletek vesztesége 37 568 66 824
Ertékelési és arfolyam kiad4sok 2 585 1416
Fizetett kamatok, osztalék ado 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 12 502 -38 575
L. Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési koltségek 11 379 12 754
V. Egyéb raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 1123 -51329
Varkon aens vaenyi Mikecz - 20,

Kelt: Budapest, 2022. aprilis 27.

Istvan

yl Datum:
2022.04.27

Istvan 210826 10200

Alexandra

Alexand goor

ra

2022.04.27
21:09:31 +02'00"

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2021. évi Eves Beszamolohoz
I. Altalanos rész
1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: MARKETPROG Eserny6alap MULTI ASSET VOL.10 Abszolat
Hozamu Szarmaztatott Részalap

Az Alap székhelye: 1124 Budapest, Csorsz u. 45. em.

Az Alap bejegyzése: 2015. junius 05.

Alapkezeld: Marketprog Asset Management Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tyv.
(Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idOpontjanak az Alap az lizleti évet kdvetd év februdr 28-4t hatarozza meg.
Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolési eldirasainak alkalmazasaval.
Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idOtartama és a megszerzett részesedés ardnya
alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli az Alap, mig az év
végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az
egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kiilonbdzetet
FIFO elv szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések dsszege évente a fordulonapon fennalld
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek ¢és raforditasok alapjan az elszamolt
Osszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 0sszegben kerilil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti
értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.



Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai, értékpapir forgalmazo
¢és egy¢b partnerek kovetelései €s kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.

Az Alapnal koélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizarolag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének célja:

Az értékpapirok beszerzésének céljat az ligyvezetés hatdrozza meg, a besorolas modositasara
is az 1Ugyvezetés dontése alapjan keriilhet sor a targyévet ¢érintden legkésobb a
mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott azokat a részesedéseket (részvény, lizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartdos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartdos jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat)
céljabol szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovetd évben még nem esedékes.

A forgbdeszkozok kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel
vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelezd az atsorolas, ha objektive megsziinik a tartossag, mert a fordulonaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven belil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott ertékpapirokat
bekeriilési (beszerzési értéken) kell alloméanyba venni.

Az allomanycsokkenést FIFO modszerrel kell elszamolni.

Bekeriilési érték
Az értékpapirok bekeriilési (beszerzési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

Részesedések bekeriilési értéke:

Tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részvény, lizletrész, vagyoni betét) vasarlasakor a
fizetett ellenérték (vételar),

Tulajdoni hanyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkoz (értékpapir) esetén
Tokeleszallitaskor a gazdasagi tarsasagban 1évé tulajdoni részesedést jelentd befektetés
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

A gazdasagi tarsasag jogutdd nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti
érték.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értéke:

A kamatoz6 értékpapirok esetén a felhalmozott kamatot nem tartalmazd vételar, illetve a
kibocsatasi okiratban, a csereszerzddésben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a
felhalmozott kamatot nem tartalmazé — piaci, forgalmi, beszamitasi érték,



A tartos diszkont értékpapiroknal a vételar.

Speciélis modon szerzett értékpapirok bekeriilési értékére értelemszeriien a fenti szabalyok
érvényesek a kovetkezo kiegészitésekkel:

Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodas, csereszerzddés, vagyonfelosztési
(cs6degyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,

Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerzddés szerinti érték, illetve a cserébe adott
eszkoz eladasi ara,

A térités nélkiili atvételkor az dtadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb piaci)
érték,

Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tobbletként fellelt (a nem adminisztracios
hibabol szarmazé tobblet-) értékpapir esetében az dllomanyba vétel idépontjaban ismert piaci
érték.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkozként keriil aktivalasra, akkor a bekeriilési értéket
novelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opcios dijjal.

A szallitdsos repoligyleteket azonnali eladasként, illetve vételként ¢&s hataridds
visszavasarlasként és viszonteladasként kell elszamolni. A repdba adott értékpapirt az add
kivezeti konyveibdl az eladas szabalyai szerint, a repoba vevo pedig felveszi az értékpapir-
beszerzés szabalyai szerint az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Osszegében,
egyidejlileg kimutatjak a 0. Nyilvantartdsi szamlak kozott a hataridds kotelezettséget, a
hatariddés viszonteladasi aron. A repotigylet lejartaval az eladd az értékpapir eladas szabalyai
szerint kivezeti, vevl a beszerzés szabalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladasi aron és
kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak koziil a hataridds kotelezettséget.

A befektetési alap nevében eljar6 Alapkezeld a tdke megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoan igéretet nem tett (nem all fenn téke-, illetve hozamvédelem), amely 6sszhangban
van a Kezelési szabalyzattal.

Ertékkiilonbozet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet elbirasai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték
kiilonbozeteként adodo értékkiillonbozet Osszegének elszdmolasaval kell az értékpapirok
mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az értékkiilonbozetet a tokendvekménnyel szemben kell elszamolni. Az értékkiilonbozeten
beliil elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokbdl €és osztalékbol, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet 6sszegét.



I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutdo NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Téjékoztatoban kozzétett 2021.12.31-re vonatkozd nettd
eszkozértéktol.

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzék. (1. Pénziigyi muveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és
raforditasok, 3. Mikodési koltségek Osszetétele, 4. Ertékpapir-allomany Osszetétele és
értékkiilonbozete).

Az Alap 2015. janius 05-én kertilt bejegyzésre 93,75 millio Ft induld tékével. A 2021. évi
tokenovekmény (-44.726 e Ft) az indulo téke €s a tovabbi tOkebevonds névértéken szamitott
értekének (246.225 e Ft) -18,16 %-a.

A Marketprog Multi-Asset VOL10 Abszolit Hozamu Szarmaztatott Részalap 2021. december
31-

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 201.499 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,176637 Ft

A Marketprog Asset Managenemt Zrt. részér6él az Alap éves beszamold alairasara
kotelezett tisztségviselok:

Varkonyi Istvan vezérigazgatd, cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45. és

Mikecz Alexandra iigyvezetd, cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével az Irany-Ado Bt-t (1152 Budapest,
Cserba Elemér ut 35.) bizta meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelos személy: Harmatos Csilla (PM regisztracios szam: 138520)

Konyvvizsgalatot végzo felelos személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgald a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
(1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., kamarai nyilvantartdsi szam: 001464). A
konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Lippényi Krisztina
konyvvizsgald, (1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., MKVK tagséagi igazolvany szdma:
006097).



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi bevételek  Pénziigyi raforditasok Pénziigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir eladasbol 1480 909
ebbol: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 1 480 909
Egyéb vallalati kotvények 0
Részvények 0
Forg kétvény eladasi arban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 2559510
Hataridos tigyletek arfolyamnyeresége 24 737 158
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 1379 255
Biintetd jutalékok 0
Bankkamat 48 581
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 541110
ebbol: Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 541110
Egyéb értékpapirok 0
Részvények 0
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 1415548
Forg kétvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridés tigyletek arfolyamvesztesége 66 823 687
Osszesen 30 205 413 68 780 345 -38 574 932
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egy¢éb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 32 20
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 32 20 12
3. Miikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
e Targye\il miikodési ktg. Ta-rgryew E)e?z?gylleg
Osszesen relizalt miikodési ktg.
Szamviteli szolgaltatas 814 000 620 000
Konyvvizsgalati koltség 1397 000 349 250
Bloomberg szolgaltatas dija 230 987 230 987
MNB feliigyeleti dijak 152 600 134 794
Bankkoltség 4467 560 4467 560
Alapkezelési dijak 4436336 4425284
Letétkezeldi jutalék 820 000 735 000
Forgalmazoi dij 133088 132756
LEI kéd 192 040 192 040
Befektetési alapok kiilonadodja 110 855 85419
Osszesen 12 754 466 11 373 090
4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban
. . . ., e, elszamolt érték- , , L,
Megnevezés ISIN kéd Deviza névérték beszerzési érték 1 mérleg fordulénapi érték
kiilonbozet
REPHUN 2023/02 US445545AH91 USD 100 000 35233352 -364 468 34 868 884
Magyar allamkotvény osszesen 100 000 35233 352 -364 468 34 868 884
. i s o s elszamolt érték- i e
Megnevezés ISIN kod névérték beszerzési értek a1 mérleg fordulonapi érték
kiilonbozet
DKJ220223 70 000 000 69 612 900 161 000 69 773 900
DKJ220309 40 000 000 39 814 480 23 000 39 837 480
Diszkont Kincstirjegy dsszesen 110 000 000 109 427 380 184 000 109 611 380




5. Szarmaztatott iigyletek osszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés Mennyiség ~ Beszerzési arfolyam Piaci arfolyam piaci érték tényleges pénztaramlas
SP500 Cash-USD Eladas 5 4 453,70 4766,18 -508 889
SP500 Cash-USD Eladas 10 4 488,70 4766,18 -903 780
GOLD Spot CFD-USD Vétel 10 1 802,00 1829,20 885931
SP500 Cash-USD Eladas 5 4 405,70 4766,18 -587 060
SP500 Cash-USD Eladas 5 4 482,60 4766,18 -461 824
EUR/HUF22.01.31 FW Vétel 250 000 370,08 370,48 100 325
Szarmaztatott iigyletek dsszesen -1475 297
6. A toékeszamla valtozasai

Ft-ban
Megnevezés Nyit6 érték Zar6 érték Tékeszamla véltozasa Valtozas
Indul6 téke 93 750 000 93 750 000 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 497 101 709 754 318 529 257216 820
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -455 838 670 -601 844 059 -146 005 389
135013 039 246 224 470 111 211 431 82,37%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat téke

Egy jegyre juté NEE (Ft.):
Darabszam:

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé
Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Koényvelési dij miatt
Egyéb kotelezettségek
Befektetési alapok kiilonaddja miatt
Céltartalékok (6sszes):
Passziv idébeli elhatarolasok (dsszes):
Konyvvizsgaloi dij
Koényvelési dij
MNB feliigyeleti dij
Alapkezeldi dij
Letétkezeldi jutalék
Forgalmazoi dij
Kiilonado
Kotelezettségek Gsszesen:

ESZKOZOK
Folyoszamla, készpénz (6sszes):
CityIndex volt GFT Gain Bankszamla
Takarékbank
MKB HUF szamla
Uni befszamla HUF
Interactive EUR szamla
Egyéb kovetelés (0sszes):
Kovetelések értékpapir eladasbol
Hataridos tigyletek valtozo letét
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonb
3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Ertékpapirok (osszes): Megn. Devizanem Névérték
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (0sszes):
REPHUN 2023/02
Kincstarjegyek (osszes):
DKIJ220223
DK1J220309
Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
Karpotlasi jegy (0sszes):
Banki kamatok
AIEH értékvesztése
Eszkozok osszesen:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

MARKETPROG Esernyéalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolit Hozamu Szarm. Részalap
Marketprog Asset Management Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.
Tajékoztato szerint

2021.12.31
201 498 162
1,176637
171 249 243

Névérték

Névérték

0

110 100 000
110 100 000
100 000

100 000

110 000 000
70 000 000
40 000 000

S o oo

110 100 000

(")SSZEg/Erték Devizanem (%)
0 Ft.
195 989 Ft. 12,43%
0 Ft.
0 Ft.
0 Ft.
195 989 Ft. 12,43%
0 Ft.
0 Ft.
1381376 Ft. 87,57%
1047 750 Ft. 66,42%
194 000 Ft. 12,30%
17 806 Ft. 1,13%
11 052 Ft. 0,70%
85 000 Ft. 5,39%
332 Ft. 0,02%
25436 Ft. 1,61%
1577 365 Ft. 100,00%
Osszeg/Erték Devizanem (%)
60 070 557 Ft. 29,58%
10495901 Ft. 5,17%
11 612 813 Ft. 5,72%
182 799 Ft. 0,09%
37508 418 Ft. 18,47%
270 625 Ft. 0,13%
-1 475297 Ft. -0,73%
0 Ft.
0 Ft.
-1475 297 Ft. -0,73%
0 Ft.
144 480 264 Ft. 71,15%
144 480 264 Ft. 71,15%
34 868 884 Ft. 17,17%
34 868 884 Ft. 17,17%
109 611 380 Ft. 53,98%
69 773 900 Ft. 34,36%
39 837 480 Ft. 19,62%
0 Ft.
0 Ft.
0 Ft.
0 Ft.
0 Ft.
203 075 524 Ft. 100,00%
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MARKETPROG Esernyoalap MULTI ASSET VOL.10 Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Részalap

1 Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: MARKETPROG ~ ESERNYOALAP MULTI  ASSET VOLIO ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT RESZALAP

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl, kotvény szarmaztatott befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan idejli

2 Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) Teljesitmény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2021. évi netté hozama: -11,45%. Az Alap ,,B” EUR sorozatanak 2021.évi
nettd hozama: -11,94%. A nettd hozam az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja meg
nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

b) Gazdasdagi események
A mérleg lezarasa utan 1ényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

Az alap abszolut hozamu startégian keresztiil kivanja megvalositani a kockazatmentes kamatcél
feletti hozamlehetdséget. Széles befektetési politikajaval az tigyfeleknek kozép-, hossza tavon kivan
hozamprémiumot biztositani az dllampapir befektetések felett.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak ¢és Feliigyeleti eldirasoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat.

Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy
erre kiilon figyelmet az alapkezelonek forditania nem kell.
Az alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikkrozték.

Az Alap portfoligjaban hazai allampapirok, kotvény- és devizapiachoz kapcsoldodod szarmazékos
igyletek szerepelnek.

Az alap értekében a legfontosabb kockdzati tényezd a szdrmazékos iigyletekhez kapcsolddod
arfolyamveszteség lehetosége. Az alap befektetési politikdja szerint alkalmazhat tOkeattételt, ami
kockazatot jelent a befektetések jovedelmezdsége szempontjabol.



Az Alap konyvvizsgéldja a targyidoszakban nem valtozott.

A targyiddszak soran az Alap befektetési politikajaban valtozas nem tortént.

Va’ r ko Digitélisan
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