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1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap révid neve
MBH PB TOP Abszolut Szarmaztatott Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartdsi szdma:
2014. november 17, 1111-581.

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve
MBH Bank Nyrt.

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. A és | sorozatok
Concorde Ertékpapir Zrt. A sorozat
Raiffeisen Bank Zrt. A sorozat

ERSTE Befektetési Zrt. A sorozat
MBH Befektetési Bank Zrt. A sorozat

18 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetk kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap m(ikédése nyilvanos.

Az A sorozat befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetSk részére keriilnek kibocsatdsra.

Az A sorozat befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és
jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek
vasarolhatjak meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriletén, illetve amerikai személyeknek
nem lehet felajanlani és értékesiteni.

Az | sorozat befektetési jegyei szakmai Ugyfelek részére keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos
forgalmazasra.

Az | sorozat befektetési jegyeit az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai jogi személyeknek,
szervezeteknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)
Az Alap nyilt vég(.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamidé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan futamidej(.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap.



112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jellése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: két sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jel6lése: A és | sorozat.

A kiildnboz8 Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol:

a) Az elsédleges forgalmazas soran vasarlasra jogosultak kore tekintetében:

i) Az A sorozat befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetSk részére kertilnek kibocsatasra. Az A
sorozat befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendé természetes
személyek és jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakilféldi természetes és
jogi személyek vésarolhatjak meg. Az A sorozat befektetési jegyeit az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

ii) Az | sorozat befektetési jegyei forgalomképessége korlatozott, azok kizarélag szakmai Ugyfelek
részére keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra. Az | sorozat befektetési jegyeit
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani és
értékesiteni.

b) A felszamitott dijak mértéke szerint:
A kiilonb6z6 sorozatok eltérnek egymastdl az Alap altal az Alapkezel6nek fizetett alapkezelési dij
tekintetében.

¢) A Forgalmazasi helyek tekintetében:
i) Az A sorozatu befektetési jegyek az els6dleges forgalmazas sordn 1.sz. melléklet I-V. pontjaban
meghatarozott Forgalmazasi Helyeken,
ii) Az | sorozatu befektetési jegyek az 1. sz. melléklet 1.sz. melléklet I. A) pontjadban meghatarozott
Forgalmazasi Helyeken érhetdk el.

113 A befektetési alap els6dleges eszk6zkategaria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.

114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdévasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikdja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.
2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl sz616 89/2023 Korm.rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései
értelmében az Alap 2023. december 31-ig nem vasarolhat az Eurdpai Unid tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott, forint devizanemben denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

e A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivali szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol.

e Akollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl sz616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:



« akollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet,

¢ a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagardl szold
215/2000. (XI1.11.) Korm. rendelet.

* AtGkepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol szald 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény.

* A Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet).

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentGs karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatdsag szempontjdbol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6mozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS rendelet).

e 89/2023. (lll. 22.) Korm. rendelet a gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrél

e 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajarulasi adordl szold 2018. évi LIl. térvény veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltérd alkalmazasarol.

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések szabdlyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozd és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Felligyelettel szemben fennallo
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6 egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra
és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek;

Az Alap a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl szélé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)
alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkez6 nyilvanos, nyilt végli értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (Alapkezel6je) az MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Miikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.) Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely:
1138 Budapest, Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon miikodd Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
Iétre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap
mikodésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogalldsa szerint a Kbftv. 4.§. (1) 97. pontja alapjan unids
alternativ befektetési alapnak mindsiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras, valamint a folyamatos forgalmazds soran a Befektetd tulajdondba kerilt
befektetési jegyek utan a Befektet6t a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap miikddése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitdk elddntése a Magyar Allam joghatésaga ala
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint feligyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirdsag
el6tti eljarasban torténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikodé
Allandé Vilasztottbirdsag hatdskore nem allapithaté meg, a jogvita eldontése a rendes birdsagok el6tti polgari
peres eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok
és vonatkozd eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilonosen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tanacs a joghatosagrdl, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolé, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyaddk.
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Il. A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A sorozat: HU0000714241
| sorozat: HU0O000733092

6. A befektetési jgy névértéke

A sorozat: 1.- Forint
| sorozat: 1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme

A sorozat: HUF (magyar forint)
| sorozat: HUF (magyar forint)

8. A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk
Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7. § (3) bekezdése szerinti, dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazo a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba.

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazoldssal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan
a befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai
formaban nem kérhet6 ki. Dematerializadlt befektetési jegy megszerzésére és datruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés Utjan kerilhet sor.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetGkkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett banasmodban
részesliil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a kivételezett banasmddban részesiilé

befektetGtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és
gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak
szerint, a Forgalmazo kozrem(kddésével visszaviltsa,

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, meglévé
vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az Gsszes kibocsatott befektetési
jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelGen,

3. az Alap megszlinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére.

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at
kell adni, az Alap Tdjékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetS kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

¢ afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy

e arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.



Az Alap T4jékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet8k
rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljrasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmadot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellenbrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazdasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet8k
megkilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaddban.

I1l. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltlintetve a pénziigyi célokat is (pl.
tékendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves id6horizonton pozitiv hozamot érjen el és az A
sorozat tekintetében feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum
hozamkorldtjat. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott
ugyletek.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatoé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ald).

Az e pénzigyi termék alapjdul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 aktiv portfélid-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélié kialakitdsa sordan az Alapkezel6 egy tobb
eszkdzcsoport elembdl allo portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett
stratégia flggvényében. Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
Ugyletek. Az Alap devizas eszkdzoket is tarthat. a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjaban meghatarozott feltételekkel.

Az A sorozat referenciamutatéként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinaciéjat alkalmazza.

Az Alap A sorozatanak 2023 naptéri évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 9,0%/év

Az Alap A sorozatanak 2024 naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlétja: 6,94%/év

Az A sorozat referenciamutatdjat az Alapkezel6 az A sorozat teljesitményének mérésére és sikerdijanak
meghatarozasa céljabdl alkalmazza. A referenciamutatd szamitasanak modjat a Kezelési Szabdlyzat 36.1 pontja



tartalmazza, a referenciamutatd 36.1. pont szerinti szintjét az ott leirt metddusnak megfelel6en az Alapkezel6
évente felllvizsgdlja.

Az Alapkezeld a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kdvets 30 nap elteltével valtoztathatéd meg.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az aldbbi eszkdzokbe keriil befektetésre:

Latraszdlo és lekotott bankbetétek
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt dllampapirok (harmadik orszég, nemzetkodzi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
kozjogi szervezet, EGT-allam vagy annak dnkormanyzata vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok)
e Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
e Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények
e  TG6zsdére bevezetett részvények
e Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok
befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

KedvezG6tlen piaci kdrnyezetben, Osszetett pozicidk kialakitdsdhoz vagy egyedi pozicidk piaci kockazatanak
fedezéséhez az alap vasdrolhat olyan t6zsdén kereskedett, szdrmaztatott pozicidkat tartalmazé befektetési
alapokat, melyek arfolyamanak emelkedése a mogottes piaci eszkdz vagy index arfolyamanak esése esetén
kovetkezik be; igy az alap akkor is képes hozamot elérni, amikor a befektetési kornyezet kedvezétlen, vagy a piaci
kockdazatok csdkkentése kivanatos.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (11.14.) kormanyrendelet 22.-és 23. §. értelmében szarmaztatott Ugyletet kdthet, a 22.-23, §-ban,
valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen belill
az aldbbiak alkalmazhatok:

e  Hataridds Ugyletek

e Opcids ugyletek

e Swap lgyletek

e CFD (contract for difference)

o  Certifikatok

e  Warrantok

14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap a megengedett eszkdzkategdriakban meglévd kitettségeit részben szarmaztatott pénziigyi eszk6zokon
keresztll vallalja fel ugy, hogy az Alap teljes netté kockdazati kitettsége az aldbbi tdblazatban meghatdrozott
szorzészamok alkalmazasaval nem haladja meg az Alap nettd eszkdzértékének kétszeresét, a szorzdszamok
alkalmazasa nélkiil pedig az Alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat. Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése
céljabdl kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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A szarmaztatott alap nettd pozicidjanak szamitdsahoz alkalmazott szorzék

A netto poziciot képez6 pénzigyi eszkoz
a) Deviza

b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejli kotvény, kamatlab pozicio
c) 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamideji kotvény,

kamatlab pozicio

d) 1 évnél rovidebb hatralévs futamidejl kotvény, kamatlab pozicid, a
befektetési alap alapdevizajaban fennallé szdamlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a) -d) pontba nem tartozo egyéb pénziigyi eszkoz

Az Alapkezel6 portfolié egyes elemeire vonatkozéan az alabbi maximalis, tervezett illetve minimalis aranyokat

hatarozza meg (az Alap Osszesitett eszkdzértékének szazalékaban)

Szorzészam
0,25
0,25
0,15

0,1

1,00

Minimum Tervezett Maximum
(%) (%) (%)

Latra szol6- és lekotott bankbetétek 0 20 100
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen -200 50 200
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok -200 50 200
Nem forintban denominalt allampapirok -200 0 200
Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott,

o ek <o , -200 0 200
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglev'eljelf es’ eszkc')zfec{ezetu hitelviszonyt 1200 0 200
megtestesitd értékpapirok dsszesen
Részvények -200 0 200
T6zsdére bevezetett részvények -200 0 200
Tagsdgi jogokat megtestesité OTC értékpapirok 0 0 10
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva) -200 10 200
Szarmaztatott ligyletek -800 30 800
Hataridds Ugyletek -800 20 800
Opcios Ugyletek -800 5 800
Swap ligyletek -800 5 800
CFD (contract for difference) -800 0 800
Certifikatok -800 0 800
Warrantok -800 0 800
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhaté, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozéo megallapodasokat és
az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszk6zeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatéja egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatdlya alatt allé
hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kdtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén els6 helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsaté dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek 0sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis felligyelet hatdlya alatt allo hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tgyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specidlis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsdtdban sem szerezhet mindGsitett befolydst, illetve nyilvdnosan miikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.
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(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsato szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok
nettod értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak dnkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében,

c) nemzetkozi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozédsai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdondban lévé pénzigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti tgyletei esetén az Ggylet kotésekor érvényben [évs piaci
arat dokumentalini kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele:

Az Alap nem vehet kolcsonbe értékpapirokat.

T6keattétel

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért t6keattételt specialis
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel.

Az Alap jogszabdlyban meghatdrozott szorzészdmokkal korrigdlt értéken szamitott nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének kétszeresét. Az Alap korrekcid nélkiil szdmitott
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét, valamint a tGkeattétel mértékében bekodvetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

13



16. A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap jellemz&en HUF, USD és EUR alapu befektetéseket eszkdzol, de ettdl eltéré devizanemben is vallalhat
vételi és eladasi pozicidkat.

Minimum | Tervezett Maximum

HUF -800% 80% 800%
EUR, USD -800% 20% 800%
G10 devizak (CAD, GBP, NOK, SEK, DKK, CHF, JPY, AUD, NZD) -800% 0% 800%
EMEA devizak (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK) -400% 0% 400%

Fejlédd piaci devizdk (MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR,

-2009 9 0
KRW, TWD, CNY, PHP) 200% 0% 200%

Az Alap devizakitettsége alatt az alapban egy adott devizaban denominadlt dsszes eszkozt és az adott devizara
nyitott hataridds Ggyletek 6sszegét értjlik; a portfolid értékének aranyaban.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Korm.
rendelet 27. és 15. §-dban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alapeszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdonapnal révidebb futamid6re. Az Alapjogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kdtelezettségre
vonatkozé, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szdzalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy garantdlt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatol valé eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazhaté.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk

Nem alkalmazhaté.
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23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Szarmaztatott lgyletnek tekintjuk a hataridGs-, opcids- és swap ligyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem mingsilnek hataridés ligyletnek azok az ligyletek, amelyek a t6zsdei
prompt lgyleteknél, illetve 2 t6zsdenapndl nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és
az aukciokon kotott tgyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott Ugyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az AlapkezelS az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szdlo
78/2014. (IIl.14.) kormanyrendelet 22.-és 23. §. értelmében szarmaztatott tgyletet kothet, a 22.-23, §-ban,
valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil
az alabbiak alkalmazhatdk:

e  Hataridds lGgyletek

e Opcids Ugyletek

e Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)

e  Certifikatok

e  Warrantok

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Az Alap — szarmaztatott befektetési alapként — a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 23. § szerinti eltérésekkel kdthet szarmaztatott ligyleteket.

24.4. A szarmaztatott lgylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szdrmaztatott lgyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l11.14.) Kormanyrendelet 22-23. §-a és a Kezelési Szabdlyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintenddk irdnyaddnak.

Portfélioelem maximalis és minimalis aranya Minimum | Tervezett Maximum
Szarmaztatott ligyletek (korrekciéval szamitva) | -200 10 200
Szarmaztatott ligyletek -800 30 800
HataridGs Ugyletek -800 20 800
Opciods lgyletek -800 5 800
Swap ugyletek -800 5 800
CFD (contract for difference) -800 0 800
Certifikatok -800 0 800
Warrantok -800 0 800

e

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Gigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettdsitani kell.

Az Alapban lévg, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kovetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott tigyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.
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Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkez6 elemek
egylittes Osszege:

a nem szarmaztatott ugyletekbdl ered§ pozicio;

a netté hatdridés pozicié (a hatarid6s devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a t6zsdei hatdrid6s devizaligyletek és a deviza swap
Ugyletek t6kedsszegét is);

a felmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott Ggyletek még nem
realizalt eredményei;

az ugyanazon devizara kotott opcids tgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és
a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids lgylet delta kockazata az
alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata);

egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott tgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)

csokkenteni, a hataridGs vételi pozicid mennyiségével noévelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy
kialakult netté poziciot aktudlis piaci dron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanadl itt és minden tovabbi esetben
is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids ugyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényezGjének szorzatdt lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap lgyletek
sztenderd fix és valtozd kamatozasu kamat swap ugyleteknél a mogottes eszkdz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-,mig deviza swapok esetén a devizaldb(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Certifikat (strukturalt kdtvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szdmitott nagysdgat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)
A részvények vagy a kétvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaga és a delta tényez6 szorzata,
amit a nettositasnal figyelembe lehet venni.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkoz6kben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek értékeléséhez a www.bet.hu, a www.akk.hu, tovabba
Bloomberg altal kbzzétett arak keriilnek felhasznalasra.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzgi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6éznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidk
Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

e

elgirt feltételeknek

Mivel az Alap m(ikodése tGkepiaci kockazattal jar, az Alapokba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteté
befektetési kockazatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésbdl adddo kockazatokat, illetve az abbdl adddé esetleges karokat
kizardlag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tékepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vdllalnia.

Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre er6s6d6 integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kozéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jov6beni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatdsara jelentGsen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altaldanos politikai helyzete a jév6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenal
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozdsanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilondsen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvez6tlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
véllalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhaztartas egyenlege (kils6 és belsG egyensuly). Mindezekbél kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.
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Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasdg. Emiatt a belsé makrogazdasdagi folyamatok mellett a
kulfoldi t6kepiaci trendek is befolydsoljak a magyar kétvény- és részvénypiac hozamait. A kilfoldi befektet&k
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kilfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilféldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonloképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6dz6 orszagok és ott mikodd vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kézotti arfolyam-ingadozasatol figgéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznilk.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfdlidjaban szerepl6
ezen eszkOzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetSen fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott — szigoru szabdlyok betartdsaval — szarmaztatott
eszkdzok is szerepelnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid idén belil er6sen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A
szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszdmoldar valtozasa. Rovidtavon eléfordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébél eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflaciés kockazat

A fogyasztoi drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli id&szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nominadlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fiigg, az Alap
nomindlis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat
A vdllalati kétvények és részvények esetében a kibocsatdok eredményességérél kozzétett informdcidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfdlidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetBen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy valamennyi befektetés kockdzattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az Alap teljesitményét, vagy jov6beni hozamat.

Szabdlyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz8en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélid
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atstrukturdlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélié atalakitdsa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentfs veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet
példaul a rovidre torténd eladasok tiltdsa, a hatarid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszk6z6k likviditasanak kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoéz likviditdsa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétleniil befolydsolja az Alap
nettd eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl eredd kockdazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens miikodése, az elszamoldhazak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtdrténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek miikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t8zsdei szamitégépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata
A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mikodési korében felmeril6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetGket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel§ a forgalomban |évé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem kerdl sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kiilénodsen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozéan az adott eszk6zok forgalmat felfiggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltdsat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre allo id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili kozzététel
utjdan haladéktalanul tdjékoztatja a befektet6ket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-adllam
hataskorrel rendelkezé feligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidanyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfuggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivalté ok megszlinését kovetben, vagy
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amennyiben azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkdzérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a leheté
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkdzértéken valé forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan futamidére jott létre. Az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel a hatarozott futamidejlivé alakitott Alap a hatarozott futamidd végén
végelszamoldssal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg az daltaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek
Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockdazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hdénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a haszmillid forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogosito engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltdsa felfliiggesztésének
megsz(inését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata
Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvez&ek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzdsara vonatkozd kedvezé elGirdsok a jovében
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adédpolitikai kockazat
A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott dgyletekben kozrem(kods partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hidnydban torténdé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kdvetGen, az adott alap Kezelési Szabalyzatdban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgdld értékelési elvek és madszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az AlapkezelS az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységéhdl szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és pétldlagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansaghdl addodoé potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az

20



Alapkezel6 mi(ikodésével kapcsolatos altaldnos kockdzatok kezelésére kiilon eljdrdsrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilénos hangsulyt fektet az aldbbi kockazatokra:
*  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.
*  Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockézat

Az drupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatunak szamitanak, azonban az drupiaci eszk6z6k
irant mutatkozd fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkdzok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szdmitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldsa a vilaggazdasagi konjunktura flggvénye. Az arupiaci eszk6zok befektetésen
keresztll torténd elérhetGsége az elmult évtizedekben |ényegesen bévilt a hataridés ligyletek alkalmazasaval,
amelyek a legkllonfélébb arupiaci eszkozok teljesitményébdl valé kozvetett részesedést teszik lehetGvé. A
hataridés ligyletek mindazonaltal az azonnali (spot) ligyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan helyhez kotott, megvasarlasa jelent6s tékét igényel, nem tekinthet6 homogén arunak, nem
feloszthatd eszkdz. Az ingatlanpiacot jellemzdi ciklusoka gazdasagi konjunktura alakuldsdval hozhatdk
kapcsolatba. A nagymérték( allami tdmogatdsok és bovilé hitelezés ingatlan arbuborékot generalhatnak
elsGsorban a lakdspiacon. Az ingatlanszektor az arfolyam alakulas szempontjabdl magasabb kockazatinak szamit,
azonban az ingatlanok irant mutatkozd fizikai kereslet és fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az
ingatlaneszkdzok armozgasa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamito részvényekénél.

SFDR szerinti fenntarthatésagi kockazat

Fenntarthatdésagi kockdzat: olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyltt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével sszevetve. Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan
nem célja a fenntarthatdsag el6mozditasa, abban az esetben az Alapkezeld kifejezetten csak a fenntarthatdsagi
kockdzat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé. Ha a
befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztds soran az elsédleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsdgi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar Iényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya
ala).

A Tdrsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen.
A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitaltan vagy egyaltaldan nem
fektethetnek be a Tarsasag éltal besorolt vallalatok adott iparagaiba.
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A kizarandd iparagakba tartozd kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételére vonatkozd informaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatdt a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kdzzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdék, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan
a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél”

20%-ot meghaladd 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott
partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordan igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner fizetési
kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat tGkéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban
jelent8s csokkenés kovetkezhet be.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jarel.
A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazds soran a forgalmazénak adott

visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabdlyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informdacidkat.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték szamitas
esetén kovetendé eljaras

A netté eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap netté eszkozérték szamitasat az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatol fliggetleniil mikodds tertlet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a Letétkezel6 ellendrzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszamolasi napra (érvényességi
nap) vonatkozdan, a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban meghatarozott értékelési
szabdlyai alkalmazasaval, csokkentve az egyes sorozatok esetében meghatarozott koltségekkel,
kotelezettségekkel, minden banki napon meghatérozza.
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Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkozd
arfolyamok figyelembevételével a nettéd eszkozérték kiszdmitdsa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkezd napra (T+1 banki nap) érvényesen keril meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettéd eszkozérték nem allapithatd meg, Ugy az Alapkezel§ a Fellgyeletet haladéktalanul
tajékoztatja.

A netto eszkézérték kdzzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkdzértéket legkésGbb annak érvényességi napjat kdvet6 masodik banki napon
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel&k
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kdovetendd eljaras

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovets legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét.
= Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitdsa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibds nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

o a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel§6 a nettd eszkozérték-szdmitdsaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi draban keletkez6 kilonbségbh6l adodd
elszamolasi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ potolja a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
kozzéteszi.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkdzék értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel végzi.

Amennyiben az értékelést végzé megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelen tiikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhet6nek
minGsiti, akkor az értékelést végzd jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb értékelési
maodszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.
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Az értékelési ar megallapitasanak feltételei az aldbbiak:

e ezen eszkézok értékének meghatarozdsat kiemelten kell kezelni, a Letétkezel6vel egyeztetni kell a
meghatdrozas modszerét

e a - kamatok nélkul figyelembe vett — bekerulési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazd gyakorlat
nem alkalmazhaté

e azeszkdzértékelést havonta felll kell vizsgalni a kockdzatkezelési teriilet vezetSjének az értékelési bizottsag
jovahagyasa mellett

e arendszeres fellilvizsgdlat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre allé
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmerul, azt az értékmegallapitas soran a bekdvetkezés becsilt
valdszinliségével ardnyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirasanak lehet6ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossa, illetve kerll az Alapkezel6
birtokdba, Ggy az értékelést ismételten el kell végezni

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni a T-1
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e Szamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétd! eltéré szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni T-1
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett
arfolyamon.

28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazas alkalmazasdval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben szereplé allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag Kezel§ Kézpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szamitashoz a T-1 napon az AKK &ltal délutdn kdzzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel§z6 utolsd kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozd
arfolyamot a bekerilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idGaranyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévd futamidejii allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci drakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz&i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés haszndlandd. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Addsvételt kovetd elsG értékeléskor, amennyiben a fenti
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forrasokbol nem all rendelkezésre piaci drinformacio, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé adasvétel
nettd ara haszndlando.

Amennyiben a T-1 napon az allamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az
értékpapir arfolyamat.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az
azt megel8z8 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett arfolyamon.

e Nem forintban denomindlt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen &llampapirokra az AKK kdzzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK &ltal kdzzétett arfolyam a nem forintban denominélt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendé:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzG6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6,
linearis amortizacios értékelés haszndlandd. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és ardnyosan kdzelitve naponta atértékelédik. Adasvételt kovet6 elsd
értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd
arként az utolsé adasvétel nettd dra haszndlandd.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok

e Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet dltal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- A BET-en jegyzett hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kdzzétett
zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a T-1 napra nem all
rendelkezésre ilyen t6zsdei zardarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg
Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandé.

- Tozsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkezé
hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha
nem rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyammal sem, legfeljebb 30
napig a beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt netté dra minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovetd els6 értékeléskor,
amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolso6 adasvétel nettd ara hasznalando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.
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Az Alap alapdevizdjatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdélkodé szervezet ltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkoddé szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz8i (Bloomberg
Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazandd.

- Uj kibocséatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir nem rendelkezik
Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelGdik. Adasételt kbvets elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként
az utolsé addasvétel nettd ara haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés ota a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszkézfedezetli hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

e Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok

- A BET-en jegyzett jelzalogleveleket és eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat a T-1
napra a tézsde altal kdzzétett zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.
Amennyiben a T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen t6zsdei zaréarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazanda.

- Tozsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6
jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha nem rendelkeznek
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési
érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovet6 elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolso beértékelt nettd arként az utolsd adasvétel nettd ara hasznalando.

A jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés éta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.
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e Budapesti Ertékt&zsdére be nem vezetett jelzdloglevelek és eszkdzfedezeti hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

- Amennyiben jelzdloglevelek vagy eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesits értékpapirok a BET-re nem
kerllnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg 4&rjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazandé.

- Ujkibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet(i hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal, legfeljebb
30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti drfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezet( hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékeldédik.
Adasvételt kovetS elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformdcid, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé addsvétel nettd ara haszndlandé.

A jelzaloglevelek vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.3 Részvények

- TO6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-1 napra a Bloomberg altal kozolt tézsdei
zardar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z8, 30 napnal nem régebbi, utolsd a Bloomberg altal kdzolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken keril értékelésre.

- TO6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.
Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel§z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal kbzzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszk6zok értékét professziondlis adatszolgaltatd ( Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd kozzétételi
helye) altal k6zolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell

meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.
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e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato
kozzétételi helye) altal kozolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizdjatol eltéré devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatadrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank dltal kozzétett arfolyamon.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e Hataridds tgyletek
- A t6zsdei hatarid6s tgyletek (futures) értékeléséhez az Uzletkotés helye szerinti T-1 napra vonatkozo
t6zsdei zardarat, ennek hianydban az azt megel6z6 lzletkotés helye szerinti utolsé t6zsdei zardarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés
Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam jelenértékének a kiilénbségével egyezik meg.

- A forward eladdsi megallapodas T-1 napra szo6lé értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés Ugylet teljesitéséig
varhaté pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -
professzionalis adatszolgéltatd (Bloomberg, AKK) altal kézzétett kamatswap gorbébél szamolt - bankkozi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

A hataridés kamatlabigyletek értékét az Gigylettel ekvivalens, a T-1 nap és az Ggylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdrid8s ligylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatol, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e  Opcids Ugyletek

A t6zsdei opcidk értékelése T-1 napra professzionalis adatszolgéltato (Bloomberg) altal kozzétett t6zsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsd a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal k6zolt t6zsdei zardéar nem elérhetd,
akkor a Bloombergen taldlhato alabbi opcid darazasi modellek kézlil az Alapkezel6 altal kivéalasztott, a
LetétkezelGvel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén:
- alegutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval
a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:
- vételi opcid: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
- eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem t8zsdei tipusu opcids ligyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyzé altal naponta szamitott és kdzzétett
vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a T-
1 napra érvényes arjegyzés, a legutolso ismert vételi arfolyam alkalmazandé.
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Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denominalt opcid értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni aT-
1 napra érvényes, vagy ennek hidanyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett
arfolyamon.

e  Swap lgyletek

A Cserelgyletek (swap tgyletek) értéke megegyezik az azt alkotd elemi tigyletek értékének 6sszegével. Az elemi
ugyletek T-1 napra sz6l6 jelenértékének kiszamitasahoz az ligylet hatralévé futamidejéhez legkdzelebb es -
professzionalis adatszolgéltatd (Bloomberg, AKK) &ltal kdzzétett kamatswap gorbébsl szamolt - két bankkozi
kamat napokkal sulyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e CFD (Contract for difference)

A CFD (contract for difference) Ggyleteket a kdtési ar és az alaptermék T-1 napi - a szerz6désben rogzitett modon
szamitott partner dltal jegyzett- elszamolo aranak kilonbozeteként kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt CFD értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-
1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e  Certifikat, (strukturalt kotvény)

A Certifikat (struktiralt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgéltato altal T-1 napra kozzétett tGzsdei
zardarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett utolsd t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napndl.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyzé altal jegyzett utolsd elérhets zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominadlt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjdban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgdltatd altal T-1 napra kozzétett tézsdei zardarfolyamat kell
hasznalni az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z8 Bloomberg adatszolgaltatd altal kdzzétett utolséd
t6zsdei zarddarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhet6, a warrant kiiréja, mint arjegyzd altal jegyzett utolsé elérhet6 zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.
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V1. A hozammal kapcsolatos informaciok
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizet8. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazhaté.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciék
Nem alkalmazhaté.

VIIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel koltségek, dijak (kdnyvvizsgaléi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felligyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kiilonaddja stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezel6i, forgalmazoi és letétkezelSi dij a maximumként meghatarozott
mértéken belil valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koéltségeket, amelyeket felréhaté magatartasdval okozott, illetve
olyan korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szdmara fizetendé dijak:
A sorozat
e éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
e sikerdij, maximalis mértéke a referenciamutatd hozama felett elért hozam 20%-a évente
*  megszlinéskori alapkezelési dij*
| sorozat
o éves alapkezelési dij maximalis mértéke 0,05% évente;
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*Az Alap megsziinése, illetve felszamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszamithatdk a megszlinéskori nett6 eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitasanak maddja:
Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alap adott sorozatanak a dijszamitast megel6z6 napi nettd eszkozértékének
- az A sorozat esetében maximum 3%-a,
- azlsorozat esetében maximum 0,05%-a,
osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget csdkkentjuk a dijkedvezmény Osszegével. A
dijkedvezmény abban az esetben érvényesithetd, ha az Alap befektetései kdzott szerepel(nek) az Alapkezel6 altal
kezelt mas befektetési alap(ok) jegye(i) (tovabbiakban: Sajat befektetési alap allomany). Ebben az esetben az
Alapkezel6 az Alap adott sorozatanak alapkezelési dijat csokkenti a mogottes Sajat befektetési alap allomany
tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban teljesitett alapkezelési
dijmérték figyelembevételével, az egyes sorozatok esetében a sorozatok nettd eszkozértékének aranyaban.
Abban az esetben, ha az Alap sikerijjal érintett sorozata és az Alap befektetései kdzott szerepl6 Alapkezel6 altal
kezelt sajat befektetési alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap év elejétél szamitott sikerdija pozitiv, az
Alapkezel6 az Alap napi sikerdij valtozasanak szamitasanal figyelembe veszi, a mogottes Sajat befektetési alap
allomany aranyaban, a mogottes sajat alapban felmerilt — év elejétdl dijkedvezményként még nem érvényesitett
- napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.
A feltlintetett alapkezelési dijak ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom
honapon keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum o6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsd harom hoénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi
minimum O6tven szazalékat. A mentes id6szakban felmerilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.

Az A sorozat tekintetében a sikerdij szamitas elvei és menete

Az | sorozat kezeléséért az Alapkezel6 nem szamit fel sikerdijat. Az aldbbiakban taglalt sikerdijszamitas elvei és
menete kizardlag az A sorozathoz kapcsolodik.

Az A sorozat a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmU a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott
sikerdijakrél sz6lé ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett High-Water-Mark (HWM) és Minimum Hozamkorlat
modellek kombinaciéjan alapuld sikerdij- modellt alkalmaz.

High-Water-Mark-modell: ,(HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha Uj legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,csucsérték”) keril elérésre a
teljesitményre vonatkozé referenciaidGszakban;

High-Water Mark (HWM): ,egy befektetési jegyre jutd legmagasabb nettd eszkozérték”;

Minimum Hozamkorlat: ,elére meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata”

Az Alap A sorozatanak 2023 naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 9,0%/év
Az Alap A sorozatanak 2024 naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 6,94%/év
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Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat mértékét évente legkésébb oktdber 31-ig fellilvizsgalja.

A High-Water Mark értéke a mérési id6szak alatti legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
A HWM mérési id6szaka és a Minimum Hozamkorlat referencia id6szaka az aldbbiak kozil a révidebb:

- asikerdij modell hatalyba lépése 6ta eltelt id&szak, vagy

- 5év.

A HWM és a Minimum Hozamkorlat egy(ttes alkalmazdsa biztositja, hogy az A sorozat negativ teljesitménye
esetén az Alapkezel§ ne legyen jogosult sikerdijra, illetve azt, hogy az Alapkezel6 kizardélag akkor legyen jogosult
sikerdijra, hogyha a mérési idGszakban el6fordult alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel sikerdijra jogosult, amennyiben az adott naptari évben az A sorozat a Minimum Hozamkorlatnal
magasabb hozamot ér el és az A sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a mérési idGszakra
érvényes HWM értéket. Tort évek esetén a Minimum Hozamkorlat id6aranyos értéke az a korlat, amelyet az A
sorozat elért hozamanak meg kell haladnia.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozamkorlat feletti teljesitmény 20%-a.

Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel§ minden nap (minden eszkdzérték szamitdskor)
elhatarolja az A sorozatbdl fizetendé sikerdijat, mig a fenti feltételtél elmaradd teljesitmény esetén az
esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara.

A megszolgalt sikerdij elszdmoldsa az A sorozatbdl évente egyszer, az adott naptari év végén torténik. A sikerdij
modell alapjan alkalmazhato els6 elszamolasi id6pont 2023. december 31. napja lehet (a 2022. tort évre érvényes

sikerdij is ekkor fizethetd ki).
A sikerdij kifizetése a targyévet kovet6 20. munkanapig bezardlag torténhet.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij képlete
az i-dik évben:  r(it) = 0,2 = {(P(it) — Klszo6b(it))/Kiszob(it) } * v(it),
ha P(it) — Kiiszob(it) > 0
ésr(it) =0, ha P(it) — Kiiszob(it) <0

t * MHK (i)

ahol Kiiszob(it) = MAX [P(i —1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i—4,0)] * (1 + v )

Az el6z6 évek alulteljesitésének ledolgozasat az biztositja, hogy a Kiiszobhozam egyik tényezGje az elmult 4 évben
elért legmagasabb évvégi arfolyam:

MAX [P(i—1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i — 4,0)]

a Kiiszobhozam masik tényez6je a minimum hozamkorlat éven belili aranyos értékébdl szamolt szorzétényez6:

t MHK(i))

S T5:

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezdk:

P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott A sorozat egy jegyre juté nettd eszkozértéke az adott nettd eszkozérték
szamitasi napon
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P(0): a sikerdij elhatarolasa utan szamitott A sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az utolsé naptari év

végén, indulaskor ez a hatalybalépés id6pontjaban

Kiiszob(t): a sikerdij kliszobértéke az adott nettd eszkozérték szamitasi napon

MHK(i): az adott évre vonatkozé MNB altal jovahagyott minimum hozamkorlat (%)

v(t): a sikerdij elhataroldsa elGtt szamitott A sorozat dsszesitett nettd eszkdzértéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij dllomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képz&dik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), ugy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) > 0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik

R(i): az alap i-edik évben Osszesitett alulteljesités

i: az évek szama, de maximum 5 év

Az Alapkezel6 kizardlag akkor jogosult sikerdijra, amennyiben a mérési id6szak alatt felmerilt negativ
teljesitményt ledolgozta. Ezt az elvet az biztositja, hogy a fenti képlet alapjan csak akkor tud sikerdijat elvonni,
hogyha az elmlt 5 év (4 korabbi lezart év, illetve az adott naptdri év) év végi egy jegyre jutd arfolyamai kozul a
legmagasabbal zdrta az évet, illetve az adott évi hozam meghaladta az adott évre érvényes minimum
kiisz6bhozamot. Amig a mérési id6szak nem éri el az 5 évet, a sikerdij modell bevezetésének kezdd idépontjat

kell figyelembe venni a mérési idészak kezdd id6pontjaként.

A képlet gyakorlati haszndlatat az aldbbi szampélda mutatja be.

Minimum hozamkorlat: 5%, sikerdij kulcs: 20%

Kovetkezé
] A sorozat évben
Ev Elért hozama HWM éve ledolgozandé Sikerdij mértéke
1 10% 1 0% 1,00%
2 2% 2 0% nincs sikerdij
3 -10% 2 -10% nincs sikerdij
4 3% 2 -7% nincs sikerdij
5 6% 2 -1% nincs sikerdij
6 6% 6 0% nincs sikerdij*
7 8% 7 0% 0,60%
8 3% 8 0% nincs sikerdij
9 -8% 8 -8% nincs sikerdij
10 4% 8 -4% nincs sikerdij
11 2% 8 -2% nincs sikerdij
12 -4% 8 -6% nincs sikerdij
13 3% 11 -1% nincs sikerdij
14 7% 14 0% 0,20%
15 9% 15 0% 0,80%
16 -6% 15 -6% nincs sikerdij
17 5% 15 -1% nincs sikerdij
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18 9% 18 0% 0,60%

* A 6% éves teljesitmény éppen kompenzalja, de nem teljesiti tul az el6z6 évbdl maradt 1% ledolgozandé
teljesitményt és az 5%-os éves hozamkorlatot

Az aldbbi dbran a fenti tablazat szdmpéldajaban szerepl§ A sorozat arfolyamgrafikonjat mutatjuk be, amelyen
z6ld ponttal jel6ltik azokat az éveket amelyekben az Alapkezel6 sikerdijra jogosult.

A példaban szerepl8 Alap hipotetikus arfolyama (Y tengely) és az eltelt évek szama (X tengely):

1,6

0,9

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

LetétkezelGi dij
Az Alap éves letétkezelési dijat fizet.

A letétkezel6i dij magdban foglalja:
a) Aletétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) A Letétkezel6 altal, a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezelGk, mint kozremiikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciéjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta kerll elhataroldsra.
Kiszdmitasanak maddja: az Alapnak az aktudlis naptdri évben az adott nettd eszkdzérték szamitasat megel6z6
napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken beldl
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezelGk altal a LetétkezelG felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel6
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazadi dij
Az Alap éves forgalmazoi dijat fizet.

Az éves forgalmazai dij maximalis mértéke:3,00%.
Az idBaranyos éves forgalmazoi dij a netté eszkézértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszdmitasanak maddja: A forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6z8 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szdamdval. A Forgalmazdi dij pénziigyi teljesitése
havonta esedékes.

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatarozasa. A Konyvvizsgaléi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Koényveldi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten kerilnek elhataroldsra és

levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Feliigyeleti dij
Az Alap a Felugyelet részére felugyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési Szabdlyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre kerdil.

A Fellgyelet felé fizetendd dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
modosulhatnak, amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet 19. § (4) bekezdés c) pontja szerint a Kezelési Szabélyzat mddositasaval
kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap kezelési szabdlyzata mddositasanak engedélyezésére iranyulé eljaras befektetési alaponként 80 000
forint igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az adod alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé
mértéke a mindenkori hatdlyos, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrdl szolé 2006. évi
LIX. torvény szerinti %-os érték (a Kezelési Szabalyzat készitésének id6pontjaban az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa
szerint.);

e az Alap lgyletei soran felmerdilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija,
banki tranzakcids koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

* a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valé ellatasaval 6sszefliggé koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcsolatos koltségek;

* hitelkeret és a felvett hitelek kéltségei;
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e asajtéban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos rekldamkoltségek;

. az Alap pénzforgalmi szdmlajahoz kapcsolddd koltségek, kiaddsok (pl. szdmlavezetési dij, konyvelési dij,
stb.);

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

* az Alap kényvelési dija;

*  LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabdasa szerint);

* jogi koltségek, valamint a jogers birdsagi/hatosagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyutt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevd 0sszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabdlyozza.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolédd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben térténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
strukturdjat a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szamlavezetésre valasztott befektetési szolgdltatasi
tevékenységet nyujté tdrsasag mindenkor hatdlyos kondicids listdja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a Befektet&k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén
kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.”

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazds utjan visszavdlthato,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyek Magyarorszdgon kerlilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazoval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidok megvaldsitdsa a Forgalmazé altal
meghatarozott hatdlyos kondicios listdban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.
A befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez
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szlikséges fedezet a megbizds napjan rendelkezésre all a Forgalmazénal.
A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathaté.

A befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kdvetGen, sem a Befektet6 sem a Forgalmazd
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazo a vételi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazds-elszamolasi napon (T+1 nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd
netto eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a
befektetési jegy vételi arfolyama.

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-2 nap)
koévet6 harmadik banki napon, mint forgalmazés-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé a
Befektet6vel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizds esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A befektetési jegyekre adott vételi megbizdsokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jovd szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazd minden banki napon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi tranzakcidk megvaldsitasa a Forgalmazé altal
meghatarozott hatdlyos kondiciés listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek visszavaltasdra sz6l6 megbizast a Befektet6tél a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastol, annak elfogadasat kovetéen, sem a Befektet6 sem a
Forgalmazé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-
2 banki nap) kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektet6vel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keril ki a Befektetd birtokabal,
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ezzel egyidejlleg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett addval -
jovairdsra keril a Befektetd Forgalmazdnadl vezetett elszdmolasi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.
A befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazds-elszdmolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2
banki nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo altal, a Befektet6 részére.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra keriilg befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazo a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kovet6 harmadik banki napon, mint forgalmazdas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki nap tekintetében meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Adott forgalmazasi napra érvényes dr meghatdrozdsa az érvényesség napjat megel6z6
banki napon torténik.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a 27-30.
pontban részletezettek szerint megallapitott 6sszesitett nettd eszkdzérték egy sorozatra es6é hanyada és az adott
sorozatban kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentdl fliggetlenlil — a megvasarlasra kerilé
befektetési jegyek vételi dranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktudlis mértékérél a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl fliggetleniil - maximum 3,00%.

A Forgalmazé altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban el8irt médon és helyen teszi kdzzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése
A.) A Befektetési Alapkezeld kizarélag a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a BefektetSk és a
Feligyelet rendkivili kozzététel torténd haladéktalan tajékoztatdasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felflggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha
e az Alap nettd eszkdzértéke nem allapithatéd meg, igy kilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,
e az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kézponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni,
e az Alap nettd eszkozértéke negativva valt.
b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe keriil

B.) A Fellgyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:
o az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kdtelezettségének, vagy
o a Befektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,
e haa 47.A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliiggesztése irdnti intézkedése
elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesiilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfiiggesztését.

C.) A Kbftv 128.§ rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa
érdekében donthet az illikviddé valt eszk6znek az Alap portféliojan, illetve az azokat megtestesitd befektetési
jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel6 az elkilonitésrl szold dontés kozzétételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetSk és a Felligyelet tajékoztatasa mellett —felfliggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezel8, forgalmazd, kézponti
értéktar miikodési korében felmerilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezel6 rendkiviili kozzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio
48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy

ahhoz csatolhaté

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idszakra vonatkozéan:
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-6% -

-11% -

Ev Alap Kiiszobhozam
2022 0.30% 9,00%*
2021 14,87% -0,60%
2020 1,36% 0,42%
2019 1,88% 0,22%
2018 -1,15% 0,31%
2017 6,97% 0,20%
m Eves
hozam 14,87%
14% -
9% -
6,97%
3,82%
4%
1% - 2014 2016 2017 2020 2021

-1,15%

Az Alapnak 2022.01.01-t6l nincs kiiszobhozama, referencia-indexe (benchmarkja).

*Az Alapnak 2022.08.19. napjatdl van minimum hozamkorlatja, melynek mértéke:9,0%/év
Az Alap A sorozatanak 2023 naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 9,0%/év

Az Alap A sorozatanak 2024 naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 6,94%/év

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto kérilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatdroz a Kbftv 75.§8-ban
meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.

Kotelezd meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

e az Alap nettd eszkdzértéke harom hdnapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot;

e az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

e az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Fellgyelet visszavonta;

o aFellgyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen

alapkezel6 sem veszi at;
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e a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megszlinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovdbbra sem biztositottak.

Kiilon hatarozat nélkil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozll az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kdzzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatdsa alatt az altalanos szabalyok szerint
mikodik.

Az Alap tulajdondban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a a kotelezettségek
teljesitését kdvet6 6t munkanapon beliil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benydijtja,
egyidejlileg pedig a befektet&k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kdvetben
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardanyaban illeti meg.

A Letétkezel§ a kifizetéseket a megszlinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kbveté 6t munkanapon
belil kezdi meg. A kifizetés megkezdésének idGpontjardl az Alapkezeld rendkiviili kézleményben tajékoztatja a
befektetSket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

. Az Alap altal kothet6 olyan tigyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol
14. cikk (1) bekezdésnek megfelel&en kijelenti, hogy a rendeletben szerepl6 lUgyleteket és pénziigyi eszkdzoket
nem alkalmazza.

. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17.,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példaul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a  hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozd alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez
hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez
hozzdjarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaliigyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdanyos helyzetii
kézdbsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdarnak e célkitiizések egyikére nézve sem
jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére
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Az Alapkezel6nek célja a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a folyamataiba vald integralasa.

Az integralas soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:
a) a fenntarthatésag szempontjabdl karos f6bb hatdasok és mutatok azonositdsara és rangsoroldsara
iranyuld politikakra vonatkozé informacidkat;
b) a fenntarthatdsag szempontjabol karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;
c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldjat;
d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak vald megfelelése, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;
e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrél, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel§ e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integrdlasaval, és ezen informdcidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilk;
f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integraldsanak maodjat;
g) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;
h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az alabbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt kdros hatasairdl sz6l6 nyilatkozatdban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizarando iparagakba tartozo kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a kizarando
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockdazatot jelent6 orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatok kozé, mely
orszagok, a Pénziigyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelem nemzetkdzi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listajan
vannak feltlintetve.

A kizdrasi listdt és a kizardsi lista alkalmazasara vonatkozd eljardst az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabdlyzatdban — és annak 1. szdmu mellékletében - hatdrozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazoé potencialis
elényoket.
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Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrél, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasairdl szélé nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kdzzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabadlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. jinius 18.)
7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

,Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.”

XI.Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformacidék

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mikodoé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel6 feladatai:

* Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsoldédo alszamlakat is) és ezzel
Osszhangban az Alap fizetGeszkdzeinek letétkezelését.

e Elldtja az Alap letétbe helyezett pénzligyi eszkozeinek, illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szarmazé jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok
kiterjednek az Alap tulajdondban |évé mindazon pénzigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag leszallithatok a
Letétkezel6hoz.

e Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovdbba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggysz6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkozok az
Alap tulajdonat képezik-e.

e Ellendrzi az Alap tulajdondban all6 eszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet azokradl
az eszkdzokrél, amelyek megaéllapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap befektetési
jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.

e Végrehajtja az Alapkezeld utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitds végrehajtdsat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

*  Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

e Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érint6 Ugyletek soran az ellenértéket a szokdsos hataridén
beliil kézhez kapja.

e Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzatdval 6sszhangban hasznalja fel.

* Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (l1I. 14.) Korm. rendelet a letétkezel6 szamara eldir.

A LetétkezelG6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezel§ letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és
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hierarchikus szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektet6i el6tt nyilvdnossagra hozza. A Letétkezel§ feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezeld konyvvizsgdld céget bizott meg az ellendrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaldja: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057

Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083

A koényvvizsgald feladatai:

A konywvizsgald az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrdl
sz0l6 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a konyvvizsgdlat sordn ellenérzi az éves
beszdmolé és a Kormanyrendelet altal el8irt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tandcsadd céggel, kiilsé befektetési tanacsaddval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazodra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. A és | sorozatok
Cégforma: nyilvanosan mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Concorde Ertékpapir Zrt. A sorozat
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Raiffeisen Bank Zrt. A sorozat
Cégforma: zartkoriien mikodad részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

ERSTE Befektetési Zrt. A sorozat
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

MBH Befektetési Bank Zrt. A sorozat
Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazé feladatai:
A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz kapcsoléddan:
e kozrem(kodik a Tajékoztatéban megjeldlt helyeken (ligyfélszolgélatain, Ggyndkeinél) a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasaban és visszavaltasaban,
e az Alaprdl sz616 Ugyfél-tajékoztatok, illetve reklam célt anyagok készitése
Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a forgalmazo
szamara eldir.
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57. Az ingatlanértékelG6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazhaté.

58. A prime brdkerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek

A.) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szdmu Befektetési szolgaltatasokra és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
Uzletszabalyzatanak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabdlyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti Ggyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kalfoldrdl hivhato Ggyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 éran 4t hivhaté.
Az MBH Telebank tovabbi elérhetbségeirdl kérjiik tdjékozddjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

1. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek a
Concorde Ertékpapir Zrt. alabbi elérhetgségein

HillSide Irodahaz
1123 Budapest Alkotds utca 55-61. B épiilet, 7. emelet

Ugyfélszolgélat nyitva tartésa:
H-P 9:00-17:15

1. Az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
ERSTE Befektetési Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Tel: 235-5100
Fax: 235-5190

Al) A befektetési jegyek forgalmazdsdra megallapitott nyitvatartdsi idé: H-P: 9-16.30 éra az ERSTE Bank
Hungary Zrt. fiockhal6zataba tartozd Erste World és Erste Private Banking fidkokban, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabdlyzatanak 1. szamu mellékletét képezS, mindenkor hatélyos listajanak IV. pontja
tartalmaz, az Erste Befektetési Zrt. aldbbi honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

B.) Az Erste Befektetési Zrt. internetes fellletei
Iv. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allo forgalmazasi helyek a

Raiffeisen Bank Zrt. alabbi elérhetGségein
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Ugyfélszolgélat nyitvatartasa:
9:00-17:00
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V. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhet6ségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH
Befektetési Bank Zrt. fligg6 Ugyndkeinek fidkjaiban, amelyek listdjat az MBH Befektetési Bank Zrt.
Uzletszabalyzatanak 9.szamu melléklete tartalmazza.

9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel (mbhbefektetesibank.hu)

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliiletei.
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2. szamu melléklet

2 2

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé AbszolUt Hozamu Szdrmaztatott Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkor()

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkord)

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Abszol(t Szarmaztatott Alap

MBH Uj Vilag- J6v6 Technolégidja Abszolit HozamU Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantdkealap (zartkord)

MKB Magdant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR Il. Magantékealap) (zartkor)

Budapest Allampapir Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Befektetési Kartya Alap

Budapest Bonitas Alap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
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MBH Dollar Rovid Kotvény Alap

MBH Eurd Rovid Koétvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Paradigma Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja
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